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 معاونت بررسی های اقتصادی

 2019در سال  ریسک کشوری ایرانتضعیف رتبه 

 مدل ریسک کشوری

توسط واحد اطلاعاتی مدل ریسک کشوری، مدلی است که به منظور سنجش و مقایسه ریسک اعتباری کشورهای مختلف 

از جمله وام های بانکی، مالی سازی ریسک مبادلات طراحی شده است. این ابزار تعاملی، امکان کمی(، 1EIUاکونومیست )

 تامین مالی تجاری و سرمایه گذاری در اوراق بهادار را فراهم می کند. 

دست کشور( به 131اطلاعاتی را در خصوص وضعیت ریسک کشورهای مختلف ) توانندگران میبا استفاده از این مدل، تحلیل

های تجاری است، ابزار مفیدی بانک در ریسک اعتباریارزیابی علاوه بر اینکه این مدل قابل استفاده توسط واحدهای آورند. 

مند به حضور در بازارهای نوظهور و در رود که علاقهو مدیران دارایی ها به شمار می 2نیز برای صندوق های پوشش ریسک

 هستند.  گذارحال 

 دهد: ش مینوع ریسک را پوش 6کند که های کمی و کیفی استفاده میمدل ریسک کشوری، از شاخص

 دولت های بدهی ریسک

گیری توسط دولت تضمین شده، اندازه دولت است یامستقیم  که در تعهدرا ریسک ایجاد بدهی های ارزی داخلی و خارجی 

 کند. می

 ارزی ریسک

 سنجد.میماه آتی  12حداکثر کاهش ارزش پول ملی در برابر ارز مرجع )دلار یا در برخی موارد یورو( را طی ناشی از ریسک 

 بانکی بخش ریسک

های درصد کل دارایی 10شود که هایی میانکبکه منجر به ورشکستگی در حوزه بانکی های سیستماتیک ریسک بروز بحران

 ها را در اختیار دارند و قادر به پاسخگویی به تعهدات خود نسبت به سپرده گذاران نیستند. بانک

 سیاسی ریسک

توانند روی توان کشور کند که میل سیاسی مرتبط با اثربخشی و ثبات سیاسی را ارزیابی میریسک سیاسی، گروهی از عوام

 برای پاسخگویی به تعهدات خود اثرگذار باشد و یا منجر به آشفتگی در بازار ارز شوند. 

                                                           
1 Economist Intelligence Unit 

2  hedge funds 

https://www.eiu.com/handlers/publicDownload.ashx?mode=m&fi=risk-section/country-risk-model.pdf
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 معاونت بررسی های اقتصادی
 اقتصادی ساختار ریسک

ای. از جمله دارند، نه ماهیت دوره شود که ماهیت ساختاریاین نوع ریسک شامل یک سری از متغیرهای اقتصاد کلان می

 GDPهای عمومی به ، نوسانات رشد اقتصادی و نسبت بدهیهماه 48های توان به سطح درآمدی، تراز پرداختآنها می

 اشاره کرد. 

 ریسک کشوری 

 آید. به دست می بانکی بخش ریسکدولت، ریسک ارزی و  هایبدهی ریسکریسک کشوری از میانگین ساده امتیاز 

  ایرانکشوری در ریسک  مدل ارزیابی

کند، ریسک بخش بیشترین ریسکی که اقتصاد ایران را تهدید میلاعاتی اکونومیست، طشرایط فعلی طبق گزارش واحد ادر 

 شود. که در ادامه توضیحات بیشتری در رابطه با آن ارائه می (1)جدول  بانکی و ریسک سیاسی است

 2019کشوری در اکتبر های ریسک ایران به لحاظ بندیرتبه -1جدول 

 تاریخ انتشار

 ریسک

 هایبدهی

 دولت

 ارزی ریسک
 ریسک

 بانکی بخش

 ریسک

 سیاسی

 ریسک

 ساختار

 اقتصادی

ریسک 

 یکشور

 B CCC CC CC B CCC 2019اکتبر  11

 اکونومیستواحد اطلاعاتی : منبع

 های دولت: ریسک بدهی

یک در های دولت گویای شرایط سخت اقتصادی به دلیل مشکلات ناشی از صادرات نفت خام است. در ریسک بدهی Bرتبه 

در ایران دشوار است و همچنان درآمدهای مالیاتی  ،برای متنوع سازی درآمدهای بدون نفت و گاز تلاشاقتصاد ضعیف، 

 .بود خواهد ایران تعهدات کامل تحقق توانایی و مالی پذیری انعطاف برای محدودیتیاین موضوع، تر از حد انتظار است. پایین

 :ارزی ریسک

های خروجی سرمایه و اثرات است. علیرغم ثبات اخیر نرخ ارز، ریسک عدم ثبات جریان CCCرتبه ریسک ارزی ایران، 

 اقتصادی هایقطعیت عدمبا توجه به بندی ریسک ارزی اثرگذار خواهد بود. توزیع ارز در رتبه برکاهش شدید صادرات نفت 

 همچنان باقی خواهد ماند. ،میان نرخ ارز رسمی و آزاد قابل توجه شکاف ،امریکا متحده ایالات مداوم هایتحریم و
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 معاونت بررسی های اقتصادی
 ریسک بخش بانکی:

در شرایط رشد سریع اعتبارات است که  از یریسک بالای بخش بانکی ایران ناش است. CCرتبه ریسک بخش بانکی ایران، 

، سطح بالای هابانکهای ضعیف داراییایجاد مازاد ظرفیت در اقتصاد با نرخ بازده پایین شود. تواند منجر به میفعلی کشور 

 ها را تضعیف خواهد کرد. ها و مداخلات سیاسی در اعطای تسهیلات، سطح عملکرد بانکمطالبات غیرجاری بانک

 ریسک سیاسی:

المللی ایالات متحده امریکا و اعمال های بیناست. ریسک سیاسی در ایران به دلیل تنش CCرتبه ریسک سیاسی ایران، 

و محاسبات اشتباه از سمت  برداشت ، ریسک ایجاد سوءشرایط فعلیدر ، تضعیف شده است. 2018های مجدد در سال تحریم

 تواند منجر به درگیری شود. دو طرف در حال افزایش است و می هر

 اقتصادی: ریسک ساختار

 ،شود ایران نسبت به تولید و قیمت نفت و گازباعث میی، هیدروکربندرامد حاصل از صادرات منابع وابستگی ایران به 

 گذاران داخلی و خارجی تاثیرگذار خواهد بود. های مجدد امریکا بر اعتماد سرمایهپذیر باشد. همچنین، تحریمآسیب

به در مقایسه با سال قبل،  2019های دولت در سال ریسک ارزی و ریسک بدهیریسک بخش بانکی، ، 1بر اساس نمودار 

ریسک بخش بانکی ایران به  ،شودمشاهده می نموداراین ای در ایران افزایش یافته است. همانطور که در طور قابل ملاحظه

تواند تهدید جدی برای بانک های ایرانی در های دولت و ریسک ارزی است که میطور قابل توجهی بیشتر از ریسک بدهی

 گذاران محسوب شود.   پاسخگویی به تعهداتشان نسبت به سپرده

 های دولتامتیاز ایران به لحاظ ریسک بخش بانکی، ارزی و ریسک بدهی -1نمودار 
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ارزی ریسک ریسک بخش بانکی های دولتریسک بدهی   


