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                   S��jJ��5� � S�!�@jA ���^j# >�j� �j#�� )j(� S��
D �� �0
� �� �!��&��� HQ
*
   �� [��g �� FN�0��          )(� ���# �=�� ���L��� �!�O�� SO )�� >��5I0� �&�� ��O   ���
   H#� �����, � ���=�� .     
��� ������� !�_�� H=�g >�� !�          �j�=�� S�j&�� �j��� �5$�� ��

 � T��  � F���,   ���, �5$�� ��k5�� �� � . >�� L�       l�j�� S��j
D �j� �!��&��� HQ
* �!
�� !�$� �� �Q#�� ���A [���� ����� .  

        �� HQ
* >�� \#�
� ���!�� "�D �6�� ��# L�       )j(� ���# ���� �Q��� �����   ��j�
���� ���+5_� ��! ���� �Q��� �%�5� !� � ���+5_�.  


���            � /�0%� \#�
� ����� �� �! �����# �� �
5�� ����#m� ��  H�=�QE !�     ��j�
            �j����� n���� ��5#�! !� o���5$� �� � S��6�� �� ��, �#�� ���=��      �Qj#�� ��j�

�����# ����G� ��� �� ���+5_� �� �!�@A �

�.

���           
j��� �5j#� �� �� ��� !�< �� ��        
j��� � �!�j%� ��j�     �Qj#�� ��j�   	��j�� �� 

�� ���� .
���   �Q#�� ���   �
��L !� ��  �
��� ���� :  e�5�A�����#       )j(� H���� � �!�@A
  �����# � ��=��    �W��V !� �!�@A         �
5�� !��!�,�� �
���V 
��! L� �� �&�/�E ��� . H�=�QE

�� �

� .
��� ��� �C
8 !� �!�%� ��� �
��� /�� �6�� ��� ��!����, �E�+� ���L��� >����
  �� H�=�QE /�� �

� .      �� �
5�� SO ����A T�IQ� ���%� ����� 
���  ���     �j5=�� �!�j%� 
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��� �� ������ !�      ��!�� ��5I� ���!�� �*�+, ��� .           �j� ���jID �� �Qj#�� ��j0&��� �j��
   ��%�� ��6�� SN� n���� ��           ���� �I� ;�G� �%
�� !� ��# �L�#�q���g n�� �� ���� .

�                       �j� �j
Q� >j�� �j� �
5�j� "�� �j
�0� �� S��#! ��C�� �� `��� �
�0� ��8 �� �gNG*� 
 �6�� ��O!��    �!�O��# �+
D �� �0
�      ���A �I� !��_ )%
# �!�� .     Hj�=�QE R�=� >�I� ��

           ���ID � ���A "�%�� ���C� �!�%� ��0&��� ���C� �� �� �Q#�� ��0&���  �j�       ��5j#�! !� �j���
�
��� r
��I� ���+5_� SN� ��05#��# �� � ���� �� �Q#�� n����.   

         � F�j��ID `����5� �!��&��� "�s� !� F!�* �� !� 
j��      \j=�_ !� �j�      �jb�5(� ��j�
 �� 	����        ���^# [@8 `�!�C5D� F���ID R��� �� ���           e��jE � �j��, `�j���� ��j�

  �����# `!���0� i�!��               � �8!�, L!� e��E � ���, `l�5$� �� � 	��5�� F!�* �� �!�@A
     H#� ���t � F����� ubg �&#.              �!�j%� ��j0&��� ��j� ���jA L� 
j� �j� ����     L� �j&�

	0� �� >���], 
��� >�� ��&�ID ������ ���� �� ��# ��H#�.��      ��j0&��� >�j� S��j�
               ��j0&��� �j� SO ��j���� �j=� ��j� ���b5j#� ],�� >�� L� ���A��8 !�G� /�� �� �Q#��

�!�%���  ���A F!�* ��� �5bA F�sgN� �� �8�� �� ����.  
     �� �q���g ��G# !� ��6
� ��#        Rj� �j�O!� S��� nN5,� SO !� �� ���   �j
�/� �

                 � �j��� �
�/� L� �5$�� ��O!� �&
�� �� v��$� `���A !��_ >&I� S�/�� >���T�� !� R�
��6
�    �� �Q# �!��I�                      �j� nN5j,� >j�� �j� ���j#�� �j��/�� �j� �! ��=�� wG# �� �
�

      >�� ��t !� �#�� ��, >&I� �q���g               �q���jg ��j, ��j�=�� Hj�E�x L� ��j6
� F!�j*
    ���t � ���&� �! ���b5#�   H#� ���I� RID �!�.      )j(� �jI� !� ��J�� >��     ��j�  ���+j5_�

       �����, �c � ���� ���=�� �c` H#� i��*.      )j(� L� �&� �� �!��&���      ��j�  F���j,
[������  ���� �I� �
q5�� ��J�� >�� L� /�� ���.  

    �j�� L� �!��j&��� HQ
j*1990   �! �E�6j� FT�j�� �j�   �j�    !� y�+j(� � �j� �!
��#       >�� HD�# ��,� ���        ���j08 `�<�jC�!� F�j��&�� �Qj#�� �j� ���jI� F����k�   `S�j�

F�!���   HE�$�V `����L   >E ���        >jE e�5�jA y�+(� � �!�O       )��/jE� `F�jDN<� �!�O
��� ���V ����L.  

                  �Qj#�� �j� � Hj#� ���j� ����L F��#m� ���� ��!� �/�6�� �!�O��#` )(� >�� !�
��jj6
� 	$jjc Hjj��_! �jj� !�L�jj� `HQ
jj* >jj�� !� �jjJ�g ��jj� AHjj#� ��jj� �jj8��� ��jj� .
�5��_!      �Az�� �� !�L�� >�� S����      Hj#� ���I� /�� ��6��  .     ��j6
� �L��j�� ��j�L     S��j&� �j�

  ��6
� � H���     ��6
� !�
� !� {!/� ���           >�����j
� � �
5�j� Hj�=�QE ��k$� 
c�� ���
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    �L���� !� \#�
� �!�O��# oT�I5g�    ��6
� Z�5(� ���           �j� �!�� ��j8� HQ
j* >j�� ���
�� \C#SO H�=�QE ����� � � H#� ��� ��.  

     
��� ���%� �#!�� �5#�! >�� !�           SO ��j&�ID ��j���� � �!�j%� ��j�         � �6��j&� �j� �j�
  
��� ���%� ���#�
�    ],�� |��= L� fE�� ��� �� ���CG� ��� H#��# ��� �� �����  �!�@A

 ������ �     ���I
� ������ 
I� �/�! .    ��
� H���� �� ��� >��    
��� �=�� ���  �     !�$j� R,�� !� �
H�=�QE "���� �� ��ND � ���� 
I� /�� SO ��! S�&�� `�� �� f��� �! �� �L�# .  

               � H�&=�� �
��L !� S���� � ��!�$����# ���%� ��5�� `!�s
� >�� �� R�� ���� >�����
�

��� ��&�ID 
��� ��&�ID }^# � �5E�A !��_ ����L!� �!�� ��  !� �5=�� � �*�+, ���

 � S���� �� �����                )��/jE� � �!��j&��� !�j�� ��jC0� H08 /�� �����0
$�V H��0� !� ���
�� F!�* ���I=� >�� wG# !� H��_! ���A.  

   �� f��< >�� L�    )=�c �� HC�� S���            v�j�� � !�$j� �&��j� 	5��# ��! )�V ���
              
j��� �L�# �*�+, H08 �! �C#�
� ���!�&��! � ���� �V SO F�_ � ZQJ      �j��!� �j�

��I� .�  �
��L ��� >�   H#��# f��� ���       Rj*� ��� ���44        y�+j, !� �j#�#� S���j_ 
 �
� L� �5I�_)d (H#��# �� ���!� �! !��@� ��� ���I�.

       �� S�$� ��!�$� L� �!���� !� ���%� F������       �*�+, �!��� �q�� !� `���   �L�#
    �!�O��# H����_ !� )��/E� \C#) HC�j� L� R*�g ��    �j� �=�j� ��j�  �j���( !�j� ` ���

)���� �� ����5# HC�� (��0� � F���ID �� ������ ����� �!� ���.
��L FT��# �� ���6(#�V ��C�� �� [�5� >�� !� >�����
���  	����:  

1- ],�� ��O      
��� >�� ������ !� �=�� ���           
j��� �j50� ��j&�ID ��j��A �j�    ��j�
~H#� �*�+,  

2-
��� ����!�� �� ���M�� �c H�&=�� ���� ~�!�� ��  
3- �c
��� ��&�ID ��C0� ���� ����!�&��! ~�!�� ��8� !�$� ���  

     ],�� ���08 wG# !� ��I%� !�     Z��Q� ���       ��j���� ���� >�Q� � ���   ��j&�ID
     �� �5E�A !�� �� �&��� "�s�         SO ���j� /j�� �����!����5#� � ���          Hj#� ��j� >���j� �j�

        ],�� ��5�� T�� FT��# �� ���6(#�V !�s
� �� >�����
�     � �� HC�j�        Hj����_ �j� ���j�
  
��� ��&�ID >�� ������  ��S�&�� �! ��@V��  �E�Q� �L�#��    �j,�� �� ����� !� � 	���I�

       �j� �j� �j6�� 	0� R���D           
j��� ��j&�ID ��j���� �j� �j����     �j�     �j��� !�@jA�M�)  �j
���
�++(� 
��� H�=�QE S��� � ������ ����� `��(...��  	�L���V.  
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    5�� R+E >�� !� >�����
�           �j��!� �C=�jG� �!�j%� �!��j&��� ��js� ���jC� �!�j� !� �� 
��      
��� )�� ����� !� � ���    ���           �!�j� �! !�$� !� �� �����# -��
� /�0%� !� �!�%�

       
��� ��&�ID �#!�� �� � ���� !��_ �#!��    ��   H��� �=�� >���� !�    ��  �*�+, )(� � 
�� 	�L���V .     ���� �!�� !� "�� R+E !�    ���  >���� � [@8
��� !� -��
�  ��� �� �Q#��

      S���� !� �� �Q#�� �!��&��� �'(�!�� �      
��� >��5I0� L� �,�� �E�Q� �    ���  �� �Q#��
      ;�G� �qg�C� ` \(5
� ���!�$� �,�� !� ��  ��� .       )�� �!�� !� ��� �� "�# R+E

  H=�,� � H=��    ���         �/j��� 
��� �N�5#� � �&��� "�s� ��&�ID !� �5=��  �j�   �L���jV .
R+E          R�&$j� �! �jJ�g [�j5� ��*� ���� "!�0c   �j�          ],�j� ��j
C� �j� � �j��    ��j�

                  �� ��j���� ���j�L��� � �j#!�� �j� ���I=� >�� �C5Q� �����0� L� ��� �E�Q� ���&�ID
 
��� ��&�ID    ���   !�$� �*�+, � �5=�� ��  �L���V .       ��
C� �� 	%
V R+E !� H��0� !�

 R���� �D�I%�    �� ��� �    ���  &��! �5E�A F!�*           ��jC0� !�js
� �j� F���0
$j�V � �j�!�
���!� !�$� �!��&��� "�s� ��&�ID��  ���.  

 
(��) �C=) 0�19" ��  


���      ���^# �=�� F��#m� �D�I%���L ��    ��@V�
5�� .   
��� ���� ��5�� !�     n�� �� ��
��V ]�+(�  �� ���! ��� n!�+������# "�� �
���E f��<L� ���L�� \�� � �!�@A  ���
 ���� R�&$�        �����# F���ID `�=�V -��
� !� ��
� ��8� R�=� �� ��� `  "�� � �!�@jA   �j��


���             
j��� �j�s� �jb�5(� ���j�� �j� /�� ��       }jV `�!�j%� ��j�        `�E�+j� `�j
�! `L��j��
�����#   �Q#�� `�!�@A         ̀�*�+, `��� `���ID `F��!�� � F�!��* `����Q� `��   �j�G
�   `��
`���0#  "�� ��

��GD�     /��� � SN� ���  ���� 	���� � .       �jE�Q� �� )(� >�� !� >&�=

h��! 	���� >��� 
��� L� ��
� �� �� 	�L���V:  
	���� >�� ��#��� 
��� ��
� �� 	���� R�� F��C< �� �� ����:  

  

�� I�� �C=) 0�19"  

Z=� (��, �=�� >��?� �!��&���1  
          "�� ��

��GD� �!��&��� R���� �G�� !� �� ��, �=�� >��?� �!��&��� �   !��_ SN� ��

1. Retail Banking 
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   �� iN<� �!��&��� 	5��# �� `�!�� y�(�� �� �� ���1 �j� �J�D �&��� F���,   �j
� .

���            ��I8 L� �!��&��� ��=�� � ��*� F���, ��, �=�� >��?� ��� :[��g      � �!�j8 ���
}V    F!�� `�!��, "�� `L����                � ���^j# ����jA `�j����M >�! � >�! `���� � �!�C5D� ���

   � �! SO ���s� �� ���! �
�� .  
��� ��I8 L�       �j� ��, �=�� >��?� ���      
j��� �j� S��j�    ��j�
          ��� �!��� ��!�� !����# 
c�� ���!�� � \�� �� �� ���A!L�� .
���       �=�j� >��?j� ���

�� !��_ ��O � HE! �V f<�
� !� T�IQ� ��, �
5�� ����L \Q� ��!�� � ����A.2  
[ ("�� ��GD� �!��&��� SN� ���3  

�!��&���  "�� ��GD�           �j� !�� �� Z�5(� ��
Q� �� �� SN� ��� ��! .    F�j_�� ���jA
  "�� ��

��GD� �!��&���         
��� n�< L� F���, ���!� �� SN� ���       F��j#m� �6�� �� ��

  �� iN<� �=�� ��� .    �j� ��q� S��
D ��              !� "�� Hj,���V � ���^j# HjE��!� �j� S��j�
       ��� �!��� �&��� >�� !�L�� !� {!/� ����� .A        �jJ�D R��� �!��&��� ��� >�� /�� ���

   ����Q� �� �&��� F���,  F��#m� `��  S��L�# �      �����j# `�j5=�� {!/� ���    !� S�!�@jA
 i��
* `FNk5��   � �65�$�L�� ��� ...�� ��� .    
j��� H=�g >�� !�      ��j

��GD� ��j�

"��    �
��� �����, SN� ��� :    H,���V `�8!�, L!� `�6
���� H�����       � \�j� L� ��j� 
     !�j� � \�� �� !��4 "�� `                  �jJ�D �! SO ���js� � F!�j%� �=�j� >��?j� `���jA!L�� ��j�

��  �

� .
���       
j��� � �!�j%� ���   �����j# ��j�    	��j�� >j�� !� �!�@jA    !��j_ ��j
�
�� ����A .     "�� ��

��GD� �!��&��� ��� !�< ��           � eL!� �j� �&��j� FN��jQ� SN� ���

�� )��V �! T�� 	%g ���.  

���    ���   �# �
��� ���� {!/�. �� .���A5     �j��I� >�j
c L�          	j� �j� �
5�j� ���j�

"�� ��GD� F���, 	� � ��, �=�� >��?� �!��&��� F���, �� ���!� �! SN� ��� �
�� .  
  

0�19" ��J� � ��� K6��� (��) I���� �C=) ���� �� ��  
         Rj�C_ L� �D�
5� F���, ���� !� �=�� F��#m� �L���� : }jV     ��L��j��) [��jg   ��j�

}V  L����(    H,���V F���, `)   �!�j8 [��jg( "�� `   ��j��� ��j�     `�jI�� `F�j��
�� � F�j�

1. Individuals 
3. http://www.puggal.com/types-of-banks-43.html 
3. Wholesale Banking 
4. Business-to-Business 
5. Citigroup 
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�����#     �� �J�D �! SO ���s� � �!�@A  �� S��
D H�� �=�� F��#m� ��#� >�� �� `�

�
	���� ��� R+E�# �� ��
� ���� :  

Z=� (��@V ���^# ��� L� �=�� F��#m�1  
-
���  ���A!L�� ���  
-
���  �%� ����!  
-"�� � L���� }V H���   
-}V ����Q� 
���  L����  
-!�C5D� ����Q�   
-�Q#�� ��� 
��� ��  

[ (���^#��t ��� L� �=�� F��#m� ��@V2  
 - H��� �ID �I�� ���

- �=�� >��?� F��#m� )T�� 
��! �� S���5$� ����(  
-H���  �
�! ���  
-i��
*  �65�$�L�� ���  
  

 0�19" ��� I�� �C=)3   
Z=� (
��� ���A!L�� �� !��� \�� ���4  


���      
��� S��
D �� ���A!L�� ���      !�j� � \�� ���5      �j�!�� F�0j� /j��  . 
j���    ��j�
                 [��jg \j=�_ !� "��j� "�jID L� ���^j# e��@jV �j� "��_� ���A!L��        `L��j�� }jV ��j�

���^#      [��g � !�� F�� ���    �� �!�8 ���  �

� .
���    �j� "��_� >�
'I� ���A!L�� ���
  >��?� ����� �=��        �� �5Q
* � ���A!L�� `�!�%� !��� F��     )(� >�� �� �

�      �� !��_ �! ��

   H�=�QE e�5�A � �Q#��   �
��I� �=�� ��� .  >j�� �� �!��� >�$�V )(� !� �� ���6��I�

��� ��!�� !��_ ��, �=�� >��?� ��� 
��� ��
� 	���� !� �� .  

 
��� �5$��      
��� �&���O !� ��QE ���   A!L�� ���   SO L� �
5�� ���   ��I8   �j�      �j� S��j�

1. Deposit Type Financial Institutions 
2. Non-Deposit Type Financial Institutions 
3. http://en.wikipedia.org/ 
4. Commercial Bank  
5. Business Banks   
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 �&���O 
���1   �8 
��� � . �V .  }�c S�A!�� 2       �j� /j�� S���� !� �      
j��� �j� S��j�    ���j�
��� �!��� ��� 
��� ���$�.  

  
# ((��) ���B" ���3  

  
��� >�� H�=�QE                   � �j�,�� F!�j%� �=�j� >��?j� � �!�j%� F���j� e��@V oT�*� ��
>��   �� ���I=�  ���� .  _ �,��� !�  S�18      S�j_ R���� � 19          fj��< L� ��!�$j� >�j� F!�j%� 

   i��� �#�� �� ��T��C�    ���jA!L�� ���4    �j� F!�j*          �j� �=�j� >��?j� `HjE�A     � ���j�
i���     �� HE��!� S����I� � �=���=� fg f��< >�� L� !��@� ��� ����� . F��#m� }^#

     i��� >�� �#�� ��� }�#?� �=��       !�%� FT��C� e�5�A �� ���A!L�� ���   �A��'�V � �

��� �� R��C� SO ���� �!�%� ���.  

  H�=�QE �6�� L�    
��� ���    �� �!�%� ���  �� S��� :  �����j# H�����     ���j�L!� `�!�@jA
     "�� `�8!�, L!� �=�� >��?� `�W��V              `
j�I� � "�jt�� `�!�j8� �=�j� >��?� `���&��
# ���

��
#� �!�C5D� � �L!� F���,5��� �!��� SO ���s� �  .  
   

d (
��� }V ��� L����6  
    
��� }�#?� L� )�V ��   }V ���        �I��j_ `�L��j�� R&� �� L����      F��j#m� >��j�

   
��� �&���O !� �=��     ���$� ���)�� ����Q� (}V  L����7 �����  .  
��� >�� H�&=��     �j� ��
���^#          ���^# >�� /�� R*�g ����D � �!�� f�Q� S�!�@A      �j� -j�L�� S�!�@A    ��j� .  >j��

 5����t F��#m�        �� �!��� ���
�� F��� F!�* �� � ���� �D�b  ����.     >j�� �L���� >&�=
   
��� "�� �� F��#m�   }V ���    ��!�� F�0� L���� . 
��� >��           ���j� � ���j� �D�jb5�� �j�

    �� �$5
� "�0# �����# )��/E�  �

� .     "�0j# `
j��� S�Cg�j*        
j��� � �
5�j� S�!��
   �� ����� F��� ��!��  ���� .   
��� >�� ��*� n��  ��   }V F��D f��$�    "��j� !� L����

H#� . [��g >��                �j� [��jg \g�* � H��� H,���V R��_ �!�8 [��g f��< L� ��
           �j

� �Q8��� 
��� �� o�+(� ��V H����� ���� ���� �� ��
��I� .   
j��� H�jV     � �j�

1. Bank of America 
2. J.P. Morgan Chase Bank 
3. Merchant Banks 
4. business house 
5. Letter credit (LC) 
6. Savings Banks 
7. Mutual Saving Banks 
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[��g   }V ���    S��L�# !� L����   }V ���       
j��� S��
D �� ��� �L����     }jV ��j�    L��j��
 �� �5,�
�  ���� .  
��� ��I8 L�     �� L���� }V ���    }V 
��� �� S���   S�j���� L����1  !� 

�&���O ��� �!���.  
  

� (
��� �����# ��� �!�@A2  

���   �����# ���    i��� �� �!�@A    S��L�# `���A!L�� ��� )(� � {!/� ���   �j5=�� ���

 �� 
I�              ���
�� n���� ���� �J�_ i�!�� � !���0� i�!�� e��E f��< L� �� �

�  "��_� `F
   �

� ��V >��?� �� . 
��� >��           ���^j# )��/jE� !� �Gj#�� S��
D �� ��         �j� L� �j��� ��j�

 ��V ���A!��          H��� "�t�� �
���E !� >�
'I� `�5��� )�� ���! ���         � 
j�I� /j�� � ��
    �� �b�� )�� !�5,�# ���%�  �

� .   �����# 
��� -_�� !�       >�� �G#�� 
� S��
D �� �!�@A

  ���E � S�!����,      �� RID �J�_ i�!�� � "�0# S�A�
 �
� . 
j��� �� H#� ��� R��_   ��j�
  �����# � �!�%�    >��?� H��0� !� `�!�@A      H��� L��� �!�� �=�� ��8� ��

�     �
5�j� �j� .

       �� `���� �5��� �����# �� L��� �5��� �A�            
� L� `"�� F!�* �� `�! L��� �!�� ��C� �����
     L� �� �
� >��?� �!�%� 
���  � f��< �����# 
��           �j� �! ��j, �J�_ i�!�� �� "�0# �!�@A

 ���#�� e��E .    ���^# R�� L� �!�%� 
���      �=�j� >��?j� ���j� "LT ��8� `S���5$� ���
    �� H#�� �! H��� -��
�      �����# 
��� �� �=�g !� �!�O   �� ��8� >�� �_�E �!�@A   �j���

             �����j# >5E�j� n�j* �! �08�j� R��_ S��L ���� >�����
� �  !�@jA       �=�j� >��?j� ���j� S�
  ���I� ��, S���5$� .  
��� ��I8 L�   �����# ���  �� �!�@A     
��� �'��� �� S���3   >��j�A `

}��#4�� `.��.��5!O `.��.��6 /5�!��&# �A!�E /=� �7��� �!���  .
  

� (!�C5D� ����Q� F��#m�8  
   ������� �#�� F��#m� >��       �� ���g� S�����E!�� �� � ��  ���� .   
��� �
��I� ����Q�

}V        �� [��g �� ��#m� 
=�� ���D� `L����  �
�O . S��L�# >��  "�� ��        ���j� 
jc�� ��j�
     �� H,���V ���D� �+(� F�8��5g� -E!  �

� .            � 
j��� F��jb� �j� Hj#� �j�� S����

1. Union Savings Bank 
2. Investment Banks 
3. Deutsche Bank 
4. Goldman Sachs 
5. UBS (UBS Investment bank) 
6. RBS (RBS Global Banking and Markets) 
7. Wells Fargo Securities 
8. Credit Union
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         ��j#m� !�C5D� ����Q� �� H#� >�� !� !�C5D� ����Q�              �j� ���jD� SO 
j=�� �j� Hj#� ��
     Q� �� -_�� !� `�
5�� S���5$�        H��j� �!�� !� F!�%� S���_ Z��Q� � ��C      ����jQ� ��j�

          R�&$� ��D� l�5$� L��� -E! ���� �� H#� fCG
�  ��   ���j� .        
j��� !� �j� �=�jg !�
     �
5�j� ��5$j� ��E S���5$� .   
j��� >�j
'I�             ���j� � ���j� �D�jb5�� F��j#m� �j�

  �� eN� �!�O��#        �
5�� 
��� 
=�� S�!����0# oT�IQ� � �

�.  �
c ��  �jQ����    ��j�
�I� [���� �D�b5�� F��#m� �
��I� �!�C5D��
5��� /�� ����, F��#m� �=� ���� .  

  
� (
��� �Q#�� ��� ��1  

 
��� >��   �T�IQ� ��              �=�� >��?� !�s
� �� � ���� ����� \Q� ��!�� �� � �CQ� S���
;�<    �Q#�� F���
�� ���          ��� }�#?� HQ
* � ���A!L�� `F!�%� �
��L !� ��   �j�� .  >j��

���              �j� }�j#?� y�j, >����j_ H�� � �5=�� o���ID ��   ���j� . 
j���     �Qj#�� ��j�   ��

  �Q#�� 
��� �� � �5Q
* `�L!��$� �
5�� ��� >�� L� �6�� �� .��.��.�82   >jV�W 
���

��� ��I8 L� �Q#�� ��� ����  ����.  

  
L (
��� F��!�� � F�!��* ���3  


��� >��  F��!�� � F�!��* ��C0� ���� ��)(� !�  �� �5Q
* � ���A!L�� `�!�%� ���
 �=�� >��?� ��        >�� F!�%� �Q#�� ���� o���ID � ��L���V         �j5E�� �Qj#�� ���!�$j� ���I=�

 ��� }�#?�  ��� . 
��� >��      �j� Hj�=�QE �*�+j, )(� !� \�t� ��  �j

� .   
j��� 	�/jA�
�&���O4H#� F��!�� � F�!��* ��� 
��� ��I8 L� .  

  
0�19" �6�,  �C=) ��5

	���� ��
�   �� /�� ����        �� �
� � ��!�$� !� S���   y�, �����SO    ��� ����$� ��.  Nqj�  
 !� F�Q=�G� L� �&�H�=�QE S�5#��
� !�$� 	���� ��L F!�* �� �&��� ��� �� ��
� ���:  

M'� ( �N��� (��):           �&��� 	5��# �� F!�s� � F�!��� -J� �/��� 
��� ��*� �b�x�  
�� ���� .  ��� )�� �5C=�    �b�� /�� �! H=�� !��& ��  ���I� .           !� �/j��� 
j��� >j�� �j� ��NjD

       
��� L� ���^# [@8 �� "��_� �!��J -_���     �j� S�j�O �j� "�� ��GD� /�� � ��  �j
� .  
j���

1. Development Banks 
2. Development Bank of Japan 
3. Exim Bank  
4. Export-Import Bank of United States 
5. www.nios.ac.in/Secbuscour/15.pdf 
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                   ���^j# ��j0� a�j� �j��k� �j� "��j_� ��jV !�L�� 	�s
� ��5#�! !� >�
'I� �/���   � �j� 
H#��# �� �&��� "�� ��GD� ��� ���I� .  

#(  ��)(   ���E�5�) ���:   
��� ��� >��       
j��� R��j� ��         ���jID )j(� ��j�) �j5=��( `

���      
��� � �*�+, )(� ���   �8!�, ��� ��  �
��� .  
��� ��� >��       [@j8 �� "��_� ��

       F�� ����� "�� ��GD� � ���^#)  T�� eL!� �� (   �j� S���5$� ��  �j
��I� .   
j��� �j5C=�    ��j�
    "�� ��GD� �� ��ND ���A!L��   ���� ���  "�� `F�� �              �j� /j�� F�j��
�� � F�j� S�j�� ���

     �� �J�D ���+5_� ���!�� � \��  �

� .              >j�� L� ��jQ� �j�L�! >j�� Hj#� �j�� S����

��� �� /�� S�I5,�# )(� !� "�� ��GD� �� "��_� �� �

�.  

O ((��)   *+,�" ��� ��:           � S!�� ��0�W�=�
&� L� ���b5#� ���� Z�5(� ���!�� � \�� 
   �Q#�� >�
'I�         
j��� �j#�� 	0� >�� �� ��!�� L��� �=�� -��
� � �����# �� `��,   ��j�

�Q#�� F!�* ����  ���@V.  
� ((��)   ����+" ���:    
��� L� ��� >��    
��� `��          ��j0� 
j� S��j
D �j� �j� �
5�j� ����

        ��! ����Q� ���D� �� �&��� FN�0�� ���!� ���� �5�!�$�   ��� �L����   �j�� .   
j��� >j��    �j�
   -���8 R���   ��*� �� ��=�� �!�C5D�1
��� `    �/j��� ����jQ� ��j�2 
j��� �     ����jQ� ��j�

  �5=��� �� ���5#�3 ��  �
��� .       �j� R&j� ���0� �� � �5#�! !� ��=�� �!�C5D� -���8   �j���A
         ���jD� ���I� T�IQ� wG# >�� !� �5C=�)           S�A�j���A ��j_ � S�A�j
�� ��j_ L� 	jD� (

  �� �! �6��I�    �!���C�N� S�&�� � �
#�
�      �!�� !��_ �
���V !���� wG# !�  .
���    ��j�
            �� )��V �! ��g�� �� )(� 
� !� ��=�� �!�C5D� -���8 `�/��� ����Q�     ��D� �� � ���

  ��,)  ��=�� �!�C5D� -���8 (  "��  ��  ��� .  
��� ��� >��             -j���8 >�j� �! �Gj#�� )j�� �j�

��� � ��=�� �!�C5D� ��!�� ��0D �� ���5#� ����Q� ��� .
���  �5=��� �� ���5#� ����Q� ���
  
��� wG# >���T��    �
5�� ����Q� ��� . 
��� >��       
��� f��< L� �! ��8� ��      ����jQ� ��j�

�� S�A����A ��_ H#� �� ��=�� �!�C5D� -���8 � �/��� �
��#!.  
� ((��)   ���P" ���:   
��� ��� >��           ���j� L��� �!�� �=�� � �!�C5D� ���L��� ���I� ��

 �L���� ��!         �� 	���E �! y�, )(� 
� !� !��� \��    �j

� .      `F��!�� � F�!��j* 
j���
             
��� ��I8 L� ���5#�! � �L!��$� �Q#�� ��� 
��� � 
c�� -��
* �Q#�� 
���    ��j�

!�I� �� �++(���  ���!.4  

1. Primary Credit Societies 
2. Central Co-operative Banks 
3. State Co-operative Banks 
4. http://www.puggal.com/types-of-banks-43.html 
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��	� �� ���B" ���C2��) *QP6��"  
                 j� ���
j�O !�js
� �j� !�$j� �!��&��� L� � �+5(� �'(�!�� HI�_ >�� !�   ���j�� �

���6�� ���!� ��!�� �� �5��� ��8� S���� !� �� ���0&���.  
    i�� ���8 
���)    ��� S�
= !� e/��� �� (         !� �j� ��� �L���� ���� �� 
��� >�=��

  ��#1266         �
�I, "��� S���� i�� ��I� !� ��I� )���(V�� (      
j��� ��QE R�� !� �
     ��� L�tO �! ��, H�=�QE F!�%� .   � >�� H�=�QE �c�A�   
� L� )�� 
��      ��$j&� ��j< ��#

���V H��g >�� �=� ��0� �
� S���� !� �! >��� �!��&��� �.  
            ��j# !� !�j� >�5�(� ���8 R&� �� 
��� R�&$�1285    ��jI� ��j%�  )1324 

�. i(     � L� RC_ ��# ��   �                  >�j�� >�jg �jI�� d�jg ��j# L� ���j� 
j��� S�j�O ��8�
       ��bs� �� S��0� {!/� S�E��* L� �&� [��=�!��     �j� ��0
$�V !�8�_ ��� >��= .  ���bj#�5�

   H=�,� �� ��0
$�V >��                
j��� SO ��j%� � ����^� RID ���8 S��O R���D � S�6��6�� ���
����A ��5�� S���� !� ����.1  

     ��N#� [N��� �L���V L� RC_ ��`  L� 36 !�$� !� ��QE 
��� 8   Hj�&=�� ��!�� 
j��� 
  `�5=��16      � �* �*�+, H�&=�� ��!�� 
���       � �j����� �* !12     Hj�&=�� ��!�� 
j��� 

����� �8!�, � ������ ��5(�.  
          �������, 	��b� ��!�� !� ��N#� [N��� �L���V L� }V1358`    �j� [Nj��� ��!��

  �����# ubg !�s
�          a�jc >5,��j�� !�j� �j� `��� ���          >�I�j� � !�$j� ��j�=�� ��j�
���^#   }V � ��    
��� !� "��� L���� ��`
���  �*�+, ��� "ND� ��� �! !�$� �5=����t � 

          fj�_� F!�js� � ��5
� H08 �� }^# � ���              w��j* ���j8� � �&��j� 	5�j�# �j� �j�
H#��# `�!�C5D� � �=�V ��� 
��� L� �,�� ������A "�t�� �6��&� !� ��.  

  
1- M'�- #>9�� 5� 
�/ ��	� �� ���B" ���C2��) *QP6��"  
- T�	/ ���3� (��))*V, (��)(  

  �# L�tO !�  �1304         H�=�QE � !�$� �#��# !� )��!O L�
� �� ��I�      ���jID ���
S��� !�         � ���+j5_� Rj���D n�6j� ��M�j� � ��j� ��$j� ���j�� �D�jI58� Z�5(�

�#��# F��g !� ���A!L��H���� ���I� H&�I� .�� ������ 
��� >�=��   ��j�0V 
��� "��

1. http://www.bmi.ir/Fa/bmihistory.aspx?smnuid=10. 



  
  
  
  

20             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

 �����# �� � S�$_3`883`950����� ���� !� ���! `�� �
c�L�k� [` !� � �� }�#�� 
24H�! �0� !� �^# 
��� �CQ� >�=�� ��# S�I� �
b#� ����A ;�55E�.  

  
- T��6� ��� (��)  

              ����5j#� �L�8� ��� ��!�� }�%� L� H=�� �� ���6
� H�<��$� !���5#� L� }V
          "�� L� �j� �j�� F�#��jg� `Hj#��, �8!�,          
j��� !�j5E! � �5j�@A ��j�      �j��6�� ��j�

����8    ��� !��                  � �j#��# ��jb� -jG_ !�js
� �j� "��� S�A�
��I� � ��O S�%�� �� ���
 
��� ���+5_�                    ����5j#� �j� Hjb=�(� >IjJ �j��/, �=�j� -J� 	���� !� � !��@� ���

                   �j0Q5� S�E��j* � S�j��A!L�� L� �jQI8 � `���j� !�5#��, �! ��� 
��� }�#�� �8!�,
         ���!�O !� � ���� 
��� >�� !� H�!�$�1285  ��ND� �� �      � ���jID F�#��g� >�C� �

HE�� !�$5�� `��� S���� !� ��� �!�C5D� 
��� 
� }�#�� �� "��� �_ND.  
   L�! !�23   S��O 1285     !� ��� >��=��bs� H_� ��=�� ��L� 
�I=��*�� 	#��=���� �L��� 

                �� ��� ��0
$�V � ����C, !�$� �=�� S������� ��J�� L� � �� �J�g ��� ��!�� }�%�
  ! ���� H=��               Hjb=�(� �j� �� �
� HE��!� "�� ���V�!� ���!�$� L� �k�C� R&$� >�� -E

   �� �8��� S�A�
��I� ���� .         L�! !� ���6�V � !�� L� }V S�A�
��I�9      S�jI� ��j� !�O 
             ���^j# �� � �5��� ��# !�$� ���� ����5� �� �&��� }�#?� �� ��#         -jb� �j� "��j� ��j�

     ����� H�E��� �
�!�� "��� � !�$� . $� �C,      �����# �� ��� 
��� R�&15   S�����  )30 
!��� (�� )��/E� R��_ 50 S������! H�� "�ID ZQ� � �8� �� S���� �� �� �!.  

 ���!��_ ���Q�� � �#��# ��J�� !� ���0A�� F����k� �6�� �E�< L�1907 >�� ��N�� 
H=��                ��!� � ��� ���08 r
8 L�tO /�� � S���� 	���� � }��6�� � ��#�! ���   ��j����� 

    )��� "�I� S���� �� �6=�k��   eN� � ��            >�� � ��� [O �� )�� �! ��� 
��� R�&$� ���
��# "��� {!/� ��L!O ��5E� f��Q� �� ��.  

                 }�j#�� S���j_ "�%���j# `S���� L� S��6=�k�� d��, � ��� ���08 r
8 S���V L� }V
        a!�j� ��j�8 !� S��j�� ��� 
���14  H$j0C��!� 1306  %� \��+j� �j�    � ��j#! }j�

    !� 
��� ���
#�#�14    ��� ��� 1307         � HE�A !��_ }�%� ��=�� S����I� \��+� �!�� 
�C
� �# L�! !�20 !���0� 1307��, !�� o�I#! S��0� !� S���� ��� 
���  �! L�tO ���.  

                 ���jI� �� RA�E �� S��Q� � FN� S��
= F!�� �5�� ��� 
��� R��D ���� >�=��70 
O !�$� L� ��
�!������O S���� �� S�I=.  
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\�g��     j� S��j�� �j�� 
j��� `
��� ���
#�#�  �     ��!�� ���0j# H��j� 
j� F!�j*
����A ���� �!�%� >����_ -��� � �� �5,�
� �_��g H�+(�.  

    
��� ��=�� �����#20        �j�E �� ��� ���! S����� 8          !� � �j� Hj,���V SO S�j���� 
  ��#1314     �� 
��� �����# 300       j# !� � ��j�! S�����  ��1331 �� �j�     ��j�! �!�j����

H#� ��� H,���V SO "�I� �� HE�� )��/E� .  
                 �j� Hj���� ��j8� S��j�� !� �&��� >�++(5� ��!�� SO !� �&
�� �� �8�� ��    \j8��
                 �j� ���� 
j��� �!��� !�js
� �j� ���jI=O �� ����# ��C�� "��(5#� �L�8� �����_ .  ���jQ�

       ������ L� 	D� ;�55E� L�! !� 
��� S�
�!��     L� ���I=O � 27     �jI� L��j%� �b�       ��jg !� ��j�
 �� �=�� S���� ��� 
��� S�
�!�� ���Q� �J�g45H#� �b� !�/� .  

              !�
� � S��0� !�L�� !� �CQ� �� �/��� �CQ� �� ��ND 
��� }�#�� ���5�� !�  �0���
       SO ���jA!L�� !�j
� >��j5I0� ��          �j���A }�j#�� ��j� S��j�� L�! .    >�5�j(� >�j
'I�

�
��I� �A ��# !� !�$� L� d!�, !� 
��� 1327�� }�#�� {!�C��� !� .  
  

- �6�	E��� (��) :  
   ��# !�1305                 i��
j* ��j8� Rj�� L� `S��j�� �j5=�� �j
�! ��#m� "�
� ���6
� 

              ��# �� �� ��O ��8� �� "��� h���g -E! ���� H=�� S�
�!�� �65�$�L��1307   Hj�� 
�� �!��� ���!�� F!�L� �s� �#�� L� }V ����A ��# !� � !�@A�� 
��� >�� �� ��� 
��� }

1318   � ��#m� >��   �       S��L�# L� �&� � "�#�� ���$A!�� 
��� "��      �j�� 
��� �Q��� ���
�� [����.  
   ��!�� !�22    ��� �
b#� 1310              �j�� ��!�j� }j�%� \��+j� L� ��
&j#� �$� fg 

      F�� �� o�I#! � H�@A10   ��#   ��          j, ���j, �� �� �� �GD� S���� ��� 
���   Rj��_ ��
 ��� >��!��E !� � ��� ���I�1311HE�� !�$5�� S���� ��� 
��� ��
&#� >�5�(�  .  

  
- 5�C�� W� X�C=Y:  

   ��# !� 1318 �   �  � �����_ \8���               `L��j�� }jV �j� "��j� \j�t�� � f��$� !�s
�
 }V i��
*                ��Nj#� �!��&��� "�s� !���5#� L� }V �� �� }�#�� S���� ��� 
��� L����

F!�* ��}V �
��=� ��_  �� !�I� �� 
��� ��QE ����g�� L� �&� `L���� ��!.  
  

- T��6� �����Y (��)  
 �!��&���  >��� ���� ��         ��j# Rj���� L� S��j�� !�1300      j� ��jI� ��j%�   �  Rj�=�
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F!��J             
j��� >�5�(� �&���%�O L� ��� �� L�tO �#��# � ���+5_� ���        �j� �j����� ��j�
    � H=�� H��Ig �� ����g #�! !�             �j5E�A R&j� Hj��&g -E�j
� � Hj#��, f��� ��5

�����         >�� L� �
5��� �8�� "��� ��gO H��J! \�8 �� �5I�         �j� ����_ ��D L� ��t �� �!
         �� w�8�� "��� H��q�� `����� ����L �����# � H
&� ��!��    }V ��%� �����      ��8� L����

   
��� !� ��, ��L��         �V �=�I5g� F��<�(� ���I� ��8� 	t! �� `���      !� �! )��, ��� ���
  � ��!��06� ���,  �      ��# !� ��$5
� !��O ��#��� �&�!�<1330) ��I� ��%�( �» R� L�

        ���g �0
� S���� ��$5
� F���&�� � ��
&#�11       
j��� !�j�5,� !� SO �*!�       � �j�89 
  �'_��
* � �L�
� ����5�V !� SO ����� �*!�     j� � "��j� �+j(� ��j� �  j� ��!�jCD �

d!�, � ���! F!�*�� �!��06� !�$� ���+5_� � �=�� �,�c L�  H#� ���.  
S��
�        � ���� SO �� S���� F�!��* 
��� S�!�@A�        � !�$� �6
���� �q���g [@8 !�s
�

          ��5$� ��*� ��#��� �&��� !�$� !� !�� >�=�� ���� `���+5_� ���E�&�      }�j#?� �!��j�
        � S���� F�!��* 
��� \���� >�� �� �� �

�  �    �� 
j� S��j
D      j� � �*�+j, 
j�  �  F!�j*

    � "�D ���0#   ��5�� !�             ��j# �j#��� !� S���� S��Q� � F�!��* 
��� S��
D H��1331   �j� 
  �����#20     �� ���! S����� 50        !� � �j� R�&$j� `��j� ��j� H,���V o���� SO �*!� 22 

        � ���� R
#�V �b� ��/�# �� ��# S�I� S��O  �  �=�g!� ��� !��  e�, ��  >��     /j�� ���E� >���
��
��� ��8�  )�V �! SO H��E�� � HE�$�V �5=�� �
I�!�_ ��� �I� �
�� �����.

                 `!�$j� �j#��# !� �&��j� ���5�jA �&C� ��%�� `"��� �� �50� �&��� FN�0�� ���!�
�����jj# \jj�8 }jjV � �jj�,�� ��jj�  � FN�0�jj� ��jjGD� `
jjc�� �jj
c �jj� ���L��jj��

�����# H�=�QE ���� !� �!�@A � n���� `���+5_� �������� F�!��* 
��� ��=�.  
              �
Q� ��, ���k��C� ���!�Q� [�(5�� �� � �}�#?� ��� L� S���� F�!��* 
���» 
���

 "��j� H��, !� S���� F�!��* « �»    Hj#� ��5$j� �j� fjg «)Customer is the king (
�
� [@8 �! !�$� �6
���� L� ����L 	%g ������ F�� �< H�����.  

     ��� !�$� L� d!�, �CQ� >�=��    ��j# !� S���� F�!��* 
1340   S�jI=O {!�C��j� !� 
���� ;�55E� 
��� >�� �8!�, \Q� SO L� }V � ��5E� ��! �� � }�#?� .  

                 !� F�!��j* 
j��� S��j�� !� ��Nj#� �
I��&� [N��� �L���V L� }V H#� �
5bA
    ��� ����, 	5b�1358  ���T \��+� ��    �j�� `��N#� ��!�� "�5�� }�%� ��# L� ��

� ��
��� ���L !�  HE�A ��8 !�$� �5=�� �!�%� ���.1  

1. http://www.bsi.ir/?scn=About-bank-History&. 
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              �j� ���� S�!�AL�! SO S���_ fC< �*�+, 
��� }�#�� ���� ��=�� �����#20   S�j���� 
�� ���!  HCM �!��� e��@V R��_ `�6�� �I�� H,���V �0Q� � SO L� �I�� H,���V �� �� ��#!
H���         ���, �� �����# >�� `��� ��76    #m� H��� �#�� 	0#     �����j# � 
��� >��   �!�@jA

                �j0Q� ����� F��� �� �5b# �!�@A�� �� S�!����0# � ����A >��?� ����� H��� ���D� ����
 ����I�50�
��I� H,���V ����=�# ��# R�� L� �! ��, �0Q� ���� �*!� .  

  
- T��E��� ���� (��)  

        ���j� ��+C� ���8� !� ��E! 
���39     ��j# �j8��� S���j_ 1338 !�$j�  ��j� � �38 
 �I�� S��L�#   �����# !�s
� �� �D�I58� ��� ��0� � �!�@A   S��A!�j� �I�� ��8� L� �!����

            ��
�L��� -E! ���� "LT FN�0�� ��%�� � ��E! >��?� �� 
I� n�� ��    �A!�� ��C< ���
   ��!�� !�27/5/1339                   >��!��jE 	$j� L� �! ��j, F�j��ID � ��j#! HjCM �� � R�&$� 

1340� �CQ� ;�55E� �� ��� L�tO S�0b*� �CQ� � S��0� !� �/�� . 
��� >�� ��=�� �����#
400    �� >��?� �D�I58� >��?� S��L�# ��# L� � ���! S�����  .     
j��� 
j� ��jE! 
j���

��� �5,�
� �!�%� H#�.1   
  

2-M'�- #>9�� 5� C+) ��	� �� ���B" ���C2��) *QP6��"  
        8 H�I��g !���5#� � ��N#� [N��� �L���V L� }V ̀��N#� �!�0I     	5�j�# ���k�

                     !��j_ �j8�� �!�j� ��Nj#� "�j&g� � 	�=�Q� ��
C� �� 
��� ��%�� � ��! n@g � �!��&���
              ��# !� ��! S��� �&��� F���ID �����_ ���T \��+� L� }V �� HE�A1362    SO �N�� � 

 
��� ��   RIQ=�!�5#� `��   >��O � �� ����         �� >��!��E ��� L� � ��0� ����8� ���  �1363   >j�� 
�� �5��@A ��8� �!�� S���_ .  

  
- ���B" (��)  

        
��� !��� �!��� �����_ ���T \8�� �� F!�%� 
���      ����0� [�+� ��1358   "�t�� L� 
      ��,�� l�5$� � ��,�� �*�+, 
��� ��L��-   �����# �� �8!�,      �� �=�� ��39   �!�j���� 

 ��!�� !� ���!29 ��# ���!�O 1358�# !� }^# � }�#��  �1360
���  ��! � S����
����A f��� SO �� /��.  

1. http://www.refah-bank.ir/portal/default.aspx?tabid=186. 
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          �C�� H�/� �� L� ���b5#� �� }�#�� ��� L� F!�%� 
���"  ]+j(5� ����j�� ����� " � 
"e�!   �&��� �5E�$�V ���"    
��� F����%� R*�g ��       [�(5�� S�&�� `��� ��
�� R�&$� ���

    	5��# >��50� L� ���b5#� � �� ���� �       Hj#� �5j��� �! �j�.  �j&�       �j,�� L� ���b5j#� � ���A!
	5��#              �!�� �j���� /j�� S�
��� ��Q� �� �!�/E� H(# � �!�/E� "�� ��� )   �j
���SGB(`  �!��

  >�� F�<�C�!� S���       -�#� �&C� >5��� �G#�� �� ��_ ���I=�    H,�j# ��L � �!�/A!��    ��j�
       H#� ���� R�I=� >�� �!��&��� �
��L !� �
t.1      � F�gN*� �,�� �V !� 
��� >��  R*� !44 

�� R��C� "�D ���0# �� �!�� !� SO "�0# �!�@A�� !�s
� �� �#�#� S���_.  
  

- -�� (��)  
    ���+� \8�� �� H�� 
���     a!�� �29   !�O 1358   
��� ���ID -I%�        "�jt�� L� �j�


��� ���>�� `e��!�� `S��0� �I�� `S��ID `S���� ���I=�   ̀�!�jV `[�jD � S���� `S���� �
 ����Q� F�!�C5D�          ��!�� !� S��6
��E � �8!�, F!�%� `-�L�� � 31   ��� 1359    � R�&$j� 

H�� �!�I�38077�!��� !�  H��� HCM � ��#! HCM �� �� . L� /�� 
��� ����8� F���ID
S�I�L�tO ��!�� ��.  
  

�����# ��=�� � ���Q� H�� 
��� � 33,5   �jM� !� `��j�! �!�j����   
j��� "�jt��   ��j�
  HE�A R&� ������ .     H��� �����# )��/E� >��,O     ̀ �#!�� >�� "�%�� S��L ��   ��!�j� !�

� .S�I�  
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19 ����� 1384�� �=��11`861���!�� ����L!� ���%� R�� L� ���! �!�����   � H��M ���
�5,���� ����!�� ��Q�� ���� � ��  "�%�� �L!� ��� H#� ���� .

i�E ���ID -I%� ��
5#� �� ���Q=�
���    a!�j� �j�17  >��!��jE 87 ��+j� � \   �j���
 �!�I� �� S���L� F���68985/ F37925F  a!��2 ����� 86 
��� �_��g H�+(� 

����A R��C� "�D ���0# �� H��.�  
  

-  (��) -1�  
             ��j� �� L� S��j�L� "�j5�� Hj��� �#�� ���
#�#� \��+� L� }V S���� 
��� H�V

 ��#1375��� L�tO ��L ;�� �� � �I#! !�< �� �! ��, H�=�QE :2  
-��# 1362  

                F!�L� �5�jV -�j#� �&C� f��< L� �&��� F���, ���!� � �=�� H�V ��%�� ��0
$�V
 S���L� F��� �� F�DN<� �!��
E � F�<�C�!�  

-��# 1365   
 �=�� H�V R�&$� F����� ���!� � ��0�  

-��# 1366   
 �=�� H�V }�#��  

-��# 1374   
            jV H��j� }�j#�� � H��� L� �=�� H�V Z��x� �L�#��8       \j8�� �j� 
j��� H�

 ��N#� ��!�� }�%� ���+�  
-��# 1375   

 S���L� F��� �#�� 
��� H�V ���
#�#� \��+�
-��# 1378   

 "�# ������ S���_ F��
5�� !� )(� �&��� H����D S��I� |��=  
-��# 1381   

 �/��� 
��� �s� �� 
��� H�V ���
#�#� ��gN*� \��+�  
-��# 1382   

��
#�#� ��gN*� \��+�S�C06� ��!�� � H=�� F��� �#�� 
��� H�V �  

1. http://www.bankmellat.ir/portal.aspx?tabid=110. 
2. http://www.postbank.ir/modules.php?option=comPage&do=view&id=6. 
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- ��# 1385  
                  ��k$j� �/j��� 
j��� L�j%� �j� �5=�� 
��� >�I��L�� S��
D �� o�I#! 
��� H�V

�� F���, �����.  
  

- T��,��� (��)  
          � �j5=����t y�(j�� H�&=�� �� � "�D ���0# H��� F!�* �� S��#!�V 
���

  S���_ ��
5#� ���L�8�}�#?� 
���    t ���    >��!��jE [�+j� �5=���� ��j�1379 `
����)98 (        ���+j5_� �Qj#�� "�j# �j����� S���_        �!�j0I8 �j6
��E � �D�jI58� `

               >�I5$j� � Rj0c � �+0� [�+� �5=����t 
��� }�#?� ����J � S���� ��N#�
   a!�� ���820/9/1379            S���j_ [�c!�c !� � �5E�� }�#?� !�C5D� � ��V ��!�� 

     �# [�+� !�$� �&��� � �=�V  �1351            S���j_ `�j�! S��j� �&��j� F�j��ID S���_ `
    
��� ���
#�#� F�!��� � F!�%�`    ����� !� 1380      ���@jV "�j%�� �� HC�� `   ��j���

       �Ij#! HjCM � F�b��$� "�%�� L� }V � ��I� "��_� }#m� -I%� R�&$� � "�0#
  �!�Ijj� �jj� 
jj���178028 ��!�jj� !� 15/6/1380H��jj� HjjCM �!��� !�   � �jj�

  � ��t F��#m�       �!�I� ���� \8�� �� `S��0� �!�%2348/�j   a!�� 26   ��� !���0� 
1380             ��jI� HE��!� S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� L� �! H�=�QE L�tO L�%�  .

 ��� �
b#� L� S��#!�V 
��� F���, ���!� \���� >���1380����A L�tO .  
[�C��           �QE e�5�A f��< L� ���+5_� �Q#�� L� H#� ���� F!�CD SO     )j(� !� H�=

              � FN�0�� `F���&�� S�!�O 	���E �� �5���� -��
* � �L�#�!��, HQ
* �z�� �� `-��
*
               )(��j�L ���j� �=�j� >��?� >�
'I� `>��� �=�V � �=�� ���!�/�� �D��� � >����   ��j�

n�+� `F!�%� `H,�#.
        �!����� �+��V � !�/� Hb� 
��� �����#)7`500`000`000`000 ( �� ���!   �j� ���� 

H#� ��� H,���V o���I�.1   
  
- &6�� ����/� (��)  

 ��!�jj� !� >��jj� ��+jj5_� 
jj��� ��jj�29 �jj=� 31 ��jj���� 1380 L�jj%� ��jj#��� 

���S���� ��N#� �!�0I8 �/������@V �� "��_� "�0# �������I� .  

1. http://www.parsian-bank.com/ss_u_page.asp?pageId=872. 
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            ��!�j� !� >��j� ��+j5_� 
��� }#m� ���ID -I%�13    ����j� 1380     !� � !�/jA�� 
  ��!��20 �����  1380    �!�I� �� 177132   H��� HCM �!��� !�   �!�%���t F��#m� � ��

��#! HCM �� S��0�.  
     ��C� 
��� ��=�� �����#250              -jI%� !� S�!����0j# Hj�E��� �j� �� ���� ���! �!����� 

 i�E ���ID     a!�� ���Q=�7   ����, 1383        ��j# !� �j�g�� !�j0c �<      ��j�1383  `1384 `
1385   � 1386    ��C� �� 2`500)    �+��V � !�/� �� (   HE�� )��/E� ���! �!����� .  !� >�
'I�

  i�E ���ID -I%�     a!�� ���Q=�9   ��� 1387        ��C� L� 
��� �����# `����A !��� 2`500)  ��
  �+��V � !�/� (     ��C� �� ���! �!�����4`500)    �+��V � !�/� !�0c (     ��# �� �< ���! �!�����

)1387 � 1388 (���� )��/E�.1  
  
- ��, (��)T�  

� !�$� �*�+, 
��� >���# S��
D �� S���# 
���  `S���j# �=�� ���A ��D >�=��
        ��� ����� !� �/��� 
��� F!�s� H��1381   >�=�� �
�$�V ��       �!�jC5D� � �=�� ��#m�

    ��=�� �����# �� � !�$�200     ��� !�� �� L�tO ���! �!����� .        �j� !�$� "�C� L��� �� �8�� ��
    ��� HQ
* �
��L !� ����  	5��# L� �!��&        
��� >�� S!�� �!��&��� �� �5
# �!��&���

         H�=�QE �g�=�# �! �&����5&=� �!��&��� F���, ���!� `H�=�QE L�tO L�     ��� !��_ ��, �&���
�����# �� �J�g ��g !� � 900�� ����� ��, H�=�QE �� ���! �!�����  ���.2  

  
- &6��\��� (��)  

     !� �! ��, H�=�QE >��EO!�� 
���               �j� �&��j���t �!�jC5D� ��j#m� F!�j* �j� ��j5�� 
    >jI%�� ���jD� H�!�$�         H��j� `-��
j* S����j� ��j�         � ����j�#�� `���I5,�j# ��j�

              L� �j���A � L�#�0� � !�IQ� !��$� S�#�
0� `S���� !��$� S�#�
0� �Q��8 `���/�0%�
          � S��j�� ��Nj#� �!�j0I8 �/j��� 
j��� L� L�j%� @,� �� �=�� � �&��� S�#�
�!��  �j�

  �����#30                 ��!�j� !� � L�jtO S�j
��EO!�� �&�����t �!�C5D� H��� "�� �� � ���! �!����� 
18/9/1378 �!�I� H�� 157915H��� HCM �!��� !�  ��#! HCM �� S��0� ���.  

                
j��� ��j# L� }�#�� ����J "ND� � �5=����t 
��� }�#�� S���_ \��+� L� }V

1. http://www.en-bank.com/Site.aspx?ParTree=111211. 
2. http://www.sb24.com/. 



  
  
  
  

28             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

�� F��� `S���� ��N#� �!�0I8 �/���H�/� �� n���� �� ��#m� ���  L� 
��� �z�� ���
              !� � �5$�� S���5$� \�8 `�!�8 [��g ;�55E� `�&��� ��
5� F���, ���!� S�&�� ��I8
                    
j��� }�j#�� L�j%� @j,� \j���� `
j��� �����j_ ��j�L��5�� L� �
�0� ���b5#� ��I%�

��I� ���6�V H��8 �� �! �*�+,.  
       �g�� �� �< �����# )��/E� f��� ��         �!����� H���� o�D�I%� �� ���! �!����� �# L� �

                  S���j_ ��j#� �j� >��EO!�j� 
j��� �j� S�
��EO!�� �!�C5D� ��#m� R��C� H#��,!� `���!
        ��# ��� >��!��E [�+� �5=����t 
��� }�#��1379        ����jJ � ��Nj#� ��!�� }�%� 

R0c��+0� [�+�    a!�� ���8 >�I5$��20/9/1379!�C5D� � ��V ��!�� ����A ���!� .  
       �!�I� ���� �< "LT L�%� o�5��0�3362/�j   a!�� 14/9/1380    �j< L� }jV � !��j* 

 �!�Ijj� �jj��� \jj8�� �jj� �����jj_ F�b��$jj�35183/33 a!�jj� 5/10/1380 HjjCM �!��� 
H��� ����A L�tO oNID >��EO!�� 
��� �I#! H�=�QE `S��0� �5Q
* H�&=�� � ��.1  

  
- �����# 
���  

  � �����# 
���     �����# �s� L� �*�+, 
��� >���� � �5=����t 
��� >�I$ �j�    �j���
   �� ��3535        L� )�� � �����# ���! �!����� 305   "�0# �b� !�/�          �L�j8� S���j_ ��
5j#� �� !��

 
��� }�#��        ��� >��!��E [�+� �5=����t ���1379        �&��j� � �=�V S���_ [�c!�0c !� `
    ��# ������ [�+�1351    F���ID S���_ `      >�j�O � �j�! S��� �&���         ���j# � SO �j���8� �j���

                    !� �&��j� � �=�j� F���j, ����� ���!� n�� �� � ���
#�#� !� d!�
� F�!��� � �!�8 >����_
             [��jg ���j�� ��jC_ � ;�j55E� `!�$� L� d!�, � R,��     ��j_ ��j�     ���^j# � �
�j�=�   ��j�

�����# ����� �!�@A SO ]�+(� � F���
�� � F�� ��GD� ���� �� �����# � �&��� FN�0�� 
  )(� !� �!�@A              �&��j� L�%� F���ID ���# ��+� � �8!�, � ��,�� ���+5_� Z�5(� ���

      �!�Ij� L�j%� ��j#� �� � }�#��4613/  �� 	��j%� a!�j� �   ��j�1384   �/j��� 
j��� 
 ��# �< �! ��, �!�� H�=�QE S���� ��N#� �!�0I81384��I� L�tO .2  

  
- ��E��,�� (��)  

 �#�V 
��� � ��A!  �   L�%� \8��2849/   a!�� �1384/6/22      �!�j0I8 �/j��� 
��� 
�� `S���� ��N#� �����#3500���! �!�����  �� ��� H,���V o���I� H#�` �! ��, H�=�QE 

1. http://www.karafarinbank.com/Static/History.asp. 
2. http://www.sbank.ir/. 
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 	_! >�� L� �� ��I� L�tO2000�!����� ���#� �� ���!m�S��#   � ��j� Hj,���V1500 
�!��������!�� ���@V #� �� ���6I� ����� ���34000H#� ��� �!����, �b� .  

(��) �16�� ��6$� !�11 ����� 1384  !� }j#m� -I%� `"�%�� 5  !���0j� 1384
 !� }�#�� L�%� `!�/A��13 !���0� 1384 !� 
��� H�=�QE L�%� � 22 !���0� 1384

�� HE��!�.  
T�1,]� *+��%T\  �D�I%� 
� �� RI5$�) S�C�5$jV `�
E ���!�� `�D�I58� ���!�� 

�=�� (   L� \���130  >I%�� L� �b�   ��6$j��� �jI�D ���     `�=�jD eL�j�O � �j�130 L� �jb�  
                  ��j#m� >�j
'I� � �����j# � �=�j� `�&��j� !�j�� !� ]+(5� ����g y�(��   ��j�

� ���+5_� !�&��I�V ���A `HQ
* ���A `�65�$�L�� i��
*� `S160 � S�L�# ��C�� L� �b� 
S�!�@A �����# `>&�� )(� !�300 �b� ����� S�#�
0� ���A � ]+(5� S�&�/V L�.

S�
�� 	�
��� S�!����0# ���Q�5,1�b� S������CQ� � H#�    S��j0� �j� ��ND 
��� ���
S�5#�0� ���# !� ��! �� H#� ��� �L����.1

  
- �=�, (��)  

�� ��, H�=�QE ���� ���5�� L� �
�# 
���  ��j# !� ���
� �!�C5D� � �=�� ��#m� "��
1364  �� ��           �=�j� `�=�jV F�j��ID "�j%�� �j�=�� n           �=�j� ��j�L��� >��?j� � �!�jC5D� �
��6
� ���^# [@8 � ���+5_� ��� H08 !� ���ID ���    �j� �!�jC5D� FN�0�j� ��GD�
)(�  �����# �� ���+5_� Z�5(� ���10� ���! �!����� ?}�# �� ��5�� S�I� L� � ����A

��0� �� "��_� f<�
� �,�� !� \Q� ;�55E� ���"�%�� � �!���I� �&��� F���ID.  
            L� e��@jV �!�j� ����!����5j#� wGj# �� ����5#� H08 !�    
j��� n�j<   �/j���

    wGj# �j� �����j# )��/E� \��+� �� �8�� �� � S���� ��N#� �!�0I82000 �!�j���� 
 ��C� L� �����# ��5�� `���!70 ��C� �� ���! �!����� 500  �� !� }^j# � ��j�! �!����� 

 �� -G�� ��C�1500� 2000���Q=� i�E ���ID -I%� !� � �5E�� )��/E� ���! �!����� 
 a!�� "�0# S�Cg�*23/3/86��#! \��+� �� �
�# �� ���
� "�� ���k� �� S��/I� .  

!� �
�# 
������L�! ��# �����V 87�� fE��    L� ��j, �&��j� H�=�QE L�%� HE��!�
     ����A S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� .EH�=�Q  ���        `���
j#�#� f��jG� �
�j# 
���

1. http://bpi.ir/?history. 
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H�=�QE � �!�C5D� � �=�� `�=�V F���ID ���� "�%�� R���)(� !�  ���+5_� Z�5(� ���
���� �_��g � ����g y�(�� ��.1  

  
- ����� (��)  

 ��# �������, S���V !� ��#m� >��1387 ���g27   S�j��V !� � ��j�! �!����� !�/� 
   ��� !���0�1388 ���Q� `50       Hj#� �5��� -��
� ���! �!����� !�/�  .     ��!�� ��j#m� >j��

 ���g600���@V L�%� �AL�� �� �� H#� �CQ�   L� �! 
j��� �� S�� R��C� ���� �����
H#� ���� HE��!� �/��� 
���.2  

 !�+�� ��#m�   �    i��
* L� �&� >����%I=�              �j��I�� rj
8 L� }jV �j� ��j� ���j�
��� L�tO �! ��, H�=�QE .��#m� >����_ i��
* 
� S��
D H�� ��E ��5��   �� �
��=�

    �� F���, ���� ��E� S�A�
�L!          H�=�QE ���# SO �� ��ND S��L H�@A �� ��� ���    ��j�
HE�A F!�* ��#m� >�� !� /�� ��N#� �!��&��� \=�_ !� ���+5_� .  

                   S��j
D Hj�� ��j�� ��jE� ��j# H$j� S�!�� S���V L� }V !�+�� ��#m� H�=�QE
   }V i��
*           S�A�j
�L! �=�� ���L��� >��?� ���� >����%I=�!�+�� �
��=� ��_ � L����

 \=�_ !� ���� ��E� ��# H$�»"�� « �
�I, "��� F��g ��# L� �k�C� ���� ��)�! (
��� !�� L�tO ���� i��
* >�5�(� �����# l�C5� ���� >�� � �� L�tO .  

  ��# SO !�            ��� �� ���A �� F�!��� � >����_ H�QJ� �� i��
* ��    L���� }V ���
  ��jj_ L� 	jjD� ���+jj5_� Hjj�=�QE �jj��A�� "�jj%�� S�jj&�� �
�jj�=� ��jj_  � �
�jj�=�

��_��t          �j
��L fj��< >�� L� � �
5��� �! �
��=�          i��
j* �j� �j� 	���jE ���j�   �j�
��
�L���        ��_ \=�_ !� �! �Q��8 L� �$(� ���           !� �j&
�� �j� �j
��I� >��?j� �
��=�

  ��#1383       ��j# ;�j< ���j8� ��            i��
j* `!�$j� �&��j� � �=�jV "�js� �����   ��j�
}V   ��_ � L����         ST���j� � ���j� �
�j�=� ��_ F���, ���!� �� "/�� ��E �
��=�

                   ��j#m� �j� �j��� ��j, F�j�g ����� ���� i��
* �� ����#! �%�5� >�� �� ��#m�
    ��� R��C� �!�C5D� � �=�� .            ��j5�� !� !�j� >j�� L�%� ��! �� -8��� H�E��� L� }V

�                      ��j# Rj���� !� }^j# � �j� !��j* �/j��� 
j��� ��# L� �=�*� H�E��� \=�_ !
1387          S��
D H�� RC_ L� ��T�� ��g�� 
� L�%� »  fj�CG� L�%� «     �/j��� 
j��� L�

1. http://www.sinabank.ir/Fa/Aboutus.aspx.
2. http://www.iraneconomist.com/economic/bazaar-money-stock/14906-2009-10-04-07-17-43.html. 
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 �� HE��!� .     ��# !� ��#m� >��1388              !� �/j��� 
j��� ��j# L� L�j%� \�j� �� 
�� H�=�QE �*�+, 
��� 
� \=�_ �
�.1

  
- T��6� �"��B" (��)����� �   

        ��# !� �V�!� � S���� �!�%� 
���1971 N��            l!�j� S�j���� )� ��=�� �����# �� ��
               �J�g ��g !� SO �����# � ��� }�#�� S�I=O S���A!L�� L� �QI8 HI� ��330   S�j���� 

�!�� �           ��# !� ��� �g��< ���+5_� ������ �� �
� �� H#2012N��    �j� ��700  S�j���� 
  ��#! ����, �!�� .   
��� �� f�Q5� ��    H#� ������ ��� .       
��CIj# F!�j* �j�10   S�j���� 

                  �����j# Rj� ��#� �� H�=�QE �=� H#� ��� �5E�A �s� !� S���� �CQ� ���� �����# �!��
  H#� 
��� ��=�� .               � Hj#� �5j��� H�=�QE S�I=O !� ��N#� [N��� �L���V L� RC_ 
��� >��

       �� H�&=�� �� ���V�!� 
��� �0
� S�
�� 	�              � }���j�= Hj�� `[�c!�jc !� �j� Hj#� �j���
    �� H�=�QE �V�!� ������� >����_               �j� � �!�� !��_ {!�C��� !� /�� 
��� >�� �/��� �5E� ��
�

H#� !�$� >�� ��!�s� F�!��� H�� � S�I=O !�$� !� ��� HCM `���V�!� F!�^#�V.  
     � �@j= Hj#� ���V�!� �&��� `�V�!� � S���� ��!�%� 
��� �� �%�O L�    >����j_ � F�!�j�� Hj�

     �� H�=�QE �V�!� ��!�s� � �&���         ��j# !� �j� ��� �8!�, 
��� >�=�� `
��� >�� ��
�2005 
N�� H#� ��� �CQ� \g�* /�� S��0� !� S�
�� 	� � ���� !�� �� L�tO )�� ���/8 !� ��.  

                    
j��� /j�� � SO ��j*� !����0j# S�Q� � HQ
* 
��� �� �V�!� � S���� ��!�%� 
���
�         �I� �� SO ��ID S�!����0# �6�� L� F!�%� � H�! ��         /�� SO ������ R��D F��� � �
�O

       �j� [�(5�� S�Q� � HQ
* 
��� �#��      ��j# !� ���j�2007    )j� L� )�j� ��N�j� 
        �� �� ��� ��C��! �! ���
#� F�!�C5D� �!�� �!�����        �&��j� F�j��ID �T�� 	%g �� �8��

    ��# !� SO ��#2007 F�� �� HC��  � �5E�� )��/E� ����� �� S�/�� �� RC_ ��# ���$�
��                    !� �=�j� ��j#m� !�/j� �� L� )�j� >�� !� H#� �5����� ���&�ID H��E�� �� �8��

���� H#� 	$� � ��5$� �C�! �� S�I=O.2

  
- �� (��)  

      
��� }�#?� �L�8� S���_ ��#��� �� 
���    �j�t ���          	j&� � H�j�� [�+j� �j5=��
   �/� ��# ��� >��!��E           ���� �� �
5�� `�� � ��5b� � �+�# � !98      �=�j# h
V ������ S���_ 

1. http://banki.ir/ansar. 
2. http://banki.ir/iran-europe. 
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  ̀���+5_� �Q#�� "�#              S���j_ [�c!�jc !� � S���� ��N#� �!�0I8 �6
��E � �D�I58�
                     F�j��ID S���j_ `
j� � ��j%
V � �+j�# � !�/� ��# ������ [�+� !�$� �&��� � �=�V

      ��# [�+� ��! S��� �&���1362      S���_ H��D! �� � `         F!�j%� S���j_ L� �5I�j_ ;Nj*�
                    �j� >�j
'I� � ��jI� Hb� � R0c � �+�# � !�/� ��� �
b#� "!�0c � H��� [�+�
                � ���5�jA H�!�$� S�&�� >5,�# 	���E � R�0�� n�� �� � �!�8 >����_ ���# H��D!

      H�=�QE ���I� !� ����� � ��� ��A��E            �=�j� � ���+j5_� �8�� � �IM�Iq� `���L�# ���
 !� �z����
��L �� �!��� � R�&$� �&��� � �=�� `�=�V ��� ���A.  

     �� 
��� ��=�� �����#2000       �� �� H#� ���! �!����� 2         !�/j� 
j� 	0j# �!�j���� 
  � �����A 	���� "�� �� �=��!70    ���@jV fj��< L� ����j� � >��#m� n�< L� `SO �*!� 

H#� �����A >��?� ����� .  
    � `
��� }#m� S�!����0# S�A�
��I�       Z�# �� 
��� �����# )��/E� �3500   �!�j���� 

���I� H�E��� `
��� 
�z���5#� ��� �=�# �# ������ ��< !� ���! ���.1  
  

- ��" (��)  
       ��# !� 
��� >�� H�=�QE L�%�1387         ��j#! \��+� �� !�C5D� � ��V ��!�� �#��  .

 
��� >�� ��=�� �����#200  �� ���� S���� �!�����100 �!����� S�j���   �j�=�� �����j# L� 
� �#�� 
���m � ��� >��?� SO S��#100   L� /j�� S�j��� �!�����  ���@jV fj��<   ��j���
����A >��?�.  

>�=�� 
��� >�� �� H#� �&���50     ���@jV fj��< L� SO �j�=�� �����j# �*!�   ��j���
�� >��?� ���
��� ���# �    ��jq�� �j�20  �j5��0� � 30      fj��< L� �! ��j, �����j# �j*!�

��@V� ���� >��?� ����� ���.  
  

- �3� (��)  
                  ��j�L��� >��?j� n�j� �� � �0� �!�C5D� � �=�� ��#m� S��
D H�� ��5�� 
��� >��

  ̀�!���0� R
#�V �=��    �W��V L� �=�� H��Ig          F���j, ����� ���!� � ��0� � ����ID ���
��� ���V e�5�A S��0� �0� !� "��� ��gO �� �&���.  

   � FN�0�� ����� ��GD�  ̀>&�� >��?� H08!  �
�/� >��?�        ̀�&j�/V � ���j�!� ��j� 

1. http://www.bank-day.ir/AboutUs/AboutUs.asp. 



  
  
  
  

*�� ��	 :+�$# �#��� � ,��&-             33
  

  ̀�/
� R��#� ���,  ̀�5g��# � ��!��L ����b# �
�/� 
I� � ���+�� ��� ... R
#�V ��
�� F���, L� �!���0�>H#� ���� 
��� .

     ���A �� F�!���� �g!� F���, >��             �j� ��N&$j� �j� �
� �� /�� "��� Z�5(� ���
6(#�V L� !�$� �&��� �&C�SO �� ��� `H#� /8�D �� H#� ��� ���!� .  

      ��!�� !� S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
���4/3/87       �j� ����Q� >�� R��C� L�%� 
        ��!�� !� � �!�C5D� � �=�� ��#m�29/11/88           �! 
j��� �j� ��j#m� >�� R��C� L�%� 

��I� !��*.1   
  

- &����/ �����A� � �'�� *1,]�  
� >����_ �!�C5D� � �=�� ��#m� )��/jE� �� 
I� n�� �� ��5�� !   � �5$j�Q� S��j�

              ��j, Hj�=�QE �j8�� �
��=� ��_ i��
* "�� �� �8�� )&5IgL S�
�!�� �=��    ���j� �!
 ��!�� !� � ��I�20/6/79� L���� }V ��#m� ��  "�� ���k� >����_ �
��=� ��_ � HE��

��, H�=�QE ��5�A     "��j� ��jgO �j� �8�� S�
�!�� �� ��ND �!  HQj#�� ��$j(.  ��j#m�
�&��� �&C� �� ��!� ����� H����� ��, H�=�QE ��# >�I%
V ���5#O !� >����_  !�$j�

          ��j# ��� >I0� !� � ���I� ��0� �!1383              
j��� L� �=�j*� Hj�E��� HjE��!� �j� fjE�� 
�/�������A �!�C5D� � �=�� ��#m� �� R��C� ����.2  

              � !�/j� �j# S�/j�� �j� -��
� ��!�� >����_ ��#m�8000         S�j��V �j� ��j�! �!�j���� 
�������, ��#1387 ��� !���0� S���V !� �� ���� 1388 �� 75000 ���! �!����� !�/� 

���#!H#� .H#� �8�� S��Q� ���
� �� f�Q5� ��#m� >��.3   
  

- *+,�" �����A� *1,]�  
 
��� L� L�%� @,� L� }V �!�C5D� ��#m� >�5�(� S��
D �� �Q#�� �!�C5D� ��#m�

���    �� S���� ��N#� �!�0I8 �/          �&��j� "�s� �*�D!� �!�C5D� �=�� F���, ���!� n��
   ��� !���0� 	��/��V!� `!�$�1376         S��j�� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� F!�s� H�� `

  ��I�!�� �� L�tO .L�       !�
�!� H����� �Q#�� �!�C5D� ��#m� S��L S�I� 
���      {!/j� ��j�
!��g!�$� � F���, �J�D �� � �5E���L���^� �&��.4  

1. http://www.ifcc.ir/index.aspx?siteid=1&pageid=168. 
2. http://www.ghavamin.com/History.html. 
3. http://www.iraneconomist.com/economic/bazaar-money-stock/14906-2009-10-04-07-17-43.html. 
4. http://www.cid.ir/. 
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- &��^ �����A� *1,]� *@_`�  

     �I�T� >��M !�C5D� ����Q�) "N�=� ���D(      ��# ��� ��� !�1376   F���j, ���!� n�� �� 
� �=�� ��I� L�tO �! ��, H�=�QE �!�C5D�.  
!�     H#��# ���8� S���_ �N�� �V      R*� ��� ���44        "LT �����j# R_��g >��?� �� � 

    m� �� S�� R��C� ����  � �=�� ��#        � �=�j� ��#m� �� SO "�� �!�C5D�     �j��k� �!�jC5D�
H#� 
��� �� S�� R��C� �V !� �J�g ��g !� � HE��.  

>��M �!�C5D� � �=�� ��#m�        � Hj#� ��^j# S��jQ� ��j�
� �j� �5�j��� �jI�T�  ��!��
    ����Q� S��� !� \Q� >���T��       ���g �
Q� !�C5D� ���523  H#� �CQ�  .   �CQ� ���Q� >��

�  
��� S��� !     R��_ /�� �5=����t ���   H#� �8�� .     ��� !���0� S���V !�1388    ���jg 50 
H#� �5��� -��
� ���! �!����� !�/�.1  

  
- &6Ca�@'� �'�� *1,]�  

  �=�� �!�C5D� ����Q�           S�5j#� �*�+j, )j(� �j� f�Q5� >��g�I=�    ��!�� S�j#��,
206H#� �CQ� .��# �������, S���V !� �!�C5D� ����Q� >�� 1387��!��  5600 �!�����

 � -��
� ���!4980H#� ���� n!�+� ���! �!����� .  ��j� !���0j� S���V ��1387  S�/j�� 
 �� ��#m� >�� -��
�10500H#� ���#! ���! �!����� .2  

   
- �C=6\ T�5�,��� *1,]�  

    L� �6�� �&� ��
�O S�L�#!��11            F�!�j�� �j� fj�CG� ���j� ��=�� L�%� ��!�� ��#m�
��� 
���H#� �/ .�!�C5D� ����Q� >��   ��!�� � �*�+j, )j(� �� f�Q5�101  �CQj� 

H#� . ��!�� ��
�O S�L�#!��4500H#� -��
� ���! �!����� .3  
  

- T�N�� �����A� � �'�� *1,]�  
� !����0#m��#H#� S�#��, S�5#� ��5�A��� R
#�V �*�+, )(� S�/�� . >��

��# �������, S���V !� ��#m�/�� �� �5�@A S�270  � ��j� [@8 -��
� ���! �!����� 
230    H��� n!�+� ���! �!�����  .>��       ��� !���0� S���V �� ��#m�1388    ���jg 7000 

H#� �5��� -��
� S���� �!����� .>�� \Q� ���Q� `��#m�105H#� �CQ� .4  

� .S�I�.
� .S�I�.  
� .S�I�.  
� .S�I�.  
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- *6��1A �����A� � �'�� *1,]�  

    )(� �� f�Q5� ���6�D ��#m�      �0$� !� SO /��� � �*�+, H#�  .      �j� ����jQ� >j��
120 `�CQ� 620� -��
� ���! �!����� 470   ��j# ��j�����, S���V �� n!�+� ���! �!����� 
87H#� �5���  .��#m� -��
�4500 ��� !���0� S���V �� ���! �!����� 1388H#� ���� .1  

  
- �����A�� �'�� *1,]�N�	�  

         � H#� S���� S�5#� �*�+, )(� �� f�Q5� /�$� ��#m�      �j� )E!�+� � -��
� �
\���� ��# �������, S���V !�1387   \j���� �j� 1280   � ��j�! �!�j���� 890  �!�j���� 

  H#� ���� S���� .>�� �m �� ��#65            ��j� !���0j� S�j��V �j� �CQj� 1388    ���jg 2000 
H#� �5��� -��
� ���! �!�����H#�.2  

  
- *��J6� *1,]� ��1E  

 �! �!�jC5D� � �=�� ��#m� -��
� S�/��  �5�jA �j��� 2000    S�j��V !� ��j�! �!�j����
 ���!���0�1388H#� ���� .3  

  
-  �3� �����A� � �'�� *1,]�)b)�, T��B�1) *=1J'� c�/ *1,]�(   

         �
��L ��%�� �� �
C� ��C�! 	sQ� "��� F���
� ��5#�! !�      �j�! H08 �D��� ���
           �%��� �z�� �� H�� ��gO �D�I58� ��E! wG# ����!� � �Q��8 ���+5_�     >�� L��� -E! � S�

 ��!�� !� `S�/�/D23/9/72 eL!� �� �= 	sQ� ������ �����# �� 10 }�#�� ���! S����� 
��� !�� �� L�tO �.4  

  
- �%��) �����A� � �'�� *1,]� )T�����6�(  

��#m� >��   Hj#� )j�!� S��jQ� ���
� �� f�Q5� /�� .     S�j��V !� ��j#m� >j�� -��j
�
 ���!���0j�1388  ���jg 5000���     Hj#� ���j� ��j�! �!�j� .     L�j%� /j�� ��j#m� >j��

���@V 
��� L� �! ��, �����H#� ���� HE��!� �/��� .      �j� >j�� L� )�jV ��j#m� >j��

�.S�I� .  
� .S�I�.  
�.S�I� .  

4. http://www.mebank.ir/
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 �8�5� ����Q� i��
* S��
D)���
�    ��Nj#� �!�j0I8 )j�!� S��jQ� (   \j=�_ !� �E�j* �
!� � ���� RID HI&g ;�< H,���V 	5��# ��!��15   ��j# ��j� H$0C��!�1387  �j� 

�L� SO R��C� L�%� `�/��� 
��� L� �=�*� H�E��� \�  ��j� !��* ��#m� �� i��
*
H#� .�� )�!� �!�C5D� � �=�� -��
� }V >�� L� \���� >�� �� 
j��� !� /�!�� ��8   ��j�

         �� ����, �5E�A !�� �� ��#m� >�� !� !�$� R��D .  ��! �j�         "�jI� `��j#m� >j�� �L��j�� 
       \Q� �� �8�5� S��Q� i��
* \Q�   �� R��C� ��#m� >��          S��jQ� i��
j* �j0
� � ����

>&���� ����� ��, H�=�QE �� S�
'I� HI&g ���.1  
  

- �d� ���� �3� X�C=Y)I(  

     �# � �+&� !� �!��� �=�Q��!��        �!�I� ���+� >�/6��8 `���8 >���11795/1901 
  a!��29/01/1385                  �L�j# � �D�jI58� !�j�� � !�j� F!�L� ��0
$j�V �j� �
� `�!�� SO  S�

  ������ � H�����       ����
� ���8� !� �/�!)1 (  �)2 (  �/8)[ (  ����1     �Qj#�� "�# S���_ 
 ���� !� ��� @�b
� !�$�154 �6
��E � �D�I58� `���+5_� �Q#�� "!�0c ������ S���_ 

     ������ ���8� � S���� ��N#� �!�0I8         ���j� !� ��� |��= ���112       �j� !��@j� S���j_ 
    ��N�&$� "�%��� !�s
� ��0� �     H�E�x L� R��� �!����       H���� � >��C� ���� ��8�� ���

       �t�t� -E! � �=�Q� `��! `�N5D� S����8 ��6��8         R�&$� S��O >&�� � d���L� `��k� ���
 �J! "��� �0� >&�� � d���L� `��k5�� i��
*)� (��� \��+� �!. 2  

 �d� ���� �3� X�C=Y �'�� <)�=�)I (� �C� <�@B" 
6e f���" 5�-, :  
- )�V F�!�C5D�  ����
# �8��� >����_ !� ��� �
��
-"�� � FN�0�� v��_� H,���VL��  ���GD� ��� .  
-���^# � H���D fg  �_��g � ����g y�(�� � .  
-��_ FN�0��  �&��� 	5��# �
��=� .  
-
I�  
I� ���# � ��� �!��� ��8� � H=�� �!�C5D� � �
E ���  >����_ !� d!�
� ���  
- 
I� �_��g � ����g y�(�� ��� .  
 -    �=�� -��
� )         ��j��� � ���jGD� FN�0�j� L� 	jD�      �5$jA�� � SO �   �j� (  i��
j*

� .S�I�.  
2. http://mazandaran.mehrereza.ir/index.php?Content=About1. 
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��_         d!�j
� ���5#�! ��k5�� �Q#�� �
��=� -       ���+j� ���
j#�#� !� 05/11/1379 
 S���L� H���  

- 
I�    ��65#� �!�C5D� ���  ���� ��J�� ����8� ���160   �Qj#�� "!�j0c ������ S���_ 

��� `S���� ��N#� �!�0I8 �6
��E � �D�I58� `���+5_� �I�� � �!�C5D� F��#m� `��  ��  

-  S�jj���8 d���L� i��
jj* �=�jj� -��jj
�  )"�� L� 	jjD� ��jj��� `���jjGD� ��jj�  � SO �
�5$A��  �� ( >��O ��J��            [�+j� S�j���8 d���L� ������L�j# ����8� ����26/12/1383 

S���L� H���.  
  

(��) g9� �; �����	� ���B" ���C2��) �� �Y�  
                  �! �jJ��� `���+j5_� �j�! �j� H#� ���� ;�G� ��� >�� �!��I� S������+5_� S��� !�

   ��0� �Q#�� ����     �� ��%�� �=�� ���            �j���5Q� �L��j�� `���8 ��A��� 
� ��#� �� ��� ��
� 
                    �Qj#�� � Hj#� ���+j5_� F�j��
�� �j�! �j� ����5#� ������� L� �&� �=�� �Q#�� ��

        �j� ���+5_� ��! S�!�O 	���E \8�� �=�� �����0�   ��j� .     ��j6
� `�=�j� ��j���0�   ���j�
SO ��*� ���!�� �� �
5�� ���!�� `�� � "�0# `�J�_ i�!�� ��s� �=�� ���. ..H#�.  

    ������ `�=�� �Q#�� ������ >����           Hj#��# ���j8� L� /j���V `F�j��
�� �/j�!    ��j�
     � F�gN*� �� �8�� `��/��5� �=�5
�      H,�j#��L ��j%�� � ���j0         ��jC0� ���j� "LT ��j�

       �� �� H#� ����!�&��! ��I8 L� ���0� ����             L� ���j�G� wGj# �j� ����5j#� !� �����
     ���� �5��� ��Mm� )�� �=�� �Q#�� .             )j�� �=�j� >��?j� "�js� �� H#� wJ�� �V �5C=�

>��Q� ��

� �� �L�� !�$� �=�� �Q#�� !� �� �
�.  
     =�j� "�js� ��*� �b�x�        �����j# >�j� �jG��! ��j%�� `�  S�!�@jA )  ��j8� S�A�j�!�� ( �

�����#  S���@V)      ��!�� L��� �=�� >��?� �� �� ����� (��  ���� .     L� �
���E >�� w��* ���8�
       �� F!�* ��O!�� �=�� >��?� "�s� 
� f��<  ���A  R��� �� :     ��j�!�L�� `�=�j� �����0�

    H#��# �����0� `�=�� ���!�/�� `�=��    )(� !� !�@A      �=�j� )(� �� 	��g >����_ � �=�� 
��  ���� .             HQ
* `>&�� ��s� Z�5(� ���!�L�� >�� �#�� ���g H���g !� "�s� >���... 

SO �=�� >��?� �� �� H#� �� �6��&� f��< L� �� �L���V.  
 ��# L�                  ��j�� !� �j#�#� F����k� �� ���� �=�� ���!�L�� �Q� �� ��N�� ��5b� ��� ���

    j� �j8��� ���+5_���  �j�� .    ��j# >j�� !�     a�j� !� ���j� F���j#�� �j�     ���L�j� `��j0� ��j�
�����#     H,�# >�IG��� �! �!�@A .              ��M�j� Hj�� �! �=�j� FT�+j�� ���j� �J��� �=��� >��
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  � � ���!��_  �        ��� ���k� �! �J�D ����� /�� F�DN<� �!��
E !� -��# HE�$�V `S��/I� !�< .
       ��0� � ����� ��A�V � H#� �=�� F�!���     e�! �6�� �� �
5E��!� �=�� ���       !� �5j�@A ��j�

H�=�QE   SO ���    �
5��� !�O��# �� .       �� ���!� "��� �� �� �����, � ��T��       e��jE �j6�� �����
�I� !�/�� �� �=�� -��
� [@8 �� !��_ \���� >�� �� � �
5E!  �������C� �5
# ����5�.  

           � )��/jE� �jD�� ��j0� a�j� ���� F���#�� 
��! )��/E�     L� �5j#� SO ���j� �jJ��
                �j
�� )��j� �! 
�j�! >j�� ����� !��_ �� �� �=�� F���, � FT�+�� .    `��NjD �j�

         �� ��# \�� FT�+�� e��E f��< L� �� �=�� HQ
*      �!�O�� ��%�� �� L��� `���   ���
��I� ���g� F�� �� �! �5$�� �!�O��# �� S��#! ���� ��!�/�� !� ��
� � �=��.  

  ����k� >�� ��I%� �!�O�j� �!�� !� F������ ���� \8�� �G��� F    !�O��j# ��j�
                 �jg��< ��j��8 �=�j� ���!�/�� �� �� �D�� � ����A ���8 ����J��� -E! ���� �=��

�

� 
I� ��0� a�� ���� F���#�� 
��! )��� �� ����� !��_ �� ����.  
               !�$j� Rj*� ��#��� �� H#� ��N#� �=�� "�s� 
� �� !�$� �=�� >��?� "�s� H�

                   �j� �! �D�I58� ��Q�� �I� !� ��E! � H=��D �� S��#! `
��! e��@V � S��L � ��# !�
   H#� ���� !��_ �s� .             S�j�L � ��# !� H�!�$� `�!��,��! �! S�'I� ��!��� �� "�s� >��

                   F�j��ID L� [�j
58� `�L�j� �5bj# � �L�j� �!�j� F���ID L� �$(� H�D�
I� `F���ID
��0Q� "�%�� � `�D�� L�%���tH#� !��5#� ���!��_ !� d!�
� F.  

      )=�c �� `��8�� H�QJ� � ����� �� �8�� �� "�s� >��      !� ��j
� "�jD S�j'I� ���j�
                    HIj# �j� -��j
� H���j� "�jD `�=�j� Hj#��# L� �=�V H#��# ���@V��M�� `!���0� i�!��

�����# �!�@A H=�� H=�,� � �=�� ��� )�b��&� FN�0�� � ��# a�� (�� �! �� �! ����.  
  	0� L� �&�              Hj#� SO S��� �&��� ���V `"�s� >�� ��! )�V FN&$� >��� .  n�j<��

 )=�c S��I�        [�c!�jc ��C� S�'I� `�&��� "�s� ���     �_�j�g ��j�-     `\j#�
� �����j_ 
              � �6
��j�� ����j� `�����ID FN&$� ��8� `��N#� �=�� ���!�/�� � ��!�L�� H������

  �� 
��! H�����      #�� � ��C0� �� �����           � ��! �� �%�5� !� � !�$� �=�� >��?� "�s� �Q
     ���I� ������E 
I� !�$� ���+5_� �Q#�� .          ��jA !� ���+j5_� �Qj#�� � �j�! �j� ��jc

H#� �=�� -��
� �
�0� ]�+(�.  
              ��j�!�/�� `\j#�
� ����L�j# !�5,�j# �� L��� ��O!�� �6
���� H����� �� S��#! ����

	�       �L���� 	5��# � `��
5� � �
�/�  ���A    �� �6
���� )��V �   ���� .    H����j� ��*� R&$�
           e�! � �j�!�/�� ��CI� �� v���� ��N#� �!��&��� 	5��# !� �6
����        �=�j� >��?j� ��j�

�� �&��� � �=�V >����_ ��6�L�� � �I��� �*! f��< L� �� ����!�$� ������.  
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         �� �� H#� ��!��� L� `�*�+, �!��&��� �Q#�� � ��%��       ��jC0� �j� �j����   H�QjJ� 
    �
&� ������ 
I� !�$� �!��&��� HQ
* . ��� 
j��� !��� �!��� �����_ ���T ��#� ��   �j�

   ����0� [�+�1358  
��� ����           SO H����� � ���� "ND� ��� S���� !� ��      !�j�5,� !� ��
  HE�A !��_ H=�� .                  L� �jQ� � �j� ��jV !�L�� !� �5��_! n���� L� S�� !�� \8�� ��� >��

  ���g20   ��#        
j��� �Nj, �j8�5� �!�@65#��# >�=����         !� ����j� �j5=����t ��j�
     ����%� �N, >�� S��� n�<�� ��5#�!    ��# !� 1380    S���_ ��
5#� �� � �L�8�  }�j#?�


���  ���  >��!��E [�+� �5=����t���1379        }�j#�� S���� !� �5=����t 
��� >�=�� `
�� 	���E �&��� "�s� H��_! )��/E� ���� �
��L �.  

�*�+jj, S�jj
��   SNjj� wGjj# !� ��jj_ ���!� ��jj8� �Gjj#�� �jj� S��jj�� !� �L�jj#
	�I+�            H#��# �N�� � ��� R��C� ���C��! n�� 
� �� !�$� ���A      �
� ��� ���)d (

  R*�44         )(� �Q#�� �!��!� ��C�! 	sQ� "��� �#�� �#�#� S���_        L� �j5=����t ��j�
  H�=�QE �!�@A�� f��<   ��6
�� ��     �� R+E `�5=�� ���         ���j� ��j%�� S���� ��+5_� !� �! �
�

H#� . 
��� �!�� !�          ��j� �jD�� �j� �j�!�� ��j8� ��j��� �E��j�� �j5=�� �!�%� ���
�*�+, �z�� H�I�� L� SO �L�# ��� !��!�,�� ��.  

       �� !�s5�� �� ����� n���� >�� L� �,��     �*�+, "�%�� �� ��!       `��j� Rj*�g �L�#
 L� �
�!�CD:    ����� ����� H�QJ� ��C0�        ���!� �
�/� )��� `\Q� �&C� H�QJ� ;N*� `�

               Hj�b�� !� ��jC0� `�&��j� F���, ��
� e�5�A `�&��� �&C� ��O!�� )��/E� `F���,
F���, ���!� HD�# !� )��/E� � F���,.1  

      �� !�O��� �! �5&� >�� `S���V !�               �j�! >�j� v�jC�!� ZQjJ �5b� ���!�$� !� �� ���
      QJ L� ���� �=�� �Q#�� � ���+5_�       �����j# ��L�j� � �����# H��C�� Z        �j� � Hj#� �!�@jA

         �j� �js� �� `���+5_� �Q#�� !� �=�� �����0� )�� �� �8��      L� �jIsD� )j(� �j� �j#!

��� L� H��Ig � �Q#�� ���A !� S��!�$� �=�� >��?� "�s� �Q#�� ���� �*�+, ���.  

�#!��   �� S�$� ��        n�GQ�� �� �8�� �� �*�+, �!��&��� �� �
��   ��     �J�D !� ��
� � T
>��Q� )�� �5����� �&��� F���, ��

� �
��� �5��� �!��&��� wG# ����!� !� ��.  

 ��# �<    ���1381-1386           }�j#�� !�$� �!��&��� "�s� !� �*�+, 
��� )� �� 
���    
��� >�� `���                 L� ��j, 	0j# �
5����� !�$� �#��# !� �CQ� ����� ���Q� >5��� �� ��

���!��     "�s� ���  L� !�$� �&���1,8         ��j# S�j��V ��j# !� �*!�1381  �j�  16,1   !� �j*!�
   ��# S���V1387  �
�� )��/E�  .)���81-1 .(        ���^j# [��j5g� ��j8� �j� >�
'I�    ��j�

� .���%�I� `www.boursenegar.com  
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��� �/� H=��        
j��� 	0j# `�j5=�� ���        ���^j# L� �j5=����t ��j�        L� �&��j� "�js� ��j� 
1,2 ��# !� �*!�1381 �� 18,8 ��# !� �*!�1386�� )��/E� 5E� H#� )���82-1( �

  
 /��'0 *�1�1 -1 :�����% 4#�� +�!  �5��%��6 � �5��% +�!1381-1387  

) *��� %���&�� ��<! =� ��>��(  
	�������� ����� ������� �����	�! ���
"��#$%#
�)&�%�(#$%#
�)&�%�(���� '* ��

138192998,8111,2940
1382122597,6302,41256
1383166095,5784,51739
1384200491,21938,82197
1385257088,633111,42901
1386332787,447912,63807
1387353373,968016,14213

@,�� :       ��# !� �/��� 
��� ���+5_� e!�/A � ����L���    ���1385   � 1386      F��bj* \���� �� `248-250   ���j� 
 ��#1385 F��b* � 273-275 ��# ���� 1386�#!�� �!��� �  H#��# � ��  a!�� �=�V !��O ����� `���+5_� ���

07/05/1388�#�
�!�� F�C#��� � .  
  

 /��'0 *�1�2 -1 :/%�A� 4#�� +�! ��6 � �5��% +�!  �5��%1381-1387  
) *��� %���&�� ��<! =� ��>��(  

	�������� ����� ������� �����	�! ���
"��#$%#
�)&�%�(#$%#
�)&�%�(���� '* ��

138149998,861,2505
138266097,4172,6678
138391595485963
1384115491,71058,31260
1385145287,520612,51659
1386186185329152191
1387200981,246518,82474

@,�� :    ��� ���+5_� e!�/A � ����L���   ��# !� �/��� 
    ���1385   � 1386      F��bj* \���� �� `248-250   ���j� 
 ��#1385 F��b* � 273-275 ��# ���� 1386�#!�� �!��� �  H#��# � ��  a!�� �=�V !��O ����� `���+5_� ���

07/05 /1388�#�
�!�� F�C#��� � .  
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��� F�C=�G� )(� !� >�
'I�        �j5=����t � �j5=�� ��j�)   ��jGD� FN�0�j� (  �j�
)(�       
��� 	0# `�5=����t � �5=�� ���    L� �5=����t ��� 1,5    ��# !� �*!�1381  �j�  
17,3    ��# !� �*!�1387  E�� )��/E� �5 H#�)���83 .(     ����8 F�DN<� ��I%� !�)1 (

  ��)3 (          ���g ��8� �� ������ !� �� H#� H�Q_�� >�� �6����18  �j5=�� 
��� �CQ� !�/� 
   	0# �81  SO ��*!�       -��
� L� ��     ��j# !� �&���1387         "�js� ���j� �jA!/� Hj��E�� `

 H#�� !�$� �*�+, �!��&��� ���O H#�.
  

 /��'0 *�1�3 -1 :4#�� ����(� ,B��C� ��6 � �5��% +�!  �5��%1381-1387  
) *��� %���&�� =� ��>��(  

	�������� ����� ������� �����	�! ���
"��#$%#
�)&�%�(#$%#
�)&�%�(���� '* ��

138139598,561,5401
138244495,9184,1463
138367893,1506,9729
138486788,810911,2977
1385117286,817813,21350
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��� FN�0�� R� !� �
��=�      L� �!�C5D� F��#m� � �� 4,4     ��# !� �*!�1384 
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��� ����!��5#� L� �6�� �&�      H��g `�*�+, ���    
����5&=� �!��&��� HI# ��
H#� . 
��� >��                  �!��j&��� HIj# �j� HD�j# �� "LT ����5�� S��I� 	���E R�=� �� ��

/��I5� )Core Banking (���� H��g ���.  
        ��0� � S!�� `>��� �!��&��� L� ���b5#� �6�� ����         �j
��� >��j� ��j�!�/�� L� �!����

      �� ����� ���!� `H��5
�� �� �
5C� �!��&���F!             >�j
'I� � �j��, � ��j�� `�!�jC5D� ���
                 �CQj� �� �Q8��� L� �! S���5$� o�C���� �� ��� }&E � 
���V `
��� >b�� �
��� �����,

��     SO � ��� L���           �! �s��!�j� F���j, `S�A���A ���!�/�� ���#� �� �
5����� �5g�! �� ��
 �

� HE��!� .     
��� `�=�� >��?� F���, �*�D !�    ��� �*�+, ���      ��T�j� ���=�j� ���j�

                   ����5�j� S��jI� 	���jE �j� ��!�� �! >��� ���!�L�� !� �=�� -��
� /�0%� � ��!� ����
       ��*� S��6�L�� ��# L� "LT �����ID � �����_ )          �!�j� S��L�j# � �/j��� 
j��� �j�s� (

�� �� -���� � R�0�� �! �=��� >�� ����� ���I�.1  
 �*�+, ���   
��� �L�#       �&� S��
D �� ��  )=�c >��5A!/� L�         \j�t� Rj���� !� �j�

H=��     �!�� !��_ ���� �#��# !� �� .H=�� R��I� "�D   	5�j�# Hj�&=�� �!�@A�� �� ��   ��j�
         
��� S��� �5=�� !�MO � ���� ��8�� �!�C5D� � �&���          ��� >�� �� ��$� �� !� o�C���� ��

H#� �5$A !����V `���� -��� SO !� H�&=��.  
     � n�� �A� ��g �� ��             �5�j��� `Hj#� !�L�j� �� �
5C� � ��O!�� ���+5_� >5��� !�$

���� )��� ��8 !�< �� F�!�C5D� ]�+(� F�I�I+� �� H=�� ��b�.  
       
��� S��� �*�+, �� H#� SO �=��� >��5I0�           �j8 �� � S��L �� !� �5=�� ���

     �� F!�* R��� !�< �� �Q_��         "/jD � ���j� 	���jE �j���8� "LT ����5�j� �j� ���@jV
�#  H��Ig � �#�      �*�+, �
�O�E /�� ���ID ���   
��� �L�#         L� Hj��Ig � �j5=�� ���


��� ���I� ����I� �! ��8�� �*�+, ���.  
  

*6���, <)�=� N�3B" �� �2��) 0�1�, ���6�% �,��) ��	� ��  

���     ��6
� ���q� �� ��                      � �j�!�� ��j0D �j� �! ��jV H���j� )j�� �j� ���+j5_� ��j�
�����#     ��t � l��� ���                  �j�=�� �j#�#� Rj���D L� �j&� �� � /��I5� �! ���A!�� �� R��_

 �� R��C�       �8��� �=?�� >�� �� �!��I� `�
��I�     �� ���6c �� ���       �! ��, ����g )�� �
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�0� F!�* �� �����# -��
� /�0%� H08 !� �=�� !�L�� ��*� ���
 �
��I� �b�� .  
��� �!��� )��    ��- +,  
��� o�*�     �!�%� ���-   -I8 !�     ��jV �!�O    ��j�

  �����# � S���A�#         ���^# \=�_ !� SO /��I� � l��� ���        /j�0%� !�js
� �j� �&��� ���
       �� SO �
�0� ]�+(� }^# � �����# -��
�   �j��� .          S���j_ \��+j� �j� �&��j� 	5�j�#

      ��j# !� �!��&��� F���ID1363     ���!��j_ [�c!�j0c !�      ��j� H�!�$j� �j�s� ���j� `�
     �� "�%�� �<��_� e��E `�=�Q8 `��!���         H�=�QE �*�D !� �08�� R��_ ���� � ���   ���

     H#� ��!�O ���V !�$� !� �&��� .          �!��j&��� � �j�! S��� �!��&��� 	5��# �#�#� F��b�
      �G#�� �� H#� >�� ���� !� h��!     �=�� ���-   
��� ��I8 L�     ��-      ���^j# /j�0%� �j�      � �j�

    s
� �� ��E "�� ��GD�     �I� "��_� ��, ��# )��/E� !�  �

� .    i��g ��s� ���sgN� �&��
               ��j0D �5=�� H�&=�� � H=�� �� ��!�� �08�� R��_ SL� /�� �D�I58� H=��D � "���   !��

�� HI# SO �� �&��� 	5��# H���� ����.  
   ��# �<1387   �6
���� ��
��/E \��J ` 21,7        �j� ������ !� �� HE�� )��� �*!�

  �$��� `RC_ ��# ���Q�  19,5     �j� S�$� �! �*!� �g��   �j�� .      ��j
��/E \��jJ )��j�
     ��# S���V !� �6
����1387            SO ��
�� R�&$� ��*� �/8 �� �8�� R��_ ��! R�=� �� 

��� .      ���^# R� �� �E�J� ���,� HC�� `���   �� �� 183,7    �j�! �*!�)      )��/jE� Hj�D �j�
���^#    
��� �!���� ���         j8�� )��/E� � �/��� 
��� �/� ��   
j��� i��
j* ���    �j� �j�

     
c S���� ���8�� )��/E� L� ����        �j� �/j��� 
j��� ���   �j���(      )��j� �j� �j%
� ` 
0,8804      �j���A ��j
��/E \��jJ ��g�� .           Hj#� !� l�&�j� � ��
&j#� HC�j� `"��

   
c S���� �� y�(��        �/j��� �&��j� ��$j5
� ��� ( )��j� 0,4218     \��jJ ��jg�� 
H��� ��C�� �� �! �6
���� ��
��/E.  

��� ���^# ��      
��� �/� �5=����t )(� ���       ��# S���V !� ��1387 ��  1743,6  !�/j�
          ��# S���V �� ������ !� �� ��#! ���! �!�����1386`   ���Q� 11,7    Hj��� �j�! �*!�. 

  ���Q�6,8       
��� �� !��@� )��/E� L� �*!� �g��         �!�jC5D� F��j#m� � �j5=����t ��j�
H��� y�+5,� �&�����t .���^# 	0# � �����t )(  ��# S���V !� �5=��1387���Q�  

23,8            RjC_ ��j# ���$j� 	_! �� ������ !� �� ��� �*!� 4,8       Hj#� �5j��� �j�! �jg�� .
         ���^# ��# a�� S��� ��T�� H�D �� !��/� 	0# )��/E�    ��t �&��� ���       )��/jE� � �j5=��

   
��� �� ���ID ��I5D�       �����# >���V H���@8 � �5=����t ���      �L�� !� �!�@A!    \�_! ���
H#� ���� !���0� i�!�� �!�� ��s�.  
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 /��'0 *�1�6 -1 :4#�� I�� ��6 +���5(� ,�C�L� � �5��%��6 +�!  �� �"#��  
/%�A� �- ��6 ,B��C� � �!  �5��%)1J�%(  

D
 #
�13831384138513861387

��	
� ��71215,71923,8

�����6,910,813,416,119,9

 *��� H��#d �/��� 
 .� .�.  
  

   ��# !�1386   ���^# ��! ���!        H#� �5��� )��� �&��� 	5��# ��� .  �#!�� ����
     ���^# [@8 !� �&��� "�s� ��&�ID                   �j�! a�j� >�j� ��j���� �j��� -��j
� /j�0%� � �j�

���^#            ��� "�%�� �! !�$� !� ��V 	%g ��! a�� � �� .         ��j# !� ��jV 	j%g ��!1385 
    	%g ��! L� ��T�� !����     ��# !� ��V 1386 ��        S�/j�� �j� �� ���� 29,2    ���j� �j*!�

H#� . ���^# ��!        ��# !� �&��� 	5��# ���85  S�/�� ��  31,6       �j�! L� �5$j�� �j*!�
          ���^# [@8 !� �&��� �&C� S��� �6���� �� ���� ��V 	%g     ��j# !� �j=� Hj#� ���� ��

86       ���^# ��! L� �5$�� ��V 	%g ��!        Hj#� ���j� �&��� ��� .  j# !�  ��1387   �j�! `
���^#      S�/�� �� �&��� 	5��# ��� 26,5      /j�0%� ���� �! �C#�
� ��&�ID 	� L�� �� ����

 �����# -��
�     �!��� ���I� �� �� .           �&��j� "�js� �� 	��g �5=�� H����� � H�&=�� !�5,�#
   ����� F�!��� � !�$�           ���^# ��# a�� �D�
+� >5��� �6� >���V ��*� R��D ��

�   ��

�# >�� !�H#� -��
� /�0%� !� H������ >��5I0� �� H#� �����A 	5� .  
       �� ��&� L� ��# a�� �D�
+� S��� >���V         ���b5j#� H*�E �
�/� ��%�� \8�� �����

   ���^# ���� ��8� L�             L� ���b5#� ���� S�!�@A �����# ��J��� �6�� ��# L� � ��� S�!�@A
     �� )��/E� �! HI�_ S�L!� FN�0��     ������ �� � ���        �j5g � FN�0�� HE��!� ���� ��

          ���jA ��j#!�# !� HI�_ S�L!� FN�0�� >�� H,���VL�� "�D        ��j# ��j��g �j5Q�C< �

��� ���^# ��# a�� �� FN�0�� ��# a�� >�� RJ�b� L� ��g �� !� �� �� >�� �� ����.  

  ���^# R� S�/��        ��# !� �&��� �&C� ���1384  S�/�� ��  167667,4  ���! �!�����
�����# !� �$��/E� ���! �� �  ���1385 � 1386H#� �5��� ���I� �� �!  . S�/�� HC��

���^#      }V R� �� �&��� ���       ��j# �< !� !�$� L����     ��j�1384   � 1385   � 1386   �j� 
   ���Q� \����30   � 33   � 27   H#� ���� �*!�  .  ���^# S�/�� HC��         Rj� �j� �&��j� ���

}V � �&��� "�s� )�� S�/�� !�$� L������ S�$� �! �����# -��
� /�0%� ! ���.
    ���^j# F��j��k� �*!�          ��j# !� �!��j�� ��j�1386 ���jQ�  29,1   �j*!� `�j*!�
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   ��# F����k�1386 ���^#    }V ���    �� � L����     !�� F27  �� �*!�   ���� .   ��# !�1387 
���^# ��t � �!���� ��� H#� �5��� �$��� ���! �!����.
  

 /��'0 *�1�7 -1 :%�A� =C����/  N���� *HO IPE � �"#�� I5C�� +�!)1384-1387(  
-
	���; &�%�

L	=1384138513861387
138513861387

"�M #N?4/3179199/4145443/5357075/52548230,429,21,9-
>�	O�  ��� �P��� #�.��4/1676674/2206212652566/33562031,620,226,5

* �/��� 
��� H��#d .� .�.www.mbri.org   
*�g�� :���! �!�����.  

  
 /��'0 *�1�8 -1 :/%�A� =C���� QO � �"#�� I5C�� +�!  N���� �&� ��1#�)1384-1386(  

-
	���; &�%� L	=1384138513861387138513861387
>�	O� �P��� #�.�� ���4/1676674/2206212652566/33562031,620,226,5

QM �4� D
&�
546784660411976020----
>�	O� �%
&@� ���8/2672433/3530931/4557983/36771832,129,119,3-
>�	O� 	�! ��� �%
&@�6031005/8696542/11045855/137588344,22724,5

  *d �/��� 
��� H��# .� .� .www.cbi.ir  
  

h�i �'�� &��!" ��J� *6���, ��� (��) �� ���$E ���B" ���  
           ���� � "�� @,� !�$� !� ���+5_� �D��� ����� ��8� F!�* !�  ��      >��j50� �����

      ��! !�I� �� H��� �=�� >��?� -C
� . 
��� �L����              ��j*� !�j�� �� �����j# !�L�j� � �j�
 �����# >��?�     H��� ���� "LT ���     �����# � ���=�� ���      �j� !�Ij� �j� �!�@A   L� �j��!

 
��� �E�< �I� ���0
� �� �� L��� ��6���8 �
���� H��� �=�� ���    �
j��� Zj�5(� ��j� .
                 !��j_ �j0��6
� !��5,� !� �! 
��! 	� -��
� �
c�� �����# !�L�� f��< L� �����# >��?�

��        ���� �I� )��/E� �=�� "��� �=� ���.          ���j� >j�� T�� �j� H��� �8�� ���� ���   �=�j� >
 H��� ����              ���A!�j&� n�j� �j���M � Hj#� ����� !���� �#!�� ��t � ���0#��t ���

  
��� �=�� -��
�    �����# !� ��   )(� �!�@A    �I� f��� ���=�� ��� ���� .!�L��    �����# ���
  �� -_�� !�     H#��# ��%�� !� �
����              �
j��� �5j��� ��Mmj� )j�� ��!�j� �jJ ��� .  �@j=

 >��?� ���� -C
� >��50�!�L�� �����#     S��L�j# �j� !�$� !� �� H#� �����# � �=�� ���
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        �!�� ��0D �� �! �b�x� >�� !���0� i�!�� �!�� .   
��� H#� ��� S����     �����j# !�L�j� � �j�
              �
��I
� �< �! 	� Z=�(� ����� � �
��� l�5$� n�� 
� f��� ��5#�! !� ���� . ��

       -I8 ���� !� �����# !�L�� )�� ��� !�<   � �!�O        L�j�� -jE! !�js
� �� "LT �6
���    ��j�
 H��� �=��      �W��V ���8� y�+, !� ��         ���+5_� �Q#�� [�c!�0c !� ��, ���=�� ���

   �����# [@8 � !�$�         ���V "�&�5#� !�s
� �� �8!�, � ��,�� ���     !�$� ���+5_� ���
H#��# ��%�� /�� � �J ��� �� "!�� L� ���A��8 !�s
� �� ��!�� ����.  

  �� !�< ��              H��j� L�j�� �!�� -��
� >��?� H08 \#�
� �z���5#� 
� [�(5�� !� �
�� ��I� �8�� ��L �!��� �� H����:  

�-��
� n�+� �!��  
�e�! L� 
� �� !� �� �&��! � �
�/� �!�� ��8� �=�� >��?� ���
� ��#m� �� H��� �=�� !�5,�#)���� HC�� "�0# S�Cg�* i��g �� ��(
����� �����  ��#m� ��QE ���)���� ��#!�# ��8�� ���(
��=�� >��?� i�< L� 
� �� �*�+5,� �����
���#m� �6
���� � �!�O��# H�QJ�
�	$c � ���+5_� ����� SO !� �=�I5g� FT��� L����
� -��
� ��� "�I� �
�/�

H���      �����# �=�� >��?� ���� ��    �� ��, �!�@A         
j��� �=�j� F�j��&�� L� �����     � �j�
�� �=�� >��?� F��#m����I� ���b5#� ��L ;�� :  

  
1-�����A� � �'�� ���C; I����   

-H��IJ ����� !��*  ���� �W��V ����!�� ��Q�� H��D! �� �� ��
->���� ���, � F�/�0%� ���� �=�� FN�0�� ��GD�  FTO  
- �Q#�� �� � F���IQ� !�s
� �� FN�0�� ��GD�   
-�����#  	��5�� �!�@A  
- �����# FN�0�� ��GD� �g�� �Q#�� �� � ��%�� � �!�@A �5Q
* ���  
  

2- T�N�� *) ��C6�; ����A� ��8A� 60���C; � `�� k5�� CY��   
         �� H,���V F���, � T�� �8!�, S�!����, �� FN�0�� >��        \j���� >j�� �� `���A

                 �j� �=�j� F��j#m� `�j���Q� �!�� F���, �� F���, � T�� !��* L� }V ��     L� �j
����
 !����, \��8  !��* �� �! SO �8� �� 
��� �� �8!�,       � �j
��I� Hj,���V �j�,�� ��j

�
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   ��#!�# !� �! ���Q5� ��# ��ND �� �<���� �8� �� 
��� �� �8!�, !����,    !�j�� ��j�
�� H,���VL�� ��,�� �=�� F��#m� �� ���I�.

S�&�� ��L F!�* �� !����, !�C5D� \=�_ !� �=�� >��?� H#� ��@V:  
1-�,!� ���!� ��,�� �=�� F��#m� �� F�!��* ���� H��� ��# L� H#�  
2-             T�� F�!��* >��?� H08 �=�� F��#m� �#�� ����� �N�� � H#��,!� �#!�� 

��

�!��* S��
D �� H��� �� �s� �!�� F���, ��  
3- ��

�!��* `!����, 
��� `!����, fE���)H��� (�=�� F��#m� ��� "ND� ����� ��   
4-��8�� �#!��  ;�< ���+5_� � �=�� `�
E ���@V  
5-!����, 
��� � �=�� F��#m� >�� �=�� >��?� ���!��_ ���Q��   
6-)�V f���  v�� �=�� >��?� ���!��_ S�� �Mm� H08 "LT ���  
7-    R_��g H,���V 70       )�V S��
D �� ���
#� !�C5D� eL!� �*!�      R���� !� H,���V

H��IJ ���!� )�V ���� H��� �#�� H,���V   
8-                  �j� �=�j� >��?j� ��#m� �� ���
#� !�C5D� ����� �� f��G� L��� �!�� ��
#� ���!� 

��#�incoterms 2000 �ucp 600�� "�%�� ���A.  
9-    �q���g H,���V 85         �j� �=�j� >��?j� ��#m� �#�� �!�%� ����# eL!� �*!� 

��

�!��*  
10-          ��#!�# !� !����, 
��� �#�� ��# � FN�0�� R*� H,���VL��       �j� !��� ���

��,�� �=�� >��?� ��#m�  
  

3-�'�� &��!" ��1,]� �����A� K; 5� �����,�   
          �!�� H��� `�!�C5D� �, f��< L� ����!�� ���T�� >��?� !�s
� ��   �� ��

�    �j����

   F�� F!�* �� T��        �j� v��j_� F!�j* �� �! ����!�� ���T�� �8� � ���I� �!����, !��
���I� H,���V 
���.

  e�!               ��T�� H���� �� !����, � ���� ��N#� ���D ��
C� �� f��< >�� L� �=�� >��?�
     �� �!����, ��
���E L� o���� �!               
j��� L� �A�j
��I� �j� /�� ��,�� �=�� ��#m� � ���I�

             F�j� F!�j* �� ���Q5� ��# �E�J� �� HI�_ S�I� �� �! T��         e��jE ���!��j_ Hj�� `!��
    �� ������ !����, �� ��%�  �E��� .   �j� �q���g ���, S�/��3   �j� �!�j� S�j����    � �j���

    �G#�� ���T�� ���� H,���VL�� F��       	��5�� ���� � ��12      �E�+j� ���T�� ���� `��� 
24 �L!��$� � �5Q
* "�, ���� ��� 36�����# ���T�� ���� ���   ��60�� ���  ����.  
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     L� F!�CD �/�!�� a��12      �# ����g �E�J� �� !�C�T ���           �j� � �!�j� �j� �!�� �� ��
�� �C#��� !����, !�C5D� 
��! a�� ��#� ���A.  

  
��;�� ���=,� ����A� 

              S�A�

�!��j* � S��J��5� ���� �� H#� �=�� FN�0�� ��� 
� ��,�� ���
#� !�C5D�
         �� ��%�� �=�� ��#m� F�!��� � ����J H��D! �� T��  ��� .     ��#m� �#�� F���, >�� ���!�

 ��ND �=��                   �jV !� �! !�$j� !� F!�j%� � HQ
* f��! >�
'I� � FT��C� R�0�� �&�O �� 
              ��jC_ !� ��j� )��$jA ���
j#� !�C5D� ����5$V �� �! T�� S�A�
���E �<�, F�C8�� `�!��

�� 	���E !����, F��0Q� ��b�� "�D � �65�&�!� R�C_ L� ����<�(� �!�O.
       C� �� ��,�� ���
#� !�C5D� )��$A ���!��_ ���    �� )��$A �=�Q8 ��D ��
     !� � ����

     �j0x "�6
� �J��5� H#��,!� F!�*        ����j� � ��
j#� ��j���        ��jGD� S�j&�� `[��jg
�� ���� 
��� H�E��� � �#!�� �� �� �� �<��_� e��E ��D \=�_ !� FN�0�� ����

  
 /��'0 *�1�9 -1 :4#�� %�"&'(  �HS- �JH�T � �5��% +�!  

� �% +%���� ,����5(� %�H� �% *�1387-�U% NH�&��   

���� R������ ��@	�5� -
&
6;  
�����
 -
%�,��
��S
�	M �����
 -
%�,��
 �
T��

��� ����713655482
�
� ����7011657


���� ����665797879
��� ����1052309621
���� ����1901346

������! ����181973506
"#�� ����13672031

�$� ����
%���& �'44293797
�! ���� � "(	�)2824770

*���� ����12941131
*�����+ ����104001658

"($� ��.:�% ����36521021
��;����+ ����57571524
�(��	� ����15995808

@,?� :`�&��� "�s� ��&�ID e!�/A1387�!��&��� �=�D eL��O ��#m�`.  
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  !� ���
#� F�!�C5D�    	���� H�D �� !�$�         ��� ��N&$� !�c� ��8�� ���+5_� ���

   � H#��  �  �,�����#       �I� ���
#� F�!�C5D� )��$A �� S�!�@A   � ���I� �=�� >��?� �
����

���       �����# ���
#� F�!�C5D� )��$A �8!�, ���         �jI� ��jC_ �! �j����� S�!�@A   �j

� .
��!�O  L� /�� ���
#� F�!�C5D� S��J��5� ���5�  �� �*!30 �*!� ) ��#1388 ( )��/E�

 H#� �5��� .;�55E�        �G#�� F��#m� ��# 
� L� ���� ���
#� F�!�C5D� S�A�

�  "��_� ��
    
��� !�� S�I� �� �
��I� !�C5D� )��$A �� �� �! �� �� "�%�� �G#��    \j8�� >j�� � �
��



  
  
  
  

*�� ��	 :+�$# �#��� � ,��&-             53
  

     �
�/� )��/E� � �!��� �#������ )��/E�         ��
j#� F�!�jC5D� S��jJ��5� ��j�  �j� �   ��j� .
H���   �G#�� ���     !�$� !� \�t� ��           FN&$j� �� �5��� !��_ F�!��� �
��� ����I� ���

   �����# ���� �! ��5$��     �� ��%�� ������ S�!�@A  �
��I� .���M�          >j�� �js� �!�j� ������ ���
H���       ���� H��IJ �@= �5���� !��_ ��      !�� �� ���I� �&��� ���   �/j�         !�5j#��, �! T�j� ��j�

  ���� �
�/� )��/E� ��    �j� ��j%�� �! �=�j� >��?� ���   �j
� .   H��j� >�j
c ��j8�   ��j�
�G#��    �!���C�N� ��I5g� ��                 FN&$j� �j6�� �j�I8 L� �j� ���� )��/jE� �! �=�� ���

�� ���
#� F�!�C5D� ��I��� S���.
  

 /��'0 *�1�10-1 :��� ����� +%���� ,����5(� � W��T �� �5	���% ,����5(� � �!  
-
	���; &�%� L	=1384138513861387

1384138513861387
<%� 
%��=:>% ���  

 � ?��@ �% �:��(��
��	
� ���% ���

8/4714357/5035216/7136054/61055022,26,841,714,4
-

A�+  
%��=:>% �@%�	+
�:B�� AC� ���D�%1/12752/11948/5497/6627,36,3-54-20,5

) *��������! �!(  
 *@,?� :d �/��� 
��� .� .�..  

  
               ��j# �j< �j5=�� )(� ���
#� F�!�C5D� S�/�� �/��� 
��� !��O �� �8�� ��    ��j�

)1387-1384 (     Hj#� ���� ����L S�#�� ��!�� .  ��j# !�     ��j�85   � 86     �$j��� �j��! 
     ��# !� � �5���1387  ��! ��  20,5 �� HC�� �*!� 1386�! ��  Hj#� ���� �! .  F�!�jC5D�

�               "/�5�j� � ��T�j< �!�C5D� FN�0�� ����8� ���� ��8� H�D �� �5=�� )(� ���
#
     L�%� \�� � S�A���A Rg��� �<    ���?� � ��  ��     S��L�# !� "LT ���       !�jc� Zj�5(� ���

S�#�� �� ���Q5� ��� ����.  
  

�,C=3� � �=� ���C; �C==����Y *) ����A� ��8A�   
 �W��V ��#m�       �, !� �#�
0� � �
E ���         Hj,���V �!�jC5D� FN�0�j� !�$� L� d!

��  ���I� . H=�� �@=        ;�< ���8� ���� �8!�, S�!����, � ��          ��j, �j#�
0� � �j
E ���
  �� !�C5D� H#��,!�        R_��g �&
�� �� v��$� �
��I�50      ;�j< eL!� � ��C� �*!�     ��j�
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              �j����� �#�
0� � �
E F���, ��

�!��* �#�� �<���� ���!��_ fC< �#�
0� � �
E
  ��� �=�� >��?� .                L� F��
5�j� � l!��j� ���jI� HjE��!� L� }jV oT�IQ� �=�� ��#m�

        >�I�j� @j,� � ��
j���E !�C5D� �J��5�       !� ���j0� \��+j� L� }jV � �� L� "LT ��j�
>��O [�c!�0c ����  L� �����, >�
c S�A�

�!��* H�gN* HE��!� L� }V � ��, ���

������ � H����� S��L�# 5D� !�$� �/�!�� H,���V �! !�C ���I�.
 ���� �� f��G�1\��+�     !� S��j�L� F�j�� �j���   >�j�O �Nj�� y�+j,    F�!�j�� �j���

� �
E F���, F�!��* ���� H=�� �5��Ig
��� `�#�
0�   ���
5��IjJ �j
bx�� ��   ��j�
L��� �!�� �#�
0� � �
E F���, ������ S�A�

�!��*)F!�s� � ��8� `�g��< `�Q=�G� (
!��* �!

��.  

-!�   ����2           H��j� � F��j#m� �j��� �� H#� ��� S���           �j� "��j_� �j
���5�� �j�
�#�
0� � �
E F���, F�!��*�
��I� ����8� � . H��j� � F��#m�    �j�L ��j�

�� >��O >�� ��J�� FN�0�� L� �
���� �����

� ���b5#�:
-H��� � � ��m�C�! ��!�� �� ����#  � �j����� S��L�# ��
�  �j� �j8���  �
j��� � 

]�($� �!�� \�g !�$� L� d!�, !� H�=�QE ���� S��L�# SO �#�� H�gN*
���$�.

H���       �C�! �_�E �� ����#m� � ��      �� �8��� � ������ S��L�# ��
�      �j#�� � �
j���
�5�I� ���� ��J��)18 (>��O >��        �!�j� \�jg !�$j� L� d!�j, !� Hj�=�QE ���j� ����

H�gN* ]�($����$�.  
  ���� �� f��G�4   � 5   � 6         � F��j#m� L� �5j#� >�� �� �&��� 	5��# ���� \��+� >�� 

H��� �� ����H�=�QE     �/j� �! !�$j� L� d!�j, !� ��, ������!��_ �� v���� �&��� ���
��
��I� �� 
��� SO)
��� !�/A!�� (�� /��I5�    ��!�� /j�� �!�jC5D� � �
E �s� L� � �

�

 �� H�gN*  ���
5��IJ `�
���      � �!�j� ��j�          !� H��j� ���
5��IjJ �j�I8 L� Hj#��,!
`�+_�
�)�V ���
5��IJ `F��0Q� ���8� ���
5��IJ   !��j� ����5#� ���
5��IJ � H,���V

�8��
� !��* �! S�I�=�.  
 ��j(�� �C���� H#� Zx�� S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
���    FN�0�j� �j� �j
�

���A �� F���, !��* )��/E� ���� "LT * �� ��� 	���E ��!�� 
��� �#�� ���
5��IJ
 R���� !�)10 (% � 
��� ��C_ �!�� f��M� �� � ��� �8�)90(% ���
5��IJ eL!� �� �5b#

         �j� �q���jg ���
5��IjJ !��j* �/�!�j� a�j� � ��j� ��j��)1 (% ���jQ�  eL!� �=�j�!
��� ����� ���
5��IJ . `���
5��IJ ��Q�� a��"���!��* L!� "�� >��Q�  ���.
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,���V �'��
c
��� n�< L� �!��* ���
5��IJ ��C� H  H�D�jJ�� -b
�� �� ��  `HjE��
�� S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� � ����J fC< �����    � ����jJ [�jc !�j0c !�

� L��� �!�� ��C� �����_ F�!���     �!�j� ��j# �j� �! "LT �=�j�! FN�0�� "�/= F!�* !�
�

�!��* 
��� !��5,� !� v���� �/�!�� � !�s5��
��� `��� !��_ ���
5��IJ � ��  �j
b�&�

     ��j

� !��j* H��j� �j� ��j#m� L� ��, F�C=�G� ��*� L� }V ��*�EN� �!�� �� !�
              �!�j0I8 �/��� 
��� L� �5E��!� �=��! FN�0�� ���� ����� ����� �� HC�� F���,

��N#��

� "��_� S���� .   "NjD� �j� �=�# �I� H#� Z�&� �8��� � ������ S��L�#  
j���
�/���   �j8��� �j��T !� !��@� i�Q� ����� ���Q� `"LT !�C5D� S���� ��N#� �!�0I8
!�s
��
� .���� �����       S���j_ !� ��j� !�js
� F�!�jC5D� Rj�� L� ������ i�Q� ���

R� �8���
��� �����_ \��Q� L� -��� !�$�  F��#m� L� ��, F�C=�G� ��*� �!�� !� ��
H��� � ����, ��

�!��* 
j��� i�Q� F�C=�G� � ��� ����(� F��     ��j*� L� }jV �j�

)��8� ���Q����ID �8��� L� �5E��!� (��5�� ���ID ��O!� [��g �� �������.  
   ���� !�7                    � �j
E F���j, F�!��j* �j�� R�0�j� !�js
� �� �� H#� ��� S��� /�� 

  �����# S��L�# `�#�
0�   
I� � �!�@A              Hj#� Zjx�� S��j�� �j
E � ���+j5_� ���!� 
"�s� `��, �����_ Z��x� ���8�     � �j
E F���j, F�!��j* �j� ���!��* F�!�C5D� ��GD�

�g��< ��L �!��� |��= �� �! �#�
0������# �=�D ��!�� \��+� �� � ���I�   �j� �!�@A
���8� �!���!�@A:  

1.S�&�� ��L R&� �� �� �g��< F�!�C5D� �=�� >��?� ��@V  �j�  �j���: Zj=�-   >��?j�
  �� �#�� �=��
�                  � �j
E F���j, F�!��j* )j(� �!�jC5D� ��I0j# R�� L� ��

�#�
0�    �j� >�jQ� !�jC5D� � ��jV ��!�� �#�� \#�
5� !�< �� ��  ��j� .[- 
    �����# S��L�# �#�� �=�� >��?�   
I� � �!�@A         L� `S��j�� �j
E � ���+5_� ���

�� �8��� !� !�s
� >�I� �� �� �!�C5D� R��   !�js
� � �j
�� )�V!�$� ��#
��� ��.  

2.H#��# �8��� � �!�@A F��#m� )��V H�� ���!��* F�!�C5D� ��
�  �
�I�j�
 �I�� �             ��!�� �#�� ��#�� ���� L� RC_ ��!�$� 
��! ���8 >��Q� � ��

�

�=�D�����# ��� "�%�� �!�@A 
��� �   �����j# S��L�j# `��   
jI� � �!�@jA   ��j�
�
E � ���+5_��I�� � �
�I�� F��#m� � S���� ��

� c !�SO [�c!�0  "��_� ��

�
��I�.
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3.    �I�� � �
�I�� F��#m� S��L        H#��# [�c!�0c !� "��_� �� v�C�!� !� ��

�   ��
�8��� �  �
� ��J�� ��
�)2 (���� >��   �����j# �=�jD ��!�j� ����� ��   L� �!�@jA

H,���V � >��?� !�$� R� �8��� ���ID -��
� R�����.
4.!�s
� ��GD� F�!�C5D� �L!� )(� >��?�      S��L�j# ��0
$j�V �j� ���j�� -j8��� `���

�����# � �!�@A
I� �
�� y�+5,� �! "LT �L!� ��I0# S���� �
E � ���+5_� ���.  
5.;�< �!�� !� �*�, ���!�$� �� ��SO ���!��* !�C5D� ��  �
� ��J�� -��
� L� ��

)1 (�� `H#� ��� �=�� >��?� ���� >��  ���j� ��J�� �5�I� ��0
$�V)18(1  >j�� 
O>�� �����# �=�D ��!�� \��+� � ���� "�I� �!�@A�� L� �$(� ��  a�� F��b5=� ��

 �j� �!�C5D� R�� L� `���GD� !�C5D� �8!�, � ��,�� ��#    !� !�js
� >�jI� �j�
)�jjV !�$jj� Rjj� ��T�jj# �jj8��� �jj� !�jjs
� � �jj
�� S��L�jj# �jj#�� `��jj�

�����# 
I� � �!�@A ���V � >��?� S���� �
E � ���+5_� ������A H,.  
6.�����# S��L�# �� 
��� � �!�@A
I�      L� �5j#� SO ���j� �j
E � ���+j5_� ���

H��� � F��#m� � �
E F���, ��

�!��* ���    �&��j� Hj�=�QE �j� �#�
0�
  
j��� �/j� �! !�$� L� d!�, !� ��, ������!��_ �� v����  ��j�   /j��I5� �j�����

�� !�� ���
5��IJ � ���� !�C5D� Z�# ����A `�

��+_�
� L��� � S�!�@A �8!�,
               �=�j� e��jA �j� \#�
5� �+_�
� !� H��� S��J��5� H�gN* >��Q� ���� �!

� F��#m�H���  �j� � �J��5� ���      ��jJ�� �j5�I� L�j%� ��j#�)18 (  >j��
>��O �
��I� !��* ����.  

7.�
E F���, S�A�

�!��* �� ���D F�L��5�� � FN�0�� ���� ��I$� �#�
0�
� F�!��* ����)�V �5Q
* ���T� �
���� "ND� � ��� �
���, `���.  

� .  ����18- �5�I�                 ��65j#� � �8��� � ������ S��L�# `���!�� � ���+5_� !��� F!�L� S�A�
��I� L� R&$5� ��  �j���8� 
 �b
* R&$� "�/�=��
D � �����–�++(� ���I� �� 	�I+� ��(�� ��L �!��� y�+, !� v����:  

Z=� :]�($� �
� ��J�� H�gN* ) [ ( ����)2 (���� \��+� >��  
[ :d��, R��_ S�/�� � ��� >��Q� S�$��!��* �� ��TO >���� � F�/�0%� `w=�+�) H_�� �� 	��� ( �!�� L�j%� �� L��� 
� �! ����� ����8� ��0��65#� n�< L� L�%� !��* R&$� �� �� ��� ��� �!.  

� :H$AL�� R��_ L!� S�/�� >��Q��� >�
'I� � ���!��_ ��   !�j0c !� �j� ����T�� !��* L� R*�g L!� H$AL�� ��
���!��_ [�c ��� d!�, !�$� L� �QG_ F!�* �� ���.  

F :�� �� ��TO >���� � F�/�0%� `w=�+� S�/�� � ��� >��Q�  ��05��j� � F��#m� �#�� �CQ� �� ��6��V ��%�� !�s
�
 ���� ��J��)2 (�� ���� >��O >��Q� ���^# S��� � �QG_ F!�*�� !�$� L� d��, R��_ `�L!� �0 �
���.  

� :���
5��IJ Z�# >��Q� R��_ ���
��� �#�� !��*   L� 
j��� ���� �!�� \�g ���� >��O >�� [�c!�0c !� ��
� F��#m��05���.  
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  ���� !�12       �j�
� Hj���� !�js
� �j� �j� Hj#� ��j� S��� ���� \��+� >��   �=�j�
  H��� � F��#m�      F�+_�
� ����� ���)  H��� � F��#m�      F���j, ��

� !��* ��� ( �

"�%��� ��A!�� /�0%� -��# 
��� `;�< �!��J F����� ���# �� �� �
���� -��
� R�� L� 
L!� ���!��*– S�/�� �� �q���g )10 (% !�� eL!�–   Hj,���V !�jC5D� v���� ��#m� �� 

�

�.      ̀�jC5Q� �����j_ �j� !�j� ��j8!� �Ij#! ��tN�� ���!� ��C_ !� ��� ��� �L!� !�C5D�
  �� ����, H,���V .HE��!�                �j� HC�j� ;�j< Hj,���V )�jV R�� L� ���� !�C5D� ��

�

�����"��_� SO�
� .  
      �q���g �����, >�
c !�C5D� S�/�� 85      �j� ���!��j_ ��C� �*!�    �j��� .  FN�0�j�

              ������ ��

�!��* -b� �� �5E�� )��$A ���!��* ���
#� !�C5D� �� ���!��_ ��C_ !� �=��!
                  �j��E!�� �j��?� �� �� ���!��_ ����� fC< !�� "�%�� �� HE�$�V ����A ���!� R���� !� ��

   * � ���� ���#!   �
�/� >��?� H08 o�E�       �W��jV �=��! ���) >�j���        ���j� � w=�+j� `FTO
��=�� (          �� H,���V `�
��� >��?� R��_ !�$� R,�� L� �� L��� �!��  ���.     L� ���b5j#� ����

       Hj#� �L!� � �=��! F!�* �� FN�0��.    �=�j�! FN�0�j�          !�jC5D� �j� ���!��j_ ��jC_ !�
        ��j* -jb� �� �5E�� )��$A ���!��* ���
#�            ����jA �j��!� Rj���� !� �j� �j����� ��

�!

            ���� ���#! ���E!�� ����� �� �� ���!��_ ����� fC< !�� "�%�� �� HE�$�V  ��E�* �  H08 
 �
�/� >����     �W��V �=��! ���)>���� `FTO     L����!�� ��=�� ���� � w=�+� (     Rj,�� !� �j�

     �� H,���V `�
��� >���� R��_ !�$� ��� .   � H08 �L!� FN�0�� �
�/� >��?    �L!� ���
  �W��V)>����             �� !�$� d!�, L� �� �����, � ��=�� ���� � w=�+� `FTO     �j� �j�0� H����

 ��� >��?� (             >�j��� ���L�# �� � ��
���E -b� �� � ���
#� !�C5D� )��$A f��< L�   FTO
���!� �� � ��=������ � �� ���� F���, ��

� ����.  
  �� �=�� ��#m�    �
��L !� �����            ����j� /��jg S��J��5� �� �
��EO!�� � ���=�� ���

>��O !� d!�
� ����J ��#� �� ����  ���� ����8� ���60 �Q#�� "�# ������ S���_ ;N*� 
                  �jJ�g ��jg !� �j�� �j��I� Hj,���V �L!� FN�0�j� ����� fC< �D�I58� � ���+5_� 

  �I� �=�� ��#m�        �6� ���� �L!� FN�0�� �����O   , L!� �$
� �&�      R&$j� � �j��� �8!�
  H#� >�I� /�� .           
j��� �����j# L� �$j(� �� ��� ��0
$�V S��5� ����    �j��8 ��j�   �j� �

  
��� �����# )��/E�              �L!� F���ID "�%�� S�&�� �� ��� ����� �L!� F!�* �� ��8�� ���
    � �
��� �5��� �! �8!�,               "�j%�� �! �8!�j, F�j��ID �j�A��E 
j��� 
� \=�_ !� �
���5�

  C
� � �
��                   �j��� �/j��� 
j��� �j� Hj=�� -��j
� �j��C� /j�� �L!� �����# >��?� -.  !�
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>��  
��� F!�*        H�!�$� [@8 \=�_ !� H����� �
���, ��        �L!� -��j� 	� S��8!�, ���
        �8!�, S�� 
��� �� 	� � ��!�O 	���E H=�� -��
� �� �5���� ��t � ���8  L� �$(� ��

 ���
#� F�!�C5D� )��$A ��

������ R���D� �=��g HE! ����, >�� L� �L!� ��� .  
          �
�/� �L!� )(� ���Q� �q���g ;�< �� �� ���GD� FN�0�� ��C�   �����# ���   �!�@A

)    ��=�� e��A !� �����# R��� ( ��� ����, .           R��j� ;�j< L�j�� �!�� �=��! �=�� >��?� ����
   ��!�O � �=��! F�!�C5D�         ��� "ND� �=�� ��#m� �� ���� S�!����0# ���   �����# ��!�O �     !�@jA

   ���� R_��g25   �
�/� R� �*!�           �j��� ;�j< �L!� � �=�j�! ��� .        �j� ���jGD� !�jC5D� ��j#
   �q���g �J��5�2      >�� a�� �T�� ��# !� �*!�      ��j� ����, ���I=� .      >��?j� F�j� �q���jg

               �����j# �!�� SO ��j# �j# �j� ��j� �j���(� L��%� ��# H$� L� ;�< �� �=��   � �!�@jA
��! L������0� S�!�� � H#� �  �!����)H,���VL�� (��� ����, ��# h
V �q���g.  

        /�� � F���, � T�� S�A�

�!��* �=�� ���L��� -E! !�s
� �� �=�� >��?� F��#m�
�����#      ;�< !� H�!�$� � �!�@A              Hj,���V �=�j�! FN�0�j� ���!��j* � ��j�=�� ���

�jj� �jj
��I� .jj� �jj� S�A�

�!��jj* �jj� FN�0�jj� ��jj� >jj�� � F���jj, `T�jj� !��jj* !�
�����#      ;�< !� H�!�$� � �!�@A       SO ��j�=�� ��+�� �� ����           �j� S��j#! L� }jV �j�

��0� ��g�� �� �GD� ��L ;�� �� �� ����, !��* �!���� ���.  
1-F���, � T�� !��* L� RC_ FN�0��   
2-F���, � T�� !��* L� �Q� FN�0��   

        * L� �5#� SO �� !��* L� RC_ FN�0��     -jI8 `���, H08 �� ���A�

�!��    � �!�O
�5��          �
�/� ���# � ��=�� ���� ��0� �� � ��
�             �=�j� >��?j� �� L��� T�� !��* L� RC_ ���

         �� H,���V ��N#� ���D L� �&� ��C_ !� �
��� �5���  ���A .     �j5,���V FN�0�j� ��C�
 �� �q���g � ���!��* ���
#� !�C5D� ��C� �� \#�
5�90 	� �*!�  !�C5D� ��C� �=��! L!�

 �� ���
#�                     >j�� !� �j� !�$j� L� d!�, !� T�� !����, �� ���Q
� ���!��_ ��C� �� � ����
    �� �q���g F!�*70          �j� ���!��j_ �j�C� �=��! L!� 	� �*!�    �j��� .   L�j� F�j�    Hj,���V

���A ���� ���!��* FN�0�� �� ��L ;�� �� F���, � T�� Z�5(� ��� ����:  
1- FT�+�� ���E � �L!��$�  ��@V9-6���   
2- �5Q
* � �E�+� ���T�� � �5#� -��
* `e�E 9-12 ���   
3-�G#�� ���T��   �q���g ��18���   
4- �q���g �#�
0� � �
E F���, 8��#   
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���  ���I=� >�� �=�� F��#m� � ��)��D ���!�$� � ���V�!� ���!�$� OECD ��
%� � �#�
0� F���, ��ID ��

� >��?�    !� �5Q
j* � �� �Qj#�� ��j� ;�j< F�/�0

 ���j� 	���E ���!��* !�C5D� FN�0�� /�� ��, F�!��* �Q#�� H08 !� `�
5�� S���� �
H��� `�!��* �� �I�� )��V ��
C� ��   
j��� � S�A��L�j# `�#�
0� ���  ��j�  >��?j�

 \#�
� ����� �� �! !��@� FN�0�� `!�C5D� ��

�)�!�� ��< �s� L�� � !�C5D��
�/  ���
SO (�� 	���E �

�.  

   )(� !�C5D� >��?� H#��,!�        R_��g S��� 	���E S��� ��,�� ���15     Rj� �j*!� 
�
�/�  �j#�� �W��V ���      
j��� Rj���� !� �! ��j��8 � �zj�� ����j� `S�j����E!��   � �j�

�=�� F��#m��� !��_ ���V�!� �T�*� �� ��� SO >��?� �A���O      �!��j� !� /j8 �j� �! �j�
� �������!��� l��� S�/�� �� .n�< L� �5=�� ���� H��IJ ���!� �6��6c ��g >�D !�

)(� ���� ���!�� � ���+5_� !��� F!�L�   
j��� ���j� ��,�� ���   F��j#m� � �j�  �=�j�
  H��IjJ HjE��!� L� S�
�I<� ��+g F!�* !� �5g � ���� 	0C� ���V�!�  �j���  `��j����

)(� >��?� �� !��_ ���V�!� �=�� F��#m� !�s5�� �g !� ��,�� ��� �
5��� S�����E!�� .
   �j,�� ���j� !�jC5D� >��?� �
��L !� ��� ���!� �����0
$�V ;�j<     !� L�jA � Hjb� ��j�

 �g !� ����� >��50�70 � �8!�, )(� �*!� 30)(� �*!�    � Hj#� ���j� ��,��
   >��?j� �A��j�O �8� ��� �� ���V�!� �=�� F��#m�100 �j*!�   ;�j< !�jC5D�   j� �! �j� �

 R_��g S��� y�+5,�51 ��,�� 	0# �*!� )��!��� !� � �5g60 �� 70 	0# �*!� 
��,�� )(� (��!���.

L� �,�� ���� �
c ���W��V 
��� !�$� ���
���L ���  �� ����@� f��< L� ���V�!� ���

��� ��� �j�� ���� "ND� �! ��, �A���O �W��V R� !�C5D� >��?� !�s
� �� �� ��G
� .  �j�
>��L� ����
c �!��� S�
��� ��g        � �j�ID �j�g�� �!�� !��@j� e�! �j� !�jC5D� >��?j�

�� �8�� �� � ��$� ����8�     � ���+j5_� !�j�� F!�L� � S��j�� �&��j� 	5��# �A���O "�D
���� ���!��)(� !�C5D� >��?� L� ���C�5$V �W��V ��,�� ���    H��IjJ !��j* � �j�   �j���

����D� >��?� RID !� `)(� >��;�< !�C5 �Q#�� ���  �j��! !� ��ID )=�c 
� �� ��
�W��V ����8� H#� ��� R��C� ��.  

        �j����� ��5j#�! !� �+j+(� 
��� 
� S��
D �� S���� F�!��* �Q#�� 
��� !�   ��j�
            ��t F�!��* �Q#�� �� S��$(� f��� !�s
� �� � �D�I58� � ���+5_� �Q#��      �j� �j5b�

!��* �� �=�� FN�0�� ��GD� �A�

��� F!��C� �#�
0� � �
E F���, S �L!�.  
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           !��j* -E�j
� ujbg !�s
� �� S���� F�!��* �Q#�� 
���         � �j
E F���j, S�A�j

�
        �5g S��O �� �!�� �5&� >�� �� ���?� �#�
0�          l!��j� ��&�� �� �! ��, F�!��* S�&�T�

   >�� �C5Q� ��
#� �             � �C5Q� ���!��_ �� �C5Q� ���
#� !�C5D� R�C_ L� ���I=�   "�%�� SO ���s�
                !� �j
���5� l!��� SO ��
5#� �� `S�����E!�� �� �=�I5g� nN5,� L��� F!�* !� �� �
��

>�� 	���� �
��I� fg i��g� ���I=�.
          H��� � ��N#� �Q#�� 
��� �� �&��/� �!�&I� F�!��* �Q#�� 
���     SO �Q��� ���

  >�� H��� ��s�       ��Nj#� �!�j%� �=�j� >��?� ���I=�)ITFC (�    �jI�� ��Nj#� H��j� 
�����#  F�!��* !�C5D� � �!�@A)ICIEC (�!�� .  

              fj��< L� �! ��Nj#� �Q#�� 
��� �=�� >��?� L� ���b5#� S��J��5� F�!��* �Q#�� 
���
        �j� H��Ig ���
#� !�C5D� )��$A � ���
5��IJ !��*   �j��I� .        L� S��jJ��5� Hj=�g >j�� !�

  �����# S��L�# f��<   
I� � �!�@A  +5_� ���            �j��!�� � ���+j5_� !�j�� F!�L� �j
E � ���
                   � ���
5��IjJ !��j* Hj08 � ���I� ��N#� �Q#�� 
��� �� ���!��_ ���Q�� � ����@� �� "��_�

�
��I� �Q8��� S���� F�!��* �Q#�� 
��� �� `���!��_ ��J�� ���
#� !�C5D� )��$A.
  

-    ��"�� �����A� l�8; -��6��    &�) -��� 5� �C�    &��!" ���@'�      ��>m,� ���mB" �'�m�
)ITFC(  

                Hj#� ���jI� HjE��!� ��Nj#� �Qj#�� 
��� L� �!�C5D� �, �# 
��� >�� .  v�jG,
�� ���&� �q���g H,���VL�� �� F��!�� �=�� >��?� H08 !��@� �!�C5D� ����.  

           ��j*� ��j
C� �j� `��Nj#� �Qj#�� 
j��� �!�jC5D� �j, FN�0�� L� ���b5#� ����
  H#� ��N#� �!��&��� .>���     �! T�j� ��Nj#� �Q#�� 
��� L� H���� �� !����, �� \���� 

    �� �!����, ��
���E L� o����               
j��� L� �A�j
��I� �j� S���� F�!��* �Q#�� 
��� � ���I�
      �j��Q5� ��j# �E�jJ� �� `HI�_ S�I� �� �! T�� `��N#� �Q#��)Mark-up(   F!�j* �j� `

F��  ��%� e��E ���!��_ H�� `!��)Resale Contract (�� ������ !����, �� ����E.  
                   �j� ��Nj#� �Qj#�� 
j��� �j� �5,���V ��# a�� �� ����� ���GD� FN�0�� ��# a��

  ��ND2       ��
#� ��# � R*� �*!� )            !� �5E�j�!� �j�C� � ��=�� H,���V )�V ��� L� }V
������0x S��L.(  

      R_��g ���� �!�%� ���!��_ ��C�50   ���� �!�� !�/�  .  �0�j� H,���VL��     �!�j� �j� FN
)Euro (�� "�%�� ���A.  
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-��@d *��� ��  
-��@d �'�6� *���

H��IJ ����� ���� �� !��* �=�� F��#m� �#�� �� ���� �� ��L ;�� �� ��� �
���:  
1-H��IJ  ����/� � �+_�
� !� H��� ����  
2-H��IJ  F��0Q� "�%�� >�g ����  
3-H��IJ  )�V ���� H,���V  
4-H��IJ   ����5#� �����8� !��� S�I�=�  
5-H��IJ  l�IA L� T�� ]�,�� � ����  
6-H��IJ  H_�� ��!� ����  
7-H��IJ  >�� �0Q� ����  

      H��IJ ��C� L� �*!� �� R_��g H,���V             � ���j� �j��/=� ��j�� �Q��� S��
D �� ����
 H��IJ !��*  ����            S�&�� H=�� �� �5���� � �5=�� F��#m� -b� �� �=��! ���     Hj#� ��@V

�� �@=H��IJ oT�IQ� �*�+, �_��g � ����g ](� -b�  �I� !��* ���� ���.  
  

�5�� *��� -��@d  
   H��IJ ��� !�< ��  ����       H��IJ �5#� �� �� �L!� ���  ����         ���!��j* � �j���!�� ��j�

�� 	���� ����.  
H��IJ ���� ����!�� ���  
H��IJ  ����      H��IJ L� 	D� ����!�� ���  ����     �+_�
� !� H��� ���   �g `    � !�� "�%�� >

)�V                     >�I�j� Rj���� !� � �8!�j, S�!�j&��I�V � S�A�
j���E Hj#��,!� �j� Hj,���V

jj���    �jj� !��jj* �jj����� S�jj����E!�� � S�!��jj��, -jjb� �jj� !�/A!�jj� ��jj� ���jjA . !�

H��IJ  ����        >5j� !� d!�j
� ����� � ��
���E 
��� !�C5D� /�c �� L� )�� ����!�� ���
�� �8�� �!�� R���5� >�I�� ����.  

H��IJ ���� ���!��* ���  
H��IJ ���� �� 	���� ���A �# �� ��J�� |��= L� ���!��* ��� ����:  

1-H��IJ  ���� �#�
0� � �
E F���, !��* ��J�� ���!��* ���  
2-H��IJ  ���� T�� !��* ��J�� ���!��* ���  
3-H��IJ  ���� ��,�� ������!��_ ��J�� ���!��* ���  
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H��IJ  ����   �� ���       H��IJ ����� F!�* �� i�E F�D�J�� �� v��   �j���       !� H��j� ��j�
     )�V � !�� "�%�� >�g `�+_�
�      H��IJ ����� ���# � H,���V      �j� !��j* ��   ���jA .   �j� "LT

     H��IJ �!�� !� �� H#� ���             L� }jV �#�
0� � �
E F���, !��* ��J�� ���!��* ����
 �0Q� ���!�         ��IJ �8� >��?� �� �J��5� n�< L� ����H               �j� SO �=�j�! ���jQ� �j� L!� �j� ����

       H��IJ �CJ L�! !� L!� e��E a�� ��#�    ��� ����, ���� .     H��IjJ !��j* F!�* !�    �j���
  H��IJ f��M� � ���� �J��5� ��0D �� !�/A!�� �/�!�� >��?� !�/A!�� �#��   �j� �65�� ����

        �� �q���g oT�IQ� �=� �!�� SO -C
�10       � ���� ���^# SO �*!� 90 !�     �jC5Q� �5b# �*
��  ���� .   H��IJ !��* �!�� !�  ����         �� /�� T�� !��* �� v���� ���!��* ���      HjbA S��j�

    �j0Q� ���!� `�/��� 
��� L� L�%� @,� L� }V ��        �j&
�� �j� �j
C� �jJ��5� n�j< L� �j���
  H��IJ �8� �'��
c    �� �� ����     H��IJ `���� H�D�J�� -b�            �j8� >��?j� �j� Zj�&� ���j,

H��IJ  ����                  H��IjJ �CjJ L�! !� L!� e��jE a�� ��#� �� SO �=��! ���Q� �� L!� ��     �j���
��� ����,.  

  H��IJ !��* ����  ����            L� L�%� @,� L� }V `��,�� ������!��_ ��J�� ���!��* ���
                 �j8� Hj,���V �j'��
c �j&
�� �j� �j
C� �jJ��5� n�< L� �����0Q� ���!� �/��� 
���

H��IJ    �� �� ����     H�D�J�� -b� H��IJ `����      H��IJ �8� >��?� �� Z�&� ���,    �j� �j���
H��IJ �CJ L�! !� L!� e��E a�� ��#� �� SO �=��! ���Q� �� L!� ��� ����, ����.  

     ;�< L��� �!�� �=�� -��
� >��?�   �Q#�� ���       ������ !� �5Q
* � ���
���L `��    �Q#�� ���
L�%� \=�_ !� �!�C5D� FN�0�� [�c!�0c !� !�$�  ���)�V ������ !� ��� �
��  h
V ���

H#� ��� �5E�A �s� !� ��T�# �8��� >����_ � �Q#�� �=�# . �L!� �8��� �� H#� �50� �5C=�
�� ��� �5E�� �s� !� �/%� �=��! � H��! � ��� �� n�b� R���� ��� n@g ��.  

      H�E�x � S��� �q���g L� ���b5#� S���_        �
��L !�$� R,�� �#�
0� � �
E ���  � ��
   H�=�QE �Q#�� � e�5�A   H��� ���          ;�j< �
��L !� �! �!�&��I�V � �#�
0� ���    ��j�

   ��jA���� � �I�j���5V � L�A � Hb�        H��j� R�&$j� �j� �j%
� � ���j� 	���jE �j�   ��j�
   ���!��_ ��8!� � �!�&��I�V      ;�j< H,�# � �#�
0� ���     H��j� �j� �5Q
j* ��j�   ��j�

  H#� ��� !��@� .      
�� �� �8�� �� ��g >�D !�       �j#�� ���!��* FN�0�� �I�� )��V �&
��#m�       H��IJ ���!� ��C_ !� �I�� ���   �5=�� ����1         � �j��!�� � ��+5_� !��� F!�L� �#�� 


��� �#�� �!�C5D� ��
#� )��$A �!�� ���!��* F�!�C5D� �I0� )�� �!�%� ��� .  

1. Sovereign Guarantee  
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      )(� ���8� H08 �L!� -��
� L� ���b5#�       �W��jV ��,�� ���          
j��� �js� L� �j�  �/j���
      H#��# �� ���k� � ���� ��!�� ����D          Hj#� "!�� ��5
� H08 !� �/��� 
��� ��� . F!�L�
     H��IJ !��* ���!�� � ���+5_� !���                !�jC5D� FN�0�j� )j(� �j� ���j�� �! �j5=�� ����

    H��IJ !��* � �5���� ���!��*   )(� ����       �! ��,�� ���)      H�E��� � SO >��?� F!�* !�
����� �� �/��� 
����!�%� !�C5D� ��0
$�V  (�� !��_ �#!�� �!�� ��!�� F!�* �� ���.  

                v��$j� �! ��, H�E��� 
� �� ���!�� � ���+5_� !��� F!�L� � �/��� 
��� T�*�
�� R���� n�< L� H�E��� \�� �� �

�.

  
 /��'0 *�1�11-1 :4#�� %�"&'(  �HS- �JH�T � �5��% +�!  


#�'X %�H� �%  *�� �% +��� =��#1387  

���� R������ ��@	�5� -
&
6;  
���:U  ���� �����:U ���� �D%
 ���

��� ����307231987
�
� ����21583295


���� ����788742186
��� ����44792414
���� ����41639

������! ����173149
"#�� ����8132


%���& �'�$� ����5479404
�! ���� � "(	�)964339

*���� ����121820
*�����+ ����1500971

"($� ��.:�% ����9351277
��;����+ ����1160087
�(��	� ����2472801

@,?� :d �/��� 
���.�.�.�g��) :!T� S�����(  
  

     
��� ��&�ID !��O �� �8�� ��        H��IJ �!�� !� �*�+, � �5=�� ���   �j���     �L!� ��j�
  �� !�$� !�  S���         
��� >�� !� �� H��� �!��� �5&� >�� ��           F!�j%� 
j��� `!�$j� ��j�
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   H��IJ !��* S�/�� >��5$��  ����              Hj#� ���� y�+j5,� ��j, �� !�$� !� �! �L!� ��� .
 
��� �5C=�  ��!��!�,�� �C#�
� ��6��8 L� F!�%� L� }V /�� ��� � H�� ��� .   �j� �j8�� ��

 
��� ��&�ID      
��� >�� !� �*�+, ��� �$� ���
��� /�� !   L� S��j#!�V � ��A!�#�V ���
Hjj#� !��!�jj,�� �Cjj#�
� ��jj6��8 . �jj� v�jjC�!� !� ��jj8�� FN&$jj� � -jj���� �!�jj� !�

H��IJ  ����         �j� !�$j� !� �&��j� ���             �/�!�j� � f��jM� S��j� >�6
j# �j� S��j�   �T�j� 
H��IJ  ����     ��I� �!��� �&��� ��� .       ��M� � ���C� ���=�� �g�� ���M� oT�*� f��M�   �j&�� f

   
��� �s� �!�� >�6
#       ���^# S��� T�� � ���� ��    ���� �! ��N&$� /�� �L!� � �=��! ���
�����#  H#� ���� ��%�� S�!�@A.  
  

-,��, ��^!" �,��) ��	� �2��) *2�� �) �N��� (��) �����A� ���1  
          H�=�QE ����� � ��� ���� L��� �!�� -��
� >��5I0� L� �&�  H���     � -��
� `�� H#� �=� .
               �����j# fj��< L� ��jID !�j< �j� �=�� -��
� >�� L� �$(�   �!�@jA      `H��j� >��j#m� 
          �� >��?� H��� F���, � ��T�� e��E L� �� � S�!����0#  ���.   >j�� -_��� �q�� !� �=�

  L��� ��E�&� -��
�      �I� �! H��� �=�� ���                 ���jg� �=�j� -��j
� ���j# �j� L�j�� � �j
�
�� �� �� �#�V !� �� ���
��� L��� > H��� !��5,� !� �! ��N�0�� `�� �� !��_ �� �
��.  

 ��# ���5�� !�1387 �J�C��� H#��# ��(�� �� S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� 
     )(� �� �&��� FN�0�� H,���V �����             H����j�� �j� �! !�$j� ��+j5_� Z�5(� ���

H,�# �8���.  
         � Zj_�� !�$� �&��� �&C� ST���� �s� �� �
�         �&��j� FN�0�j� Hj,���V )��j� 

          �5#��# �5�� !� �/��� 
��� �� �5��� ���Q5� R�T�-      S��� L�!� �Q# ��, ��!�s� 
     Hj#� �5j��� ��8�� FN&$� L� ��Q� >5����� .       �! Rj�T� >j�� 	j�� �j*N, !�j< �j�

�� ��I� �� ��L F!�* �� S���:  
  

1- (��) k��E �� *6���, ���@�  ��  
����# � �6
���� ��CI�
��� e��A !� �  L� !�$� !� {!/� � 
c�� -��
* ���� ��

  	0� R���� ��I8 ��  ���� .               !�5,�j# �j� e��jA !� �����j# � �6
��j�� ��jCI� R&$�

�) .   ̀!���0� i�!�� �!�� S��L�#1387       � �/��� 
��� FN�0�� ��GD� ��05#��# ��M�� �#!��`    ��05��j� ��&�ID �
�!�� !� ��� �5E��@V.(
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               �� !�$� �&��� � �=�� "�s� !�5E! ��� �� �65�� � ���C� v���� !�$� HQ
* )(�  �I�
         �!�� S�A�

� ��=�� � S��65Q
* ��I8 L� ���+5_� ��� )(� .!� ��#      Z�5(� ���85 

  ��87
��� �#�� �=�� >��?� !� �C�$� � L��E     ����$j� �j�  �j�  ��j� .   �j���5Q� �j,��
       !� ��!�$� �&��� "�s� S��� ��b_ �# H#��#              !�js
� �j� � �6
��j�� ��j�L �j�! �jV

� ����A ��ID� "!�� a�� )��� 
��� !�5E! ��� SO \_�Q5�  )(� �� �5b6
� F�!��, ��
   !�� S�Q� � HQ
* ��I� � .       FN&$j� � R���� R�0�� ��5# "�� �� �/��� �AL�� �� �5C=�

HQ
*               ��*� �b�x� �� ��� R�&$� !�0I8 }��! H�E��� � -��
* ��L� !�5#� �� S��A
  ��A -E! SO    ̀HQ
* )(� !�� ���            !� �j��8 ��k5j�� ��%�� � ��8�� ��k5�� L� H���*

H#� )(� >�� .  
  

2-*2�� [���� � <)�=� 
��+" �CA �2��)   
!��Q�      ],�� �,�� `-��
� )%
# ���      ���^# 	%g R�C_ L� ��         ��j# � �����j# `�j�

  L��� !� �5��C��   �� ����     
��� n!�+� � ����      )(� !� F�!�C5D� -�L�� ��      `�L!��$j� ��j�
                  )j(� � H��j, � ���jA!L�� `>&�� � S�I5,�# `S�Q� � HQ
* `����C� -��
* � [O

   �� R��� �! F�!��*  ���.  �� 	%g H�=�QE >               a�j� S�j'I� �����j_ F�j��/=� L� �M?j5� �j�
             �����j# `�6
��j�� ���j� ��j� >�j�Q� �jg � �����j# Hj��b� `�����_ ���^#   � �!�@jA

�� FN�0�� ����.  
 ���^# �����    
��� �/� ��          ��j# S�j��V !� �5=�� ���1386    �j� 1`407`494  �!�j���� 


��� ���GD� FN�0�� ����� � ���#! ���!  �5=�� ��� ��# S���V !�86 �� 1`409`030 
    H#� ��� �=�� ���! �!����� . ���^# �����    
��� �/� ��    ��# !� ��    ���84   � 85   \���� �� 

837    � !�/� 654         � S�j���� 
� � ���! �!����� 123     � !�/j� 893       ���j� ��j�! �!�j���� 
H#� .S�I�     �� ����$� �� !�<    
��� -��
� ���         SO n!�+j� �j� HC�j� ��      Gj# !� �j� w

�
�IG�1  �!��� !��_  . 
��� �                     !� �Qj# n!�+j� � -��j
� >�j� ���jQ� �j� S��j#! �j� ��
   ��!�� FN�0�� H,���V �L�#����� .   ��# !�1386   
j��� !� FN�0�� ��! a��    ��j�

    L� ����E �5=��30  ��� �*!�  .        ���^j# ��! a�� �� H#� �=�g !� >��          Rj��_ �j�� �j� �j�
�sgN�       ��� FN�0�� ��! L� �5I� ��       Rj��_ n�&j� ��J�� >�� �     �jsgN�      S�j�� �! ��

� .>�IG� wG# L� !�s
� :
��� n!�+� � -��
� S��� ������ �!��� ��� �5�I� F���/=� �� wG# �� �<�C�!� ��� � H#��.  
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��� ���GD� FN�0�� �����      ���^# ����� � �5=�� ���        Hj#� ��!�O ��8� �� "��� ���. 
)   ̀!���0� i�!�� �!�� S��L�#1387`   H#��# ��M�� �#!��         
j��� FN�0�j� ��jGD� ��j�

H��� ��&�ID �� �/��� �!�� !� ��� �5E��@V ���.(
  

3-;���� g6�N�� 
�� (4 � (4 T��6� -  
    ��# S���V !�1386   
c S���� S�/��          HE�� )��/E� ��V 
c � ��)     !� y�+j, �j�

   L�!�� "���1387 (         ���g L�!�� FN�GQ� L� }V �� �!�< ��50     ����� ���! �!����� !�/� 
   
��� �� ��V 
c              ���^j# 	j%g )��j� SO ����V �� �� ���� H$A�� ��      ��j8�� ��j�

S���� e��E L� ����
��� �/� ��V 
c � 
c  ��� ��.  
           H��� ���^# ��V 
c e��E L� R*�g �8� �� H��� �8�� ���� .    Hj#� >�� !�s
�

          
j��� L� �j0=�V 
jc �j�C� >5E�jA � �0=�V 
c S��� H$A�� ��     	j%g !� )��j� �j�
���^# 
��� !� ��8�� ��� H#� ��� \8�� �! ��.  
  

4-���=) *) �>�31" -;���� �� g6�N��   ��5 �����5�)  
��! !� H=�� -��8 ;�< �� �8�� �� ��6
� �L���� ��L�� ��L ��� . �&C� �� ��� ��� !���

;�< �� FN�0�� ���!� !� �&��� �!�O RID �! "LT F�D��� [�+� ��� . !� �5#�! >�� !�
  ��#1385   � 1386           ��j6
� �j� FN�0�j� \j=�_ !� �&��j� �&Cj� L� ���j�L -��
�    ��j�

��L    � H,���V ��L��� .    ��# !� ���1387             Hj,���V `�/j��� 
j��� Hj#��# �j� �8�� �� 
   ��6
� >�� �� FN�0��       
��� H��=�� � HE�� )��� ��            >j�� !� FN�0�j� Hj,���V !� �j�

   ��6
� �� H,���V `y�+,   �I�� ���   ��6
� � �!��          ��!�� e��A !� �����# �� L��� �� ����
;�< � �!�� !��_ ��!� R&$� �� S���I� ���8 ����
5�� �8��� FN�0�� HE.

  
5-���" g6�N��   

 H#��# ��(��         �8��� ��! � H=�� �#�� �=�� v��C�� ���        �!�j8 L� 	D� �5=�� ���
     ��O!� )��/E� ���I� �� ����ID �                �j� !�$j� �6
��j�� ���j� �j�! �jD�� �j5b� ��� .

            �j� ��j� SO L� "!�� ��*� R��D S��
D �� �� !�$� �6
����   L� ��j�685`867 �j����  �!
     ��# S���V !� ���!1383    	_! �� 1`640`293       ��# S���V !� ���! �!����� 1386   ��j#! 

 ��! L� ���g ��140H#� �!�� >�� �< ��*!� .  
 ���^# 	0#  F�� ���               �j� Hj#� )��/jE� ��jg !� F�j� �j� �&��j� 	5�j�# !� !��
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       �j� !�$j� �6
���� !� SO 	0# �&�!�<76   Hj#� ���j#! �j*!�  .  Hj�=�QE ��j�!   ��j�
_� � H#� �5E�A!��_ ����� �!�� ���+5_� S�#�
�!�� L� �!���� ��# L� !�$� !� ���+5

          ��j# "�� �I�� L� �� "!�� a�� �=�/� ���! �5g � ���+5_� ��! )��� �� ��
5#� ��88 
                 ���+j5_� ���jE �j� �j�!�� ����� ����� >�� �� ���+5_� S�#�
�!�� 	�5�� SO ����

       H#� ��!�� ���! ����� !� !�$�     Hj�=�QE �j� R��I� �           S�j�� !� �j=�� ���+j5_� ��j�
H#� )��� �� �! �����# S�Cg�* .H�=�QE )��� �� �8�� �� ����� >�� �5C=�  �&��� ���

               �j� �j���� /�� !�$� �&��� �����0� �D�I%� ��# L� FN�0�� ���!� S�� H(# �   >j��
H#��# �5C=� � �!�� H�QJ� >�� ���� /�� �/��� 
��� �J�C��� ���H#� ����� .  

      �j� S�$j� �/j��� 
j��� ���!��O >��,O       	0j# !�$j� �6
��j�� \j���� !� �j��
���^#      L�� �� �!������t ���76           �j� ����j� >j�� � Hj#� ���#! �*!�       ��j��A �j����

                      �j� Hj#� SO ��j��A ��!�jCD �j� � �j��� !�$j� !� ���+5_� H�=�QE �� R��I� )���
        � �� �=�V L� �&�O ��8 �� �6
���� S�Cg�*  !�j�5,� !           �!�j� �����j# S��j
D �j� �j�!��

   
��� �� �

� ���b5#�           ���^# F!�* �� �! �=�C� >�� � ���� �Q8��� ��    F�j� ��j�   !� !��

��� !��5,� �� !��_ �� ���� !��!�,�� �&��� 	5��# ��� >�I�� ��# L� �� �
��.  

     ���^# 	0# !� )��/E� >�� �5C=�     �I� ���0
� �� �!���� ���   ���� �����    !� ���! H�QJ� 
H�=�QE            ���^# 	0# ���� )��� �� �!��� �� � ���� ���+5_� ���       \j���� !� �!��j�� ���

  ���^# )��/E� `�6
����      �� �&�O R�=� �� �!������t ���     ���^# ��M�� H�� �����   H=�� ���
      �� �8�� �� �&�� H��� ���+5_� ���! ����A ���0
� �� ����� /�� �&��� 	5��# �/� !�O  �j&�

 ��# �<    ���86   �� 88       	_! L� !�$� �6
���� S�/�� 164      �� S���� �!����� !�/� 217  !�/� 
      �� H#� ���� ���V )��/E� S���� �!�����       ���^j# �j�! HbA S���       ��j�� �!��j����t ��j�

 >5E�A �s� !� �� �=� H#� �Q�C<O���^# �!�� >�I� !� �&�  !�� !�/�� S��
D �� �!���� ���
��6
�  � ���   L� ���+5_45       ��# !� S���� �!����� !�/� 88   �� 36      ���j#! S���� �!����� !�/� 

 �� H#�      H�=�QE �� R��I� HbA S���    �j� �j� � H#� ���� ���V )��� !�$� !� ���+5_� ���
	�5�� !�$� !� ���+5_� ���! ���� ��!�CD.  

     ���^# )��/E� !� ��*� R��D �# O ��� ��!�� �#�#� )�� �!������t ���   �j< �j&�
��#                     �j
��� �=�j� ��j�!�/�� �Qj#�� Hj��0� !� � �&��j� F���, ���� ��! �5�@A ���

    F!�� �� � 
����5&=� �!��&���               �j� Rj��D >�� ��, ���, �� �� �5��� ��8� �&��� ���
  ���^# �5$�� [@8     ���^# ����� � ��   F�� ���  �� !��             >�j� �5
j# L�j� �D�j� �� � ���
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���^#      �� ��t � �!���� ���    H#� ���� >�� L� �! �!�� . ���5�jA F�k��C� R��D >����  ��
      ���^# [@8 ���� �&��� 	5��# �� H#�     �� "�%�� �!������t ���      ����� >�I� � ���

     ���^# ��� >�� 	%g ��! ��            ��j��D )��/E� �� R��D >���# � H#� ��� �%
� ��   ��j�
   �� L�� H=�� �=��!         ��8� S��� )��/E� "�D R�=� �� �� ���A �W��V �       !� Hj=�� �j#�� ��

���^# !� H��C�� F!�* �� �!�� >�I� H��� ���  	5��# �/� H=�� ��, � �5=�� ���
          ���^# 	%g H#� ��� �D�� � H#� ���� ���V ��I� �&���        	5�j�# !� �!���� ��t ���

�
� ���V )��/E� F�� �� 
���.
  

6-*6���, ��5�) �� �'�� &��!" I�=" ��B6�   
   � !� ��
� "�D!�/�                    ��jID �j8�� �j� Hj#� ��j� �jD�� �����# !�L�� !� �=�� >��?� ���

H���                 ��j� n�jGQ� ��jV !�L�j� !� �=�j� >��?j� �� �#!�� ��� .        �j&
�� Rj�=� �j� �j5C=�
�
�/�         S�L!� !���� ��V !�L�� L� �=�� >��?� ���      �� �����# !�L�� L� ��  ���� .H���     w�8�j� ��

��        ���b5#� �&��� FN�0�� L� �
���
��I� .   H*�E ��V !�L�� !�         fj��< L� ��j# \�� ���
���^# >�� nN5,� H��� >�
c �����# !�L�� !� �=� `�!�� ��8� FN�0�� � �!�@A.  

  
 �Y��; gP) �) �2��) �>�31" g��� ��^\   


���          ��!�� �=�� -��
� �� L��� FN�0�� H,���V ���� �� .   
��� �=�� -��
� ��ID    L� ��
���^#   &��� ���  �� >��?� �  ��� .     
��� H����� �E�J� � FN�0�� H,���VL��      
j��� L� ��

       
��� �=�� >��?� -��
� ���# L� /�� �/���   H#� �� .        ��# �
c �< �� H#� �=�g !� >��
       
��� �� ��� �D�� ���Q5� R���D �D�I%� ��,�              !�jc� ��j, �=�j� -��j
� >��?j� !� ��

         !�$E �D�� ��� >�� � ���� ���Q5� FN&$�          FN�0�j� HjE��!� ���j� �jJ��� ZD��j�
H#� ��� �&���.  

          
��� �� �� �D�� ��C_ F��b* !� ��� S��� R���D �D�I%�        ��j# !� �j�1387  !� 
    )(� �� �&��� FN�0�� ���!�          )j(� y�+j(� � ��+j5_� Z�5(� ���        �j� ��j�=�� ��j�

 ����D FN&$�         H��� SO -C� �� � ���� �8��� ��     H��� ],T�� � ��    j#!�� ���  !� �
  ;�< �=�� >��?�   �Q#�� ���      ���� R&$� !�c� ��, �� .H���     �W��V ���8� ���� ��   ���

�Q#��                 
j��� L� FN�0�j� HjE��!� "�jD � �
5�j� �6
���� �
�L��� ��, ��      �jD�� �j�
��     ;�< n�* `���A H,���V S�!����0# �� ���� �� �! H��� ��# �� ��� �Q#�� ���  ��

�

� ��,.  
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   ��� �s� !� ����        H��� �� !�$� ��=�� � HQ
* )(� �� H         SO 	j0� � ��jID ���
  H��� ���L !�                 ��j, Hj�=�QE �Qj#�� � "���� ���� `�
5�� �!�� !� ��� �5E��@V ���

   �
5�� �&��� FN�0�� �
�L��� .           �j� �8!�, �=�� -��
� >��?� S�&�� �� ��QE ����� !�
  	���� �� �8��    S�&�� oNID ��        >j�� �'��
c `H��� ��@V H��j�         FN�0�j� L� �j
���5� �j�

 ��0� �E��    �I� `���� �
�      H�=�QE \#�
� �Q#�� �� �
����          >j�� �j� �
�� ����� ��, ���
 �
�� !� ���     S�j�L �!��j� �j,�� !� � �����j# )��� �� �%
� F��   H��j� �j��   � �j�

   SO "�0# HI�_ )���     �j� ����, �� .                 �Nj�� �j� �j8�� �j� �j� Hj#� �G���j� !� >j��
H#��#    ���   R*� ���44             !���0� i�!�� �!�� �� )�V L� )�� �8�� `SO S���_ \��+� � 

   H#� �!��J � "LT .   H��� �� ��!�* !�      H�=�QE wG# �
���5� �#!�� ���     �! ��, ���
   ��0� H�E�x � ubg     ;�< � �
�� )��/E� �! �!����   �Qj#�� ��j�    �! "LT ��j# � ��j8� ��

     �� � �5E�� )��� S�$��0# HI�_ `�

� \��  �j� HC�� S�
�I<� "�D ����� ��%�� �D
�����#             �j� �j���, �jQ��8 !� !���0� i�!�� �!�� !� �!�@A .         �j� Hj#� �=�jg !� >j��
H#��#      R*� ��� ���44  �!�@A�� H��=��           H#� �5E�A �s� !� �!�� f��< L� �! �� . ����

        ����V !���0� i�!�� �!�� ���! �� H��� �s� !�      ��+5_� ���� �! ����G��� ���    !� !�$j� 
      SO >��5I0� L� �� H��� ����, �V      �*�+j, ���! Z_�� ��         ���+j5_� [Nj��� � �L�j#

) R*� ���8�44(�����# d��, ` SO H��g � �!�� L� �� )(� �� ��  ��+5_� �=����t ���
��� ����,.  

  !�$E )��/E� ��C�� �� �� �� ��@5� ���� �5C=�     !� "�� Hj,���V ���A�j# L� ���j� ��
   �� �G����
���    "�jA >�j=�� `�
5�� �8��� -��
� ���� �� ��      ���$jAL�� HIj# �j� �j�

Rb_    �� �5����� �� .               Rjg n�j� �j� �j� �j���A !�j� !� ��� ��(�� F�I�I+� ��#� ��
                    Hj#� ��j� ��j%�� �/j��� 
j��� � ��+j5_� F!�L� >�j� l�5$� F!�* �� "�� R�Q� .

    
��� �� �/��� 
��� ���65(#      � �E�J� S�����AL�� ���� ��H����    SO >�$�V ���     L� �j�
       HE�� ����, )��� F�� �� �/��� 
��� ���/, .          ���jQ� �j� F!�j* >j�� ��51   !�/j� 

     SO H����� �E�J� L� ���! �!�����       
��� �� H=�� ���� S��
D H�� ��   �j���, ���$(� ��
  
��� � ��               HjE�A �j
���, �!�C5D� �, ��, \�< ���Q� /�� H����� �E�J� �_�E ��� .
 � >�
'I�   y�+, !35          
j��� !� ��$� �!����, H�!�$� i�!�� ���! �!����� !�/�     �j�

     HE�A ����, F!�* ����Q� >�I� /�� .          "�� Hj,���V "�# -C
� S��
D �� �� ��6�� ��!

��� ��L�� lN�� e��E `H#� ��� >��Q� H#� ��� L�tO �� H#� �� .  
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 �C=) <@%  

���       ���^# �=�� F��#m� �D�I%���L !� ��   ��@V��!�� !��_ .
��� ���� ��5�� !�   �j� ��

  ��V ]�+(� n��      �����# �!��� �� ���! ���       L� ���L�j� \�� � �!�@A     �j
���E fj��<
"��           �����j# F���ID `�=�V -��
� !� ��
� ��8� R�=� �� ��� `���� R�&$� ���   � �!�@jA
"��  
��� ��� ���� 	���� �b�5(� ����� �� /�� �� . 
j��� ��s�   �!�j%� ��j� }jV `   `L��j��

  �����# `�E�+� `�
�!     �Qj#�� `�!�@jA             `�j�� `���jID `F��!�� � F�!��j* `����jQ� `��
`�*�+, ��G
� 
��� `���0# `�� "�� ��

� �GD� ��� �/��� � SN� ���.  

   	���� ��s� ��g L� ��
�    
��� ���� �b�5(� ���           ����$j� �j<���� F�j���� !� �j�
�� ���.  

  	���� L� �&� ��
�  #�� ���   	���� "�\�g��          
j�&b� �j� � �j=��C� H�=�QE wG# 
"�� ��

��GD� � ��, �=�� >��?� H#� SN� ��� .  

H�=�QE           [��g �
��� �����, ���!� R��� ��, �=�� >��?� �!��&��� ���     � �!�8 ���
    F!�� `�!��, "�� `L���� }V               � ���^j# ����jA `�����M >�! � >�! `���� � �!�C5D� ���

    H#� SO ���s� 
��� ��    
��� �
��� ����              
jc�� ��j�!�� � \�j� �j� �� ���A!L�� ���
            �j� !��_ ��O � HE! �V f<�
� !� T�IQ� � ��!�� !����#         ���j�L \Qj� ��!�� � �j���A

�� !��_ �L�g >�� !� �
5�� ����A.  
     "�� ��

��GD� �!��&��� �6�� ��# !�            Zj�5(� ��
Q� �� �� �� �!�� !��_ SN� ���

  �� !�� �� !�� .    "�� ��

��GD� �!��&��� F�_�� ���A           n�j< L� F���j, ���!� �� SN� ���

���  � �6�� �� ��m�� iN<� �=�� F��#     !� "�� Hj,���V � ���^j# HjE��!� �
��� `���

�&��� >�� !�L�� !� {!/� �����.  
            ����jQ� �j� �&��� F���, �J�D R��� �!��&��� ��� >�� /�� ���A       � F��j#m� `�j�

S��L�#       �����j# `�j5=�� {!/j� ���      i��
j* `FNk5�j� S�!�@jA     � �65�j$�L�� ��j� ...
  �� ��� . 
j��� H=�g >�� !�   "�� ��j

��GD� ��j�       H����j� �j
��� �����j, SNj� ��j�

   H,���V `�8!�, L!� `�6
����             "�� `!�j� � \�j� �� !�� � \�� L� ���      `���jA!L�� ��j�
  �� �J�D �! SO ���s� � F!�%� �=�� >��?� �

� .
��� �,��    
j��� � �!�j%� ��j�   ��j�

�����#    	���� >�� !� �!�@A   �� !��_ ��
�  �j���A .          ��j

��GD� �!��j&��� �j�� !�j< �j�
"�� )
���� SN� ��� �� )��V �! T�� 	%g � eL!� �� �&��� ��� ���.  

  
��� �,�� �5C=�       �# �
��� ���� !� {!/� ���.��.       	� S��L 	� �� ��!�� ��8� ���A
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 � F���,      "�� ��j

��GD� �!��&��� F���, 	� � ��, �=�� >��?� �!��&��    �! SNj� ��j�
�� ���!� �
�� .  

	����         �j� ��s� F����� !� �� ��6�� ��
�           
j��� 	��j�� ��j� ����$j� S��j�    �j�
\�g���� ����$� �%�O !� ��L ;�� �� �
���
D �� H#� H�=�QE �L�g  ���A :  
Z=� (
��� ���A!L�� ���  
[ (
��� ����!�%�   
d (
��� }V ��� L����  
� (
��� �����# ��� �!�@A  

j� (!�C5D� ����Q� F��#m�  
� (
��� �Q#�� ��� ��  
L (
��� F��!�� � F�!��* ���  
; (
��� �/��� ���  

  	���� /�� ���A ��
�             ����$j� S�5j#��
� �j
��� ��!�$j� �,�� !� �5&c�� ����
�� �� �� ��� 	���� S��
D �� S���  "�# ��
�H#� ��L F!�* �� �� ��I� S��
D:  

Z=� (�/��� 
���  
[( 
��� ���A!L�� ���  
d (
��� �Q#�� ��� ��  
� (
��� ����Q� ���  

j� (
��� �++(� ���  
          �����j# >�j� �jG��! ��%�� `�=�� "�s� ��*� �b�x� -_�� !�  S�!�@jA)  ��j8� S�A�j�!�� ( �

�����#  S���@V )�����      ��!�� L��� �=�� >��?� �� �� (��  ���� .        L� �j
���E >j�� w��j* ���8�
 �� F!�* ��O!�� �=�� >��?� "�s� 
� f��< R��� �� ���A : `�=�� ���!�L�� `�=�� �����0�

   H#��# �����0� `�=�� ���!�/��            �� �=�� )(� �� 	��g >����_ � �=�� )(� !� !�@A   �j��� .
               b�� !� �� �
� RID ��&� �� ���� "�s� >�� �� H#� >�� �� ��E �@=      �j�O!�� i�jE )�� ��

 � ����         Hj#� �*�+, �!��&��� 	5��# ��8� `��=�� ��E >�����
�.         !�j�� L�j# ��jA�� �j��
��8�� �!��&��� !� H=�� H=�,� `��� ���I� !�L�� H�&� �� ]�+(� �� ��@V ���.  

     !� �/��� 
��� ��!�s� >����_ ��8� �� ��� �8�� ����    F!�js� ���j� `��!�$� �I�
  ��&�ID �� �I��� 
���   �� �              ���+j5_� L� ��j6�� )(� ��� !� �! F!�s� ���6
�� �� H#

�I�           ���� �5��� ��8� ��!�$� �I� !� ��5� F!�* �� �� HE�� S���.      n�j* ��jJ�� >��
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          F!�js� ��j8� Rj�=� �� �� H#� SO ����A `�!��&��� )(� !� F!�s� H�I�� S��� L� �s�
�t�t� ���C� `�/��� 
��� �I��� !�@A�� ���� ��H��� �*�+, )(� �� �!��&��� ��� �.  

  �� �� �D�J�� �0
�      �!��j&��� �/j�6�� S��j
D �j� �Q#�� ��g !� ���!�$� !� �����
           �����j# �j� L�j�� `��j� ;�jG� H=�� �#��       )j(� !� Hj=�� �!�@jA     � y�j, ��j�   �j�

H��Ig   �� ���        
��� \=�t !� 	� SO �� H#� �z �Q#�� ��� � ��    �!��� ��j8� \j=�t !� ��
�����  ��� R*�g �����.  

��     
��� S�� ��� �� !�$� !� �
c      ���+j5_� ���jE H����j� F!��jJ R�=� �� ��
       ̀HE�A "�%�� �#�#� S���_ ��#� �� � !�$�    � F�gNj*� �j� ���     "�j%�� ��j��s� �j��%�

        R*� ;N*� �� "�#�� S���_ !� �5E�A44    
��� Z��&� �#�#� S���_       �5=�� ���� �� ����
  ��� >��! �
���        SO H����j� �j� �L��� �6�� �         �!��j� ��j8� Hj=�� �j#�� �j� .  ��j��

 
��� �!�@A��        �� �*�+, )(� �� �!��� �!�� ���          �j� Hj=�� �Q_�� ���5D� >�C� �����
��+� ��� �!�@A�� ���� �
��L >�� !� ��A.  

      
��� �� �%�O L� �6�� ��# L�               �j��� �j� !�$� �
5�� �=�� >��?� ��/8� L� �&� /�� ��
��!��                 �! 
��! e��@V � S��L � ��# !� H�!�$� R*� �� ���� ��N#� �=�� "�s� 
� 

                      ��j� !� �j5g SO �!��j&��� `Hj#� ���� !��j_ �s� �� �! ��E! � H=��D �� S��#! ��
C�
F��b� ����5� �!��&��� �� �� H#� �*�, ����8� ����J ��!�� �*�+, �!�� ����.  

         �QJ� � ����� �� �8�� �� � �J�g ��g !�     )=�c �� "�s� >�� ��8�� H   S�'I� ����
       S��j� �&��j� �j��V `�=�� H#��# L� �=�V H#��# ���@V��M�� `!���0� i�!�� !� ��
� "�D

       �����# HI# �� -��
� H���� "�D `"�s� >��  �!�@A             
j��� �N�5j#� "�jD � �j=�� ��j�
       H=�� ���L H=�,� R�=� �� �/���)     &� FN�0�� � ��# a�� >��Q� !� o���ID�b�� ( �� �!

�� �! H#� ��� ������ �Q#�� F!��J /�� ��,��� >�� R�=� >��5I0� � ����.1  
                  ��jg !� � �5E�$j�V ���!�$j� !� �j� H#� ���� ���+5_� �Q#�� �� R�� F!��J

� �5��� ��8� /�� �Q#�� ������0� �� �� \8�� � �!�������# H���� ���� �!�@A  !� ��
!� ��!�$� ���+5_� �Q#�� ���
��� \=�_  S��L�# � �� �Q#�� ��� ��O ��8� �� ��.  

 !� S�j08 �#��# !� �Q#�� ��#m� � 
��� �+��V L� )�� S�
���   �5Q
j* ���!�$j�
             �����# H���� � "LT �
E � �=�� -��
� >��?� �Q#�� ��g !� � �5E�$�V �!�@A   )(� ���

�����# "�%�� n�< �� �*�+,��t � �*�+, �!�@A  �! ���=�� �����0D �� �5��� ���.  

� . `��#�1388y `1
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�#!��   �� S�$� ��        
��� >�
c /�� �� !�$� !� �� �
��      � �5j��� ��8� ����  �j�!�� .

��� �
��� ����:  

� �5Q
* F�!�C5D� 
���  
� S���� ���Q� � �5Q
* �Q#�� 
���  
������# � �Q#�� 
���  S���� �!�@A  
������# H��� 
��� �!�@A  S���� ���  
��L!��$� 
���  
� H��IJ i��
*F�!��*  

 ��# ��N#� [N��� L� �Q�1357  
�S�Q� � HQ
* 
���  
�F�!��* �Q#�� 
���  
�>&�� 
���  
� S��Q� �Q#�� 
���  

   �� �s� �� >�����
�   
��� �#!   �Q#�� ���           Hj=�� L��� S��� ��!�O�� �� !��_ ��8�� ��
�Q#�� n���� �� �#�5#� ���� �
5�� ��.  

         � �=�� F��#m� �� �� H#� ��� \C# ��J�� >��    
j��� � �!�jC5D�      �*�+j, ��j�
  ��# !� ����L              
��� L� �,�� �!�@A�� �
��L �� � ��� ���� H�=�QE �L�8� ��,� ���    ��j�

`�5=��   ��&�� L� �s
E�*     SO ���� �� �� ����         ̀Hj#� ��j� �j5E�A �j�       �j� ��j� 	���jE
��L H#�0E H#� SO �6����:  

�F!�%� 
���  
�H�� 
���  
� 
��� H�V  
�S��#!�V 
���  
��+5_� 
���>��� �  
�S���# 
���  
�>��EO!�� 
���  
������# 
���  
���A!�#�V 
���  
��
�# 
���  
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�!�+�� 
���  
��V�!� � S���� ��!�%� 
���  
��� 
���  
�F�� 
���  
��0� �!�C5D� � �=�� 
���  
�>����_ �!�C5D� � �=�� ��#m�  
��Q#�� �!�C5D� ��#m�  
�>��M �!�C5D� ��#m� �I�T�  
�>��g�I=� �=�� ��#m�  
�O S�L�#!�� ��#m���
�  
�S�/�� �!�C5D� � �=�� ��#m�  
����6�D �!�C5D� � �=�� ��#m�  
��!�C5D�� �=�� ��#m�/�$�  
������! ��#m� �5�A  
��8�5� �!�C5D� � �=�� ��#m�)S�������(
��J����� �0� i��
*)�(

  �� H��0� !�       
��� 
�&b� ��� �#!�� HbA S���            ��j
�� S�$j� S�j08 � S���� !� ��
H#� R�� F�&�:  

�  QE ��� !�H�=�   
��� �� ����   �Qj#�� ��j�    �j� "�j%�� �!�j%� � ��    F��jb� �j
��
�!��� ��8� S�08 � S���� >�� ����
c.  

�         �5(��A 	� L� � �5$�� S���� !� �=�V 	5��# ��
�     Hj#� ���� L� �� .    ��jq� ���j�
        ��_ i��
* `!�C5D� ����Q� `�!�C5D� � �=�� ��#m� 
�&b�   � �
��=� ...  S���� !�

�� �� �!�� ��8���C<  >�� ��
� �!�� ��5I� ����(I� ���I=�.  
�H#��#      
��� �����# S�/�� >��Q� ���     ���@V �� �*�+, ���   ��� �����   �j� `H#�

 �� �s�       H��� !��!�,�� �*�, fG
� L� �#! .   
��� �,�� ��q� ����        �����j# �j� �j�
   ��� }�#�� �
���V ��=��           �#�� ���� L��� �!�� ��=�� �����# )��/E� �� � ���`}   �D�j�
   ��6
� ��!� ���� H�����          ��j6
� ���� �Q�C< !�+��� �D�� � ���8 ���      �j�C_ ��j�

�� ��%�� �� �s� �� ��� 
��� }�#�� ���� �Q��8 S���_ �#! ����� ��8� �� ���� ��.  
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�    � n�b� !�< �� � H#� F��b5� ���� �� S���� !� �5=����t 
��� "�0# 
�I� ����
    "�0# 
� H��� ]($� R���  ��              "�0j# 
j�I� L� �b�j# �jc Hj��D! �� "/�� !

H#�. ����,�      "�0# �#�� 
�I� R��_ "�0# S�/��          ��j� ���� )��/jE� �8!�j, !��
         R*� �� "�#�� S���_ !� �&�=�g !� H#�44   �����# SO ����      Z�j# ��,�� !�@A

    �� �� H#� ��� >��Q�          � ���#�� �b� �� �� �! ����� F��� �����    F!�%� S���_ !�
� ���Q� ����� F��5H#� ��� ��� �b� .  

  �5��_! ���E ��%��   ��# �< ��    ���1381-1386        "�js� !� �*�+, 
��� )� �� 
   ��� }�#�� !�$� �!��&���  `���  �� S�$�     
��� >�� �� ���           ���j�� ���jQ� >5j��� �j� ��

             �j��!�� L� ��j, 	0j# �
5�j���� !�$j� �#��# !� �CQ�           L� �! !�$j� �&��j� "�js� ��j� 
1,8 !� �*!� ��#1381��  16,1 ��# S���V !� �*!�1387�
�� )��/E� .  

 
��� 	0#     ���^# L� �5=����t ���     L� �&��� "�s� ��� 1,2     ��j# !� �*!�1381  �j�  
18,8 ��# !� �*!�1386HE�� )��/E� .  

   )(� �� ���GD� FN�0��       �� S�$� �5=����t � �5=�� ���     
��� 	0# �� ���    ��j�
��t  L� �5=��1,5��# !� �*!� 1381��  17,3 ��# !� �*!�1387�5E�� )��/E�  H#�.  

  
��� ����!��5#� L�         H#� 
����5&=� �!��&��� HI# �� H��g `�*�+, ��� .  >j��

���                     /j��I5� �!��j&��� HIj# �j� HD�j# �j� "LT ����5�� S��I� 	���E R�=� �� ��

���� H��g ��� .  
     �� ��� ��%�� FT��� �6�� L�   L� S���  H�=�QE ��
�  �� ���^# �     �����# !� ��
� `��

[��g �E�Q� � ���^# ���8 ��� ��� "�� ��.  
  ��0� � S!�� `>��� �!��&��� L� ���b5#� �6�� ����     �j
��� >��j� ��j�!�/�� L� �!����

      F!�� ����� ���!� `H��5
�� �� �
5C� �!��&���             >�j
'I� � �j��, � ��j�� `�!�jC5D� ���
 �
��� �����,:    � 
���V `
��� >b��       �CQj� �� �Q8��� L� �! S���5$� o�C���� �� ��� }&E 

��     SO � ��� L���           �! �s��!�j� F���j, `S�A���A ���!�/�� ���#� �� �
5����� �5g�! �� ��
�

� HE��!�.  

 
��� `�=�� >��?� F���, �*�D !�    � ��!� ���j� ��T�j� ���=�� ������� �*�+, ���
          �! >��j� ��j�!�L�� !� �=�� -��
� /�0%�             � �����j_ ����5�j� S��jI� 	���jE �j� �j�!��

     ��*� S��6�L�� ��# L� "LT �����ID)     �!�� S��L�# � �/��� 
��� ��s� (��      >j�� �j����
 -���� � R�0�� �! �=��� ���I�.  
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 �#!��   �� S�$� ��         
��� !� �<��_� e��E FN�0�� 	0# �� ���      �j5=����t ��j�
 ��# !�      >���V \���� �� ��,� ���    �� L� ��
�   �5=�� ���   ̀H#� ����      	0# `�6�� ��# L� �

          
��� ���GD� FN�0�� !� ���D ���# � ��!��� `���� H�!�$� ���D       � �j5=����t ��j�

��� L� �5$�� \���� �� �!�C5D� F��#m� H#� �5=�� ���.  

��        
��� �#�� �5�!�$� ���D HI# �� H��g �
c     �j� �*�+, ���      HjCM �j����
    $� ���� ��� ��� ���� � H�!�         ��jID S�!����0# �� S�A����A FN�0�� �65���� S�/��

 
��� >��        
��� ��# 	0# >��Q� ���� � ��      !�js5�� �� H#� �!��� L� H�!�$� S���V !� ��
��     
��� �� F!�s� �!��� ��!   SO �� �/��� 
��� ���   �j���5� � ���� �5��� �E�� F!�s� ��

��!� !��� >�� )��V ���� L� ���_� e!�/A���I� �.  
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��� ��� :"�!# $�
	 �� �%
� &!�'� � ()* �
+ ,-��� �
+ �


  
*�C9�

  

    
��� ���8� �b��E � F!��J   �Q#�� ���          ���!�$j� ���+5_� �Q#�� �� �++(� � ��
     H#� ��!�, ��A `�Q#�� ��g !� .
���   �Q#�� ���              �Qj#�� R�0�j� � -���j� n�j� �j� ��

"�%�� f��< L� !�$� 
� !� ���+5_�)�� ��L ��ID Z��x�  �� �
��EO �

�:  
�S�#O o�5C�� ����� �� F���
�� -��
� ]�+(� � /�0%�  
����+5_� �Q#�� ��5#�! !� �*�+, )(� \�t�� � f��$�  

     
��� �#�� -��
� ]�+(� � /�0%�   �Q#�� ���          -��j
� ]�+j(� �b�x� L� ���� `��
SO   H#� �� .    �Qj#�� �!��&��� ��8� F!��J        Hj#� ���jJ��� `��        �=�j� >��?j� ���j� �j�

;�< F���
�� �Az�� ��!�� ���� �!�� ��8� ��L ���.
�Az��   ��T�< �
��� ����                 S��j� �5,�
j��� � �j��8 `�j���8� �j�g L� S��j� F�j�

;�<     >E L� ���b5#� �
�L��� `��  �!�O               !� R_��jg �� � S��� ��L����� � �
�/��V `���8 ���
����
� � 	� ���L�� ��!�� ��=�� Rg���S��� 
��!�V >�.


jj��� >jj�� Z��jjx� >�6
jj# ���jj��8 !� �zjj�� �jj� �jj� �jj� �jj�  �jj� �5$jj�� �jj� ��jj�
�L�#�5��                   �*�+j, )j(� )j�� � ��j6��8 ��j��!� � �
��EO!�� H���� ���� "LT ���

 H#� n�GQ� .      
��� \#�
� )�� � ��6��8 >��Q� ��   �Q#�� ���         "�js� !� �+j+(� � ��
     �_ -��
� !���� `�!�$� �� ���+5_�              `SO -jC� �j� � -��j
� ]�+j(� ��� � ]�+(� R�

�� ]($� �s� �!�� n���� HI# �� -��
� /�0%� ���� "LT ���!�/�� ���.  
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���   �Q#�� ���       �� ���, �� �++(� � ��            Hj=�� SNj� n��j�� ��5j#�! !� �
����
  �����# f��$� ����          ����A !��_ ���b5#� �!�� �
��EO!�� � �*�+, )(� �!�@A . ��A��

)��   
��� H�=�QE �    �Q#�� ���    )(� !� ��    ���5�A ���+5_� ���        SO -jC� �j� ��j� �j�

��� H�=�QE )(� !� �!�%� ��� �� ����, �5I� !��@� ���.  

 ��ID F��b�     
��� >�� �� ��     �Q#�� � �++(� ���    
��� � ��  �!�� ��8� �!�%� ���
    F��b� `���GD� FN�0�� � F�!�C5D� F�� � ��� �s� L� o���ID  `
�j�! e��@V S�/�� !�

      H08 ��8� � �5,���V FN�0�� S��� !��E��    )(� �� HC�� ���A      >�j� !� y�, ���
)(�    H#� ���+5_� ��� .  F��jb� >�j
'I�    
j��� �j6�� ��j�   �Qj#�� ��j�    ���j# �j� ��

      ���^# /�0%� F���ID �� v���� `�!�C5D� F��#m�      ���jA H,�
j� `��      � >��EO!�j� ��j�
  SO �� 
I�      	���E � ��    )(� ���� F���
�� FN�0�� S���         �j� ��+j5_� �+j+(� ���

   H#��# !�/�� >��5I0� S��
D   �����# ���             � �=�jV -��j
� H���j� H08 !� H=�� �!�@A
H#� ���=�� �!�%� �� �=��.  

   
��� �! >�� L�     �Qj#�� ��j�       ��j*� `�+j+(� � ��          S�j�� �<�jC�!� ������j� >��j�
)(� �� [���� �5=�� � �*�+, ��� ����.  
�        �����j# "���j� �D�j� ��%�� R�=� �            
j��� �j
�0� ���!�j� `��+j5_� !� �!�@jA    ��j�

�Q#��         Hj#��# ���5�� f��< L� �++(� � ��           )j(� �j� �j�� ��+j5_� ��j�      	j0� ��j�
              )j�� `���+j5_� �Qj#�� �j� 
jI� Hj��0� !� � ��+5_� !� �C�� F�CM ��%�� `���+5_�

   S���� ��M�� L� HQ��I� � ���A��8 !� �! �I0�  ��j�      )j(� Hj�=�QE "���j� �j� Zj�5(� 
H�=�QE �6
��I� � �*�+, �!�� ��0D �� `��� n���� �� )(� >�� ��� .  


���   �Q#�� ���                !� ��j, \j#�
� � �5�j��� ��j6��8 �j� �j&
�� ���� �++(� � ��
H��Ig �
�L��� `�
��� H#� ���+5_� �Q#�� �
���E �
5�� �/��� 
��� � H=�� ��� .  

   �����# >��?� !�
� !�        F��=�� �,�� L� H�E�Q� ��8� `H=�� n�< L�       Z�b(� /�� � ��
�� �����_ ���,� HC�� !� ��! ����� ���� �$A.  

  
(��) *+,�" ��� ��1  

 �Q#�� 
���     �� iN<� �&��� �� ��  ���+5_� �Q#�� ���� �=�� >��?� �� "��_� �� ���
 ��G
� !�        ��G
� `!�$� R� `!�$� 
� L� ��  R� �� � S�08 L� ���� S�08  �j
� .  >j�� L�

1. Development Bank 
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��� �s
�   �Q#�� ���                -��j
� /j�0%� �j� o���ID �� �
5�� �!�C5D� � �=�� ����#m� ��
      �� "��_� �
�/� 	� � F���
�� �=��           �j� S��j6�� `��j, �j#�� �I��5�j� �! SO �� �
��I�

      �j����� n��j�� ��5#�! !� o���5$�                 !� ���j�G� �j�� �j� !�$j� ���+j5_� �Qj#�� ��j�
H�=�QE    ��� �����# ���=��  �j

� �!�@A .  )j�� `Z��jx�   Hj�=�QE � �j�   
j��� ��j�   ��j�
�Q#��     �� o�#�#� �! ��              -���� � R�0�� n�� �� ���+5_� �Q#�� �
�O�E �� v�C�!� !� S���

�����# H���� � ���+5_� �Q#�� ���! �!�@A ��� >��C� �Q#�� ��� !� �� . >�� ��5#�! !�
�%�� ��� !�< �� F��#m� >�� `n����!�� ��0D �� �! ��L �b�x� �� ":1  

1- �'�� M6�o�: �G#�� )�� �� H=T� o���ID ��  �=�� ��A)��8� ]�+(� � /�0%� (
�!�� .   
��� �s
� >�� L�   �Q#�� ���                �! ��j6
� ��j0� �j� n�jGQ� ��jC��! �D�j� ��

  �� !��_ �s���         ;�< F���
�� �=�� >��?� �� ��ND � �
��      �j��!� `S�
��EO!�� ���
!��$�� SO �� �++(� ��� ��0D /�� �! �� �� !�� ����.  

2- �'����p M6�o�:   �Q#�� Z��x� >��             SO �=�j� Z��jx� L� �D�j� �� �� ��      �/j%� �j�
                �Qj#�� � f��$j� !�js
� �� o���ID F��#m� �� H#� �!��� ���� R��� `H���
           !� Hj��_! S��j� ��j%�� �j� 
jI� � S�j
��EO!�� Hj���� �z�� �� �*�+, )(�

 !�� ��0$(�      �� ��0D �� !�L�� !� H��Ig �  ����A .   Hj�=�QE ��� >��        �j� o���jID �j�
      �
5�� ;�< R��_`!�L�� �� n�GQ� ��C��! S��
D .  �� ��I8 SOL�      ��L �!��� �� S���

��I� �!���:  
- ;�< ����L!�   �����# ���           �_��g � �=�� `�5����� `�
E `���+5_� �C
8 L� �!�@A

;�< ���8� �� F!�s� � [�+� ���
-�!�              ���jA!L�� � �&��j� �_��g � �=�� `�
E `���+5_� `�5����� �!��$� F���, ��

;�< S���%� �� ��
-  R&� �� 
I�   S���� ���A        �Qj#�� � f���� ���)R&D (  ��j6
� !�       �j�I8 L� `�j�

����!�L�� F������ ����g��
-������ ����� H����� � ����!�L�� `�=�� `�
E ����!����5#� ���8� �� 
I�
- zV "�%��)��           �j
��L !� �j
E � �=�j� `���+5_� ���           � Z��jx� �j� �C��j� ��j�

H�=�QE �Q#�� � �=�� F��#m� ��� ��

� .    >�� �=�� � ���+5_� ���
���       �!�I� `S���� ��+5_� ���I=�96   >I0� `1385    
j��� Hj�@A�# `     �Qj#�� ��j�    L� ��
 `R��&� �� )����V19 � 20
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-               �j�s� �*�+j, )(� �Q#�� H08 L��� �!�� �����0� H���� �� ��%�� �� 
I�
        H��� `�I�� F��#m� `�����# !�L�� �����0� ���# � �!��     H����� F���, ���

H��� `!��$� S�#�
0� � g��< ������t � ���&��
# `�#�
0� �
-������ !� H�!�$� H#��# � �/�! �!�@A ��G
� � ��� �Q#�� ��� ��
-  �����j# H����   �!�@jA         Hj��=�� HIj# �j� �j�            �j� �5Q
j* �Qj#�� ��jC��! ��j�

H#��# �5Q
* ���
 
��� -��
�   �Q#�� ���       "�� L� ���b5#� �� o���ID ��     S��� F�!�C5D� � ��      L� F���
�� � F��

F��#m�   
��� � �=��    >�� ���    H=�� �� ���I=�     �D�C5� ���)      `��� �!��� ��8� `"�� F!�* ��

I� �� ��DN� ��� ( �J�_ i�!�� !�$5�� f��< L� ��)H�!�$� i�!�� �� (�� >��?� ���.

���   �Q#�� ���              �j� �*�+j, `�j5=�� ��&j�� �j� Hj�&=�� ��j� H08 L� �c �A� ��

    �8� S�08 Z�5(� ���!�$� !� ��5(�  SO �j6I� �j�� `��!�� �      �j8� �js
� 
j� L� �j�
     
��! �&
�� SO � ��!�� l�5$� �� ��C_ �! ���� �G#�� � F��#m� ���# �� �

�   ��j�

  �=��)
���   �!�%� ���(     SO e��@V �� �J�g oT�IQ� `   �
5��� �� .   �j��I� �
c ��     L� ���j�
           �� /�� �5E�� �Q#�� ���!�$� !� �! �=�� >��?� F��#m� ���A >��   j�      !� �j�� `HjE�� S��

           ;�j< �=�j� >��?j� ���� � �Q#�� ��g !� ���!�$�     �Qj#�� ��j�        `��!�$j� >j�� !� ��
����5�  �
5�� �� .                �j
c �j� 
j� `�Q#�� ��g !� ���!�$� "�I� !� o�C���� �� �!�< ��


��� L� ���I� �Q#�� ��� ��!�� ��8� ��.
     
��� `�Q#�� ��g !� ���!�$� !�   �Q#�� ���    Q�C< ���
� ��  H���� � H    ��L�j� `S��

 H#��# ����8�   !�$� ���+5_� �Q#�� ���)H=�� �#�� oT�IQ� ��  �j� 	�s
� ��  ��j� (
    ���#!�� ���#�
� >IJ � ����    �
��L !� ��         ����� -��
� �
�0� ]�+(� �� `Z�5(� ���

;�< ���8� H08 �=�� �� 
I� `���=�� ��� �
��I�.  
 -I8 !�     
��� n���� `��� ��
�    �Qj#�� ���     L� �j
�!�CD �� :       �=�j� -��j
� L� ���b5j#�

            S�j�� F�!�jC5D� � FN�0�j� ��jGD� Hj08 !� 
���      �����j# `F�j��
�� � F�j�   �!�@jA
   ;�< !� H�!�$� `	��5��               S���5$j� n�j< L� �=�j� i�!�� e��E � ���, `��)  ��j0E�<

���!��_(  H��IJ !��* `  ����   S��� ���         �j��M� ��L� !� F�j��
�� � F��        j�� � �E�j� ��j� /
H��IJ !��* ����  ����� ��� F��.  

  �����# ���%�O L�    H�=�QE !� �!�@A    F�j��
�� �=�� -��
� �
�L��� o���ID `���=�� ���
                �j&
�� �� ���� ��L��� ��6(#�V ����5� ���T� �� !�$� �����# !�L�� �� ��!�* !� `H#�
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   �����j# ���L�j� a��   )j(� !� �!�@jA    ��j�=�� ��j�)   !��$j� `�5Q
j* L� 	jD�� �L (...
      �L��� ��!�O�� �! !�L�� F�!�s5��)              �j� �*�+j, )j(� f��$j� ���j� "LT ����8 L� �
Q�

�����#    ���C� !��!�,�� �!�@A (      �� F!��J H=�� ��,��� F!�* SO !�  ���� . 
j���    ��j�
�Q#��  H08 � �������# !�/�� >��5I0� ��   -��j
� �
�0� ]�+(� ���� �����# !�L�� ���
�
5�� .  � S��
D ��   
��� L� �&� ��q   �Q#�� ���     >V�W �Q#�� 
��� `��1       !� �j* �j� H#� 

                 >jV�W Hj=�� H=�,� � H���� ���� �=�� �����0� >��5I0� L� �&� �� `H#� �5=�� �*
H#� ���+5_� �Q#�� ��� !�.  

                �j� Hj#� \Cj# >�jI� �j� � Hj#� !����V � "���� ���� ���+5_� �Q#�� ���%�O L�
    �Q#�� �� S�����+5_� �L����    �5j��@A �j# H$jV �� �5g �@= `��!�� ���?� !����V � SL��5�

           /j�� �5Q
j* HE�$j�V � �65E�j� �Q#�� ��g�� �� ��!� � ���+5_� �Q#�� Rg��� S��

��� ��8� F!��J �Q#�� ��� ��� ����, ����� S�
'I� ��!�$� !� ��.  

  

2� (��) ���E *+,�" ��� T�3% �� ��  

  
��� �(�!�� �
�$�V    �� F��#m� ��  �Q#�� � �=           �!�� �j� � ���t ��V�!� ���%� �� ��
     �� L�� �5Q
* [N��� L� �Q�  ���A .          �j� S��j#! � S�� �5Q
* H08 ���V�!� ���!�$�

           �j���� -��j# ����! ��(�� L� ��/A�� `�5Q
* L�5$�V !�$� wG# .        /j�� �j�� >j�� fj���
 �����# "/�5��  �!�@A       H��� }�#?� �
��L !� Hb6
� ���     �� � {!/� ���  F�j��&�� ��%

 ��� ���
���L .         � �j��8 �=�j� F��j#m� ��j%�� `Hj_� �!�%� �!��&��� "�s� ������� "�D
   e�! ��# �� )���A    �����j# � ������L�j# �j��8 ���     Hj08 �! �!��j&��� !� �!�@jA

     �� [�%�� S�/E�L�! ���L��� �� ���6(#�V   ��jI� .              H���j� �j� �j%
� �j0
� �j� �j�� >j��
}V    )(� �� ��L����   
* ��� �� �5Q      ��6
� ��5
� !� �&�� `����A    S��L�# � ��   SO ���    �j�

       �� �b�� ���!�� )�� `��O!�� H����� f��< L�  ��I� .    
j��� >�� ��I8 L�     �j� �j�      �j� S��j�
  ����W �5�#�# 
���2   
�z�� )    ��# !� }�#?�1822(     ���j��E H���� �=�� ��#m� `3  � 

 ������� H����4    �����E !� ) ��# !� }�#?�1825 (���     !� ���/�j� )j�� �j� ��jI� �!
     ����� �b�� ��!�$� >�� S�� �5Q
* . 
��� >�� 
��� � �� SO ���V ���     )j�� �j6I� `�j�

1. Development Bank of Japan 
2. Societe General 
3. Credit Foncier  
4. Credit Mobilier 
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������    "�� `S�
��EO!�� `S�/�!              L� �j,�� � ����� �L�� �! S����� )�� �D�� �� � `S�A�
��
      ��! L� �! �V�!� ��G
� ���+5_� ���L���             �� ���j# L� �����j# /j�0%� S�jc ���j� 
j�     � �j�

     �����# SO L� ���b5#� � y�(��           H��j� "�0j# �j��, Hj08 �j�       "�� ��jGD� � �j�    ��j�
  H��� }�#?� `F���
��             � S��jQ� /�0%� `���
���L F���&�� ��%�� !�s
� �� ���8 ���

� -��
* ���g� ...����I� >��?�.1  
    
��� `	5��� S�_ R���� L�     �Qj#�� ��j�               � 
jI� �j� �jV�!� Zj�5(� ���!�$j� !� ��

 H=�� H��Ig    ���� ��%�� �� .   
I� >�� ��I8 L�  �j� ��   �j� S��j� :   `Hj�&=�� !� H�!�$j�
"��   	� ���   "�� `��0�      >�I�� i�!�� � ��DN� ���      ��j� �!�j�� ��j� .  
j��� Hj�=�QE   ��j�

�Q#��      S��� -��
� /�0%� o���ID ��           SO ]�+j(� � S�A���A -��
� L� F���
�� � F��    �j�
 )(� ��     �z�� �� ���+5_� ���  ��� HQ
*  .      �j� �j�I8 >j�� L�          F�!�jC5D� 
j��� �j� S��j�


jj�z�� �5Q
jj*)1919( ��jj���E �jj�� F�!�jjC5D� 
jj��� `)1919( �jj�N
E �jj
�! 
jj��� `
)1924(      S�5#!�%� �5Q
* �
�! ��#m� `)1928( S�5�0= ��� ��+5_� 
��� `)1921( `

    ��=�5�� �=�� ��#m�)1931(        �j�=�5�� -��
j* �L�#L�� ��#m� `)1933(  ��j� `   �Qj#�� H
 S�5��6�� S�!��&��� �5Q
*)1930 ( �
�� 
��� R5��� �)1945 (��I� �!���.  

   
��� >�� `-_�� !�    
��� � ��            ��&j�� �� ���V�!� ���!�$� ���# !� ���$� o�C���� ���
  
��� �5E�� R��&�       
��� `����� �V�!� 	��L�� S�_ ���   �Q#�� ���    �� [���� ��  ���� .  �j�

   � �!��&��� `��g >���Q#�      	%�j
� ���� �� ��         >�j� 
j��� �j#�� `�j�       � 	���j� �j��I=�
�Q#��2       ���5�A H��Ig `"�� ���08 r
8 L� �Q�    �� ��� .         rj
8 �j,��� !� 
j��� >j��

   "�� ���08)  ��#1944(         >�� i��
* ��%�� �� S��/I� � fb5� ���!�$� �#�� `   ���I=�
�� }�#?� ��V .%�� `
��� >�� }�#?� ��=�� n�� `H#� �
5bA �L!� `�=�� F�gN*� "�

          ��j� ��� ���08 r
8 L� �Q� �!�� !� �!�%� � .            `"�� ���j08 rj
8 S�j��V L� �jQ� �j=�
  \�#O ���!�$� �L�#L��         >�j� 
��� ��*� n�� `r
8 L� ����     �Qj#�� � 	���j� �j��I=�

�� .        H��� � F��#m� ���A �� ���Q� �� 
��� >��      "�� `�5���� ���"   ���j08 
j���"   �j� 
  V `HE�A ��,   ��� !��j_ �s��� �! ��!�$� ���+5_� �Q#�� `��=�� n���� L� } .   >�jI� �j�

             �����j# ���08 !�L�� �� �Q#�� ��g !� ���!�$� S��� L��I� n�� �� `!�s
�      �� `�!��

� .    >�� �=�� � ���+5_� ���
���       �!�I� `S���� ��+5_� ���I=�96   >I0� `1385    
j��� Hj�@A�# `     �Qj#�� ��j�    L� ��
�&� �� )����VR�

2. International Bank For Reconstruction and Development  
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    "�� ��GD� R��� H�=�QE �5#�   �����# ���            � ��jD �Qj#�� ��g !� ���!�$� �� �!�@A
         !� �! ��!�$� >�� �� �++(� F���, ���!�     ��� !��j_ ��, !�� !�5#� .     F���j, �j6�� L�
      �� `���08 
��� �#�� ��� ���!� �++(�           
j��� Hj���� � ��%�� �� 
I� �� S���     � �j�

�Q#�� � �=�� F��#m� ��� �!��� ��.  
 ��� !�  ���1950 � 1960 R&j� ���� `   
j��� ��j�A   �Qj#�� ��j�   !� ���jQ5� ��

 	�5�� S�08 .      N< �+D `�!�� >�� `R�=� >�I� �� 
��� ��   �Q#�� ���      ��c `HE�A "�� ��
 SO ��           ;�< �=�� >��?� ���� �! �5b6
� F���
�� -��
� �
5����� ��   �����# ���    �!�@jA

           �j
�� ]�+(� � >��?� `�Q#�� ��g !� ���!�$� ���� o���ID � .    
j��� �j�I8 L�    ��j�
�Q#��            �j� `���j� }�#?� �!�� >�� !� �� ����#O ��         
j��� �j� S��j�DBS 1 V�6
j# !�

)1968(  `KDB 2   ���
8 ���)1954(  `BPMB 3  �/=��)1973(  `IFCT 4  �
����)1959( `
DBP5) 1958(  `BAPINDO   �/����� )1960(  `DBJ 6  >V�W)1951 (    F�!�C5D� 
��� �� �

  �5Q
*)1956 (      ���Q� � �5Q
* �Q#�� �)1959 (   ��� �!��� S���� !� .     �j� ���j8� ��
���       �� �! 	5��� S�_ ����� ���  S���   
��� ���E�&� �!��    �Q#�� ���      �j,��� `H���� ��

           �Q#�� �!��&��� ��&�ID � !�5,�# !� ��T��� L�tO �� n��+� 	5��� S�_      [��jg �� ��
��  ��O .   >�� ��+5_� ��ID FT���            �j�� �j,��� !� /j�� �j��I=�1970     Rj���� � 1980  a! 

           ��+5_� ��# �� )���A `���08 F!�%� ��# �� H��g R��� �� �����       �j��%� � L�� ���
      �Q#�� �!��&��� !� ��!�$� L� �,�� ���               ��+j5_� �j��8 ���jE �!��j_�� Rj�=� �j� `��

>��           
��� L� �!���� !� ��T��� L��� �� �%
� �� R�I=�   �Q#�� ���     H#� ���� `����A �� .
      
��� !� ���O ���V FT��� ��I8 L�   �Q#�� ���         �j�� �j,��� !� ��1970      �j�� Rj���� � 

1980 ��           
j��� L� �,�� �65�&�!� � �N��� S�c ��!��� �� S���   �Qj#�� ��j�  !� ��
       
��� L� �,�� !�5,�# ���k� `�=�� FN&$� �M�     �Qj#�� ��j�      SO "�jt�� � ��       �j6�� !� �j�


��� L� �,�� H�=�QE "���� � F��#m� �Q#�� ��� ��� �!��� �!�5,�# FN&$� �� ��.  
 H�=�QE �#!��     
��� ��&�ID � ��    ����Q#��        �j�� �j< �++(� � ��      �5j�@A ��j�

 �� S�$�     
��� >�� �� ���         ��N&$� � R���� �� o��Q� ��)   �=�� FN&$� �z�� �� (  �j8���

1. Development Bank of Singapore 
2. Korean Development Bank
3. Bank Pembangunan Malaysia Berhad 
4. Industrial Finance Corporation of Thailand 
5. Development Bank of the Philippines  
6. Development Bank of Japan 
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����      SO -E! ���� �� ���        ��� "LT ������ ��(�� �� !�c�� ��  ��� .       F�jC8�� � Rj���D �c �A�
  
��� FN&$� L���   �Q#�� ���      �< �++(� � ��3  �jb5� �5j�@A ���  ���j� F�    �j� `�j��

SO >��5I0� `>�� ��8� �� �! �� ��I� �*N, ��L ;�� �� S���:1  
�         ���+j5_� ��j�! ����� ��8� `R��D >�5�(�)   S��j�� ��jA�     ���+j5_� ��j� ( !�

            �j� �=�j� FN&$j� ��%�� !� ��� >�� �� ��� ������EO � ����#O ���!�$� �,��

��� ���� �0
� �Q#�� ��� 
��� ���� �&�� �� ������ �Mm� /�� �!�%� .  

�    H=�� `��!�$� L� �!���� !�          )(� �� F�!�C5D� ]�+(� ���� !� H=�,� �� ��    �j�
 ;�< ��           
��� ���� �� �b�=�&� f��< L� �� � y�, ���         �+j+(� � �Qj#�� ��j�

 ���� >��Q�       )(� !� S��J��5� �� �� ���    H��=�� ��!�� ���      ���+5_� y�, ���– 
 "�� `�D�I58�    �N�0�� � ��     �
��I� H,���V �! �)      ;�j< o�jC=�t �j&�O S���    S�$j���

�jj��� "LT �=�jj� �jj�8�� � [�jj�G� ���L�jj� ��!��( ��jj%�� !� �! �jjI0� )jj�� `
H�&� � FN&$� 
��� ��� �Q#�� ��� �5��� �� ���.2  

�  �sgN� R��_ ���Q�    "�� L� ��      H��j� `�5Q
j* S�A����A         �j� �j���� �j5=�� ��j�
  SO L� �!����   ;�< `��  S�$���           !��!�j,�� �E�j� �!�O��# L� `�=�� ��O!���� �M� �� 

  ���C�)           HI�_ H�Cq� �G#�� �� �� � ������ ����� ��L�� R�=� �� ���,       ��j# L� �j�
H=�� .(      "�� /j�� �!��j� ���# !�              �j� �5Q
j* 
jc�� ����jg�� o�jC=�t S�A�j���A

 ���� �L!��$�    "�� �� ���    SO [�+� ���        a�� ��!�� `���L 
��! R�=� �� ��   ��j0� 
 ���� T��  H#� .     
��� �5=�� H�&=�� `>�� �� ��ND   �Q#�� ���    ��� \8�� ��       �j� ���

 
��� >��      H�&=�� \�# �� �5Ct! ��          �5Q
j* ����g�� S�Cg�* �� S�L!��$� L� ��
 �
��� �5���� 
c�� .    � �=�j� �<�C�j�� �j� �D�� �� o�5��0� ��� >�� �� �!�< ��

   ��_ �!�� !� ��QC�   
� ���A����A ��� �%       �j_ND �j� Hj#�       Hj,���VL�� �j� ��
���� -_�I� �5���� S�$��� ���.

�      
��� >�� \�t� `�&
�� �6�� 	0� R��D        �Qj#�� Hj���� H�D �� ��       Hj�D �j� �j� ��
H������      �5=�� !�5,�# ���)      ����A �!��� SO �� /�� oNC_ ��(     �� !��_ o�#�! ��, `

�.  S�5���� `�&��� � �=�V ��&$��zV1383�Az�� �#!�� ` H�=�QE ������ � �� 
��� ��� �Q#�� ��� ��-  �++(�
S���� !�

2. Sources:  
a) Bhatt. V.V. and World Bank. 1976, Development Banking: Structure and Functions Washington DC. 
The World Bank 
b) Parekh, H.T 1987 Shift to Development Banking. Business India 19 Oct, 251:65-79  
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   "�� ��0� a�� >��Q�      ��, ���GD� F�!�C5D� � ��   
��! )��V ����      �!�jC5D� ���
) 
��� ���$�   �!�%� ��� (���C�  ��� .              Hj�D �j� `�!��j� L� �!���j� !� �j� �=�g !�

    "�� ���A >�� �T�� 
��!          ;�j< �j��A >j�� �=�� >��?� ��           fj��< L� �j��� �j� �j�
        ��� �!��� ��8� R�� L� �� � �5=�� F�!�C5D�           >j�� !��5,� !� H=�� n�< L� �� ��


��� !��_ ����  "�%�� HE�A��  ���!�� R�� L� �� � �� 
��� ��, ���.
�   
��� `���Q5� �!��� !�                   � S���5$j� !�j� �j� �j��� �j� �j��6�O `�j�� �!�� ���

   SO �� ���GD� F�!�C5D�          ���jI
� ��jID� �! "LT � �E�j� ��5
� � F!�s� `��  �j�� . L�
  
��� �� �%�O     "�� F��#m� � ��     F���
�� ���)   
j��� �j�s�    �� ��j� �Qj#  ��(  !� `

  
��� �� ������               ZQjJ ��j8� `�j�!�� ��, S���5$� �� ��5I� ��I� �!�%� ���
          S���5$� �� �I��� F!�s� � ��5
� "�D � ���DN<�)    �=�j� Hj08 L� (    �j��A >j��


��� )=�c ��Q� !� �! �� ���� !��_ ��8 ��� H#�.
��!��    �,�c � ��   �����# S��� ��         ;�j< �=�j� >��?j� � �!�@A     Qj#�� ��j��   !� ��

           
��� �� H#� ��N&$� ��I8 L� `�Q#�� ��g !� ���!�$� L� �,��     �Qj#�� ���
 ���jj� �jj8��� SO �jj� �jj�� .�!�� !� ��jj�L   S�/jj�� oT�jjIQ� `���+jj5_� fjj��! ��jj�

�����#  �!�@A "�� ��J��� >�
'I� � �� �� )��/E� F�!�C5D� � �� ���� .  �j&�=�g !�
        ���# 	%g ����� � ���! �!�� !� `}&D ����  �!�@A        H#��,!� `SO -C� �� � ��

"��    �� ��� >�� �� �5E�� )��� /�� F�!�C5D� � ��       H�QjJ� �j� �jb
� ��M?j� �j����

��� ���O!� � �=�� �Q#�� ��� ���� �5��� ��.

�   
��� L� �,�� ���   �Q#�� ���              ��j(�� � �j���C��! ;N*� � S��L ����� l!� �� ��
)��    �� �
5����� `���Q� � ���8 ���  fj�CG� ���8 F���5�� �� �! ��, H��E�� 
�
�� .   
��� >�� `-_�� !�        
��� �b�x� �� �
5E��!� ���, �� ��   �Q#�� ���    ��E ��

  ;�< �=�� >��?�     SO �&�� `H��� ��   �� ��    H���� �$�� �
����       ���6(j#�V !� �jA
        �

� ���V �Q#�� ��g !� �����+5_� �=�� ���L��� �� .      
j��� >j�� F�L��j� ��    �j�

�          ��j, ��j&�� �� -��
� /�0%� �� �
5E��!)    !�L�j� fj��< L� (       �j� �65�j��� "�jD �
���!�� SO ���� ���� `�5=�� ��� H#� ����g ��.

�         Hj��Ig )��j� �j� ��,� ��� �� !�       Hj=�� �=�j� ��j�         ��j�!�L�� FT�j�� � �j�
>��   
��� `���I=�   �Q#�� ���   H#� ��        ��j� �
���j�
� ��T�j�� e�,   �j�� .  >�j=��

 @V `����  �5&� >�� >5E��               L� �!��!�j,�� ��j
Q� �j� �Qj#�� )�� ��b�� �� H#�
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  H��� >���V �!�O��# . 
��� >�� >�
'I�     �j
��L �!��jI� �j� �j
5E��!� ��   ��j�
  �����# ���� Z�5(�     �G�� L� �8�� �!�@A         �!�� ��j8� ���+j5_� � �=�� �s� .  >j��

��A���   
��� `��   �Q#�� ���          � ��GD� >IJ �� H��� SO �� �! ��"�   F�� ���    �� !��
�
��L !� `H�=�QE ��*� !��� S��
D �5�! � �� ���� �!�� /�� �6�� ���.  

�   �W�=�
&� �Q#�� `�6�� ��# L� >E e�5�A � >��� ��� �!�O    �j� `F�jDN<� ���
              ]+j(� � >��j� ��j�!�/�� L� ���b5j#� � S��L�j# !�5,�# ���%�       �! �j��8 ��j�

 ���I� �!��J       
j��� �� �� \8�� `H#�   ��j�  �Qj#��           � �5$j�� l�j�� ���j� ��
       ���A�A� >�� �� �!��I� `���08 ����� �� f�CG�   �
j��� �5j��� �8�� �� .  >j�� !�


��� `���� �5����5� �� ����  S���� L� `���� ���I� S�08 ���+5_� FT��� �� ���
��� !� �� ���.

  
(��) ����;�, �`�J" *+,�" ���  ��  

     !�5,�# !� ��� "�%�� FT��� 	�� 
���    �Q#�� ���    �� �! ��       S��� ��L F!�* �� S���
��I�:1

  
M'�- <)�=� ?��P" *) l�)�� �`�J" )��� ���(  

-H����� � �!��$� �++(� F���, �Q#�� � )��/E�  
-H��� �L�#L�� �� 
I� ��  
-������ �
��EO!�� e�5�A ���� �/�!
-�����# ���!�L�� �Q#�� !� �Mm� H�!�$�
-�*�+, ���! �� 
I� �L�#�5=�� F��#m� 
-�G��� H��L �Q#�� �� �5$�� �c �� ���?�
  

#- <)�=� N�3B" *) l�)�� �`�J" 
-
��� F���ID H�N# � �����# �� �5$�� �c �� ���?�  
-e�! ��(�� ���!�� �!��� ��� ���� � �� ������ ���8� � �� ���@V�G, )��� ���  
-��
� /�0%� !� �=�� �#�
0� >��� ���!�/�� L� ���b5#�-

� .    >�� �=�� � ���+5_� ���
���       �!�I� `S���� ��+5_� ���I=�96   >I0� `1385    
j��� Hj�@A�# `     �Qj#�� ��j�    L� ��
 `R��&� �� )����V19 � 20
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-�=�� ���!�L�� !� ��� 	���E F�!�C5D� �� �5$�� �c �� ��&��
-���^# � �!��&��� H����� ���@V
-�8!�, �J�_ i�!�� !�$5��
-"�� @,� ����� ��� S��� `F�� �8!�, F��#m� L� F���
�� � F��
-"�� �=�� -��
� ��%� >��?� ��� �GD� ���
-�&��� >�� !�L�� L� ����5#�
-   � �J�_ i�!�� !�$5��  ��,�)H�!�$� i�!�� :(   �5Q
j* �Qj#�� 
��� ��q� S��
D ��

     �Q#�� F��#m� L� �&� �� S�5#��
�             �=�j� -��j
� `Hj#� !�$� SO !� ��QE ��
   e�! L� �! ��,                   �j�,�� �jJ�_ i�!�� !�$j5�� fj��< L� y�+j, �j� !��@j� ���

  H��
��)   L� )��45    �=�� -��
� R� L� �*!� ( ���I� >��?�  H#� .   
j��� >�
'I�
HQ
*        ��# !� `S���� !� S�Q� � 1383           fj��< L� ��j�! �!�j���� !�/� �� �� �=�� 

��I� -��
� /�0%� H�!�$� i�!�� !�/��.
  

O- (��) ����5�, ���;�, C6CB" *) l�)�� �`�J" 
-    �=�� -��
� /�0%�)   H=�� �=�� 
I� �5_�   �j� )��j� �Q#�� �� ��    [@j8 `�j���

       $�� �8!�, -��
� � �*�+, )(� �=�� -��
� 
��� �8�� �!�� �5 �Q#�� ���  ��
�� !��_ ���A(  

-�!�%� �G#�� �� R��C�  
-S��L�# H�=�QE !� ��
� ��%�� � ��%� ��� ��
-	5��# `�*�+, )(� �Q#�� !� )�� e�5�A �����# ���!�L�� � �=�� ���
-�8!�, � ��,�� �*�+, )(� -��
� [@8 HI# �� H��g
-
��� H�=�QE S��� !�O��# �� ���?�
-�� ubg
��! H����� � ��5
� ���!�/�� ���A!�&� f��< L� �5��_! H�Q_
-�!��$� F���, ���!� 
��! H����� ��
  

�--'�� g9� 

��� F�!�s5�� `S��� >�� !� �Q#�� ��� �� �! H=�� L� �� ��I� �*N, ��L ;�� �� S���:  

-�=�� � ���+5_� SN� H����� ��ID�  
-��6
� >�� �6
��I� ��%�� �ID �=�� ����  
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-             �j� ��j�� �! �=�� -��
� >��?� F���ID �� �G��� ��%�� � �L�#�5��     L� �L�j#
             L� Hj��Ig `����C8 � �<��5g� F�!��� -J� `	&�5�� �����_ -��
� ��%�� ��I8

          H��� H���� `�!�����g ��*� S��� �!����5#� `SO ���5�� � H�&=�� i��g   ���
n�b� � �=�� F�DN<� "ND� `�#����g N<� � �L�#� �Q��8 �� ���#!

  
(��) -�+d� *+,�" ��� T�3% �����	� �� ��

1- &��q *+,�" (��) )DBJ(1

            >V�W �Q#�� 
��� S���_ �� "�#�� �*�, S���_ \8�� �� >V�W �Q#�� 
���2   	&� !� 
  �C5��1999              �=�� >��?� "�D ���0# H��� � >V�W �Q#�� f��# 
��� >�$��8 S��
D �� 

�������-�������3 �#?�����A }.
H#� ��L ;�� �� >V�W �Q#�� 
��� n����:

-             !��j��V �Qj#�� �j� ����5j#� Hj08 !� �!�%� �=�� F��#m� RI&� )�� ��b��
��� >�� f��� ���� �=�� F��#m� >�� f��$� � �D�I58� � ���+5_�.  

-               	���jE � >jV�W ���+5_� !����V ��! L� S�
�I<� ��+g � !�$� ���+5_� ���g�
�E! ����� >5,�#!�$� "��� ���� ��  

-��G
� � ���� �����+5_� R�5�� �Q#�� >V�W ��.
-   H#��# f��� �� 
I�           ��jGD� fj��< L� >jV�W Hj=�� �D�I58� � ���+5_� ���

"�� S��� F�!�C5D� � �� i�< ���# � ��0� 	� F���
�� � F��.
              ���+j5_� �Qj#�� n�� �� �� >V�W �Q#�� f��# 
��� -_�� !�–       � 	���j� � �D�jI58� 

 ����, �L�#L��     ��# !� `r
8 ���              `��j� ���O ��8� �� ���08 "�� r
8 L� }V ��=�� ���
     ������� �Q#�� �=�� >��?� H��� �-            ��j�O Rj��� ��j, n���� �� ����L ���g �� �������

            F!�0� �� ��, H�=�QE �!�� �< �=�� F��#m� >�� �� �!�< �� `�����      �08�j� R��_ ���
 F�!�C5D� R���� !�)�C5D��%
#! ()�V !� ������� � ����� �5E�� H#� `��O ������! �
��.

  
-����@A ��@�/ 

�� "�%�� �! ��L F���ID `��, n���� �� ����5#� ���� >V�W �Q#�� 
��� ���:  

1. Development Bank of Japan 
2. The Development Bank of Japan Law 
3. Hokkaido-Tohoku Development Finance Public Corporation. 
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-    S��� F�!�C5D� � "�� ��GD�        �W��V �� ��0� 	� F���
�� � F��       >I�j5� �j� ����
    ���+5_� F���
�� -E�
�–   �� !�$� �D�I58�        �*�+, )(� `��g >�D !� � ��

H��� SO ���8� �� !��_ ���0
� ��.  
-                 f<�j
� �Qj#�� � H,�j# � �
� ���g� `>��L ���, ���� "LT �=�� -��
� >��?�

��0�.  
-SO ���$� i��g �� ��
Q� H�&=�� i��g 
��I� ���� �!��J �=�� -��
� >��?�
-V �W�=�
&� �Q#�� � f���� ���� �!��J �=�� -��
� >��?����8 � �5E�$�
-         �Q#�� n���� �� �C��� �!��� !� "�� ��GD� � �=�� >��?�  Hj�=�QE � ��    �j� ���j�

���� ��� w��+� � Z��&� H=�� �#��.
-�!��$� F���, ���!� �N<� � �� �����# �� ���#! �W��V ���8� S��J��5� � S�!�@A ��
-H��IJ !��* ���� ��
-H��� �J�_ i�!�� ���,  ��)
�� �� v��$����C� �=��&� L� �5I� �&(
-���@V H��� "�0# ����� F��#m� � ��
  

-���1�� ����� � *6���,   
      ��# ��&�ID e!�/A ��#� ��2009    ���!�� � �����# R� `
���    >jV�W �Q#�� 
��� ���

    ���Q� \���� ��1103     >j� �!�j����) ���jQ�11,2  !T� �!�j���� (  �14028     >j� �!�j���� )
���Q�143 !T� �!����� (��  ���� .             Hj=�� �j� fj�Q5� 
��� �����# R� �� H#� ��� S����

�� >V�W ���� . ���Q� SO �!��� � �++(� S�
�!�� ���Q� >�
'I�1064�� �b� ���� .  
  

-(��) <)�=� 
�� 
��� `�=��� �����_ F�!��5,� \8�� ��  i�< L� �! ��, L��� �!�� �=�� -��
� �����

���I� >��?� ��L:  
�� 	��5�� ����5#�H=�� L.  
�  ����� F�!�C5D� HE��!�     
j��� L� F��              [�c!�j0c !� �=�j� F��j#m� ���j# � �j�

H#��# )�V ��� H=�� ��� �
��.
��5=�� -��
� ���# L� "�� HE��!�.
�>V�W �Q#�� 
��� �J�_ i�!�� !�$5��
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-(��) [����   

     H#��# ��*� f��G� >V�W �Q#�� 
���  S��� �!�@A        Hj�=�QE `H=�� F���
�� � F��
��"          ��� ����, 	�s
� �! ��, !�C5D� ��GD� � ��� .       ��L ;�� �� 
��� n!�+� ��ID "N_�

H#�:  
1.    S��� F�!�C5D� � "�� ��GD�         ��! Hj08 ��0� 	� F���
�� � F��       �Qj#�� � �L��j��

;�< ��.  
2.��
Q� H�&=�� i��g ���, !�s
� �� "�� ��GD�
3.���� H,���VL�� H08 !�C5D� � "�� ��GD� ;�< ��� �� ��� �
� ��J)1(
4.�����# ;�< !� 	��5�� �!�@A ��
5.H��� �J�_ i�!�� ���,L�� ��

       �����# �� !�C5D� � "�� ��GD� �� ��ND            >jV�W �Qj#�� 
j��� `S�j
��EO!�� � S�!�@A
   ��6�� F���,)  �!��$� ���!� �
���      ������ �� 
I� `�
E ���        ���j��ID � �=�j� �/�!

       Hj�=�QE h���j� � f��$� !�s
� ��      jI� � �j�      Hj#��# fj��� �j� 
      `���+j5_� ��j�
   H��Ig � H=�� �D�I58�   �W��V ���         ;�< S��� ����V �� 
I� f��< L� ��  �� (  !� /��
   �� !��_ S��J��5� !��5,�  ��� .           �Nj<� -�j#� �&Cj� L� ���b5j#� �j� >�
'I�    ���j#!

  S��� � ��,��     
I� 
��� >�� `�L��            !�$j� S�j
��EO!�� �j� �! �Q�#� ���DN<� ���
� ���!�� ���.  
  

-?;�� � (��) ��2�@A  ��  
   F!�* e!�/A ��#� ��                 ��j# !� >jV�W �Qj#�� 
j��� �j�O!� R� `�=�� ���2009 `

  ���Q�1382  ���� !T� S�����  H#� .       �! S��L �� 
��� ��# >�I� !� >&�=  ��   ���� �!  H#�1 .
    ���Q� !��@� S��L1306S�����   �� !T�  ���� .      �����# ��L�� ��#� >�� ��) g ��L��  i�j�

 "�0# S�Cg�*(2   ���!�� ��L�� � 3     ���Q� \���� �� 6,06-     � �j*!� 0,92-    Hj#� �j*!�  .
       ���!�� R� �� "�0# S�Cg�* i��g HC�� >�
'I�      �����# H��b� HC�� � ��4  \���� ��

 ���Q�14,8 � �*!�18,88H#� �*!� .  

� .H#� ��� ���08 �=�� S���� R�=� �� ����ID.�!�� R���� H#� ��� ���!� ��Q� )(� !� SO �� .
2. Return On Equity (ROE) 
3. Return On Assets (ROA) 
4. Capital Adequacy Ratio (CAR) 
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 /��'0 *�1�1 -2 :  *�� +��5#� �% YO�[ =
�H� 4#�� =��#����2009  
�@
%
� ��%V� %
T���&� ��%V� %
T�

���� �% 
�=B�E� � FG� ��687,383�H	� I%��%34,934,309

��%F(� <%�)*�F� F���	� (
�FL ��%F(	@ 
%	� �1,476,127M%	G:�%82,132,678

����%� F(	@��� ����%��%	�3,827,412�!���� I%��%828,902

"��% �����FD&�N� �$O�253,218��F� 	(���� 1,720,898

�%���� I%��%12,690,496P%��+  ���*%FD���! �� �G�':�22,646

<%� ��122,252,428
P%��+  ��� � �	(F� 
Q�� �� �G�':�

��$GR *��	���R213

�(%�%� 	(�� ��896,630P%��+ �:@�F�%  ���*%FD���! �S:������326,282

�(%�%� �$��� ���T ���1,653,011
�:@�F�%P%��+   ��� 
Q�� �S:������

��$GR *��	���R � �	(F�122

�(%�%� �$����� ���T ���46,591��F�  ���I$'� 
��B��599

�(%�%� I$'� 
��B�� ���284,342���D:��UH � 
%F�'� ��1,601,101

��F�  ��� �%	� *�(	:��
���D:��UH � 
%F�'� ��1,601,101��&� '* ��121,567,750

�@V<%� *�(� �	  � ��
�(��	� ��%W; ��-2,860,470R�
� ��,?�� W�0?

�@
%
� '* ��142,808,269���� ���> <���10,180,189

���H% �(��	�11,785,760

�$=U! �( ���%$� 	�!-980,999

�%���� I%��% P�	��% X&�R *�(�-16,980

 �$O� �� �(%�%� X(F=� �% X&�R 
%F(�>FG�174,923

��% Y	� 	�'�� Z�=E�36

R�
� ��,?�� W�0? '*21,142,930

����% ���97,589

����D
	;

��&� '* X:7  ���
%
&��
� �@
%
� �142,808,269

@,��: http://www.dbj.jp/en  
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2- ��� *+,�" (��) )KDB(1  

      ��# !� ��� �Q#�� 
���1945  �� R�&$�  .          j5_� !� ��j� Hj=�� )j�� ���k� �� ��+
                   �j��� �j� /j�� ��� �Q#�� 
��� `!�L�� �� �
5C� ���+5_� H���� HI# �� H��g � !�$�

       ;�< �=�� >��?� !� �! �I0� )�� `��,               ��j0D �j� !�$j� ���+j5_� n��j�� f��� � ��
�5E�A  H#� .      )�V �� �8�� �� �� �
Q� >���           )j�� �j5=�� 
��� >�� `���+5_� ��! �
��

       �=�� >��?� !� �! �08�� R��_�W��V   �����# ���     ���8 �!�@A)     � �*�+, )(� !� �c
�5=�� �c(�� �b�� `��, n���� f��� !�s
� �� ` �
�.  

  

-(��) [����   
�� ��L �!��� R��� ��� �Q#�� 
��� �=�� n!�+� ����:  

1."�� ��GD� ���&��
# ���  
2.  ;�< �=�� >��?�       �!�5,�# � �#�#� ���)      � �I�V��� `�5$� �!�8� �=�� >��?� R��� 

;�< �=�� >��?� ��A���� ��s� ���� ��6$�T�V `i�� ��� ���A!/� `F����(� `�� � �� ...
3.�����# l�5$� �!�@A
4.    �!�%� �=�� >��?�)          ��j����0x � F��!�� ���j� ���
#� F�!�C5D� )��$A �
���

�L!� F���� �� v���� FN��Q� � ���
#� F�!�C5D�(
5.H��� 
�I� �� "�t�� H08 �=�� >��?� ��
6.��!��$� � �=�� F���, ���! �W��V ���� �� ���
���L ���
  

-(��) *6���,   
   F!�* F�DN<� ��#� ��      ��# �=�� ���2009       �Q#�� 
��� �����# � ���!�� S�/�� `

     ���Q� \���� �� ���157163    � S�� �!�����13612  �� S�� �!�����   �j��� .    �j�� S���j�
��� H=�� �� f�Q5� 
��� �����# R� H#� ��  ����.2  

  
-?;�� � (��) ��2�@A  ��  

 ��# F�DN<� ��#� ��2009��O!� `  \���� �� ��� �Q#�� 
��� ��# � �����ID ���
 ���Q�2143 � S�� �!�����1046���� S�� �!�����  H#�.  

                  ���jQ� \j���� �j� �js� �!�� ��# !� �����# ��L�� � ���!�� ��L�� ],�� >�
'I�
0,6 � �*!�5,3H#� �*!�  .  

1 - Korean Development Bank  
� . ���Q� !T� ��1124���� �#!�� S��L !� S��  H#�.
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�1� /��'0 *2 -2 : *�� �\ /�- =
�H� 4#�� %�"&'(  +�!2006 ��� 2009  
��	����2006200720082009

�@
%
� '* ��104,523122,616157,613157[163
R�
� ��,?�� W�0?16,50618,58715,71620[150

�;��4:� ���&�Y%�5761,1428902[143
Z��S &�Y%�2,1012,0483501[046

���@��	� >�D13.37%11.31%2.05%%5,30
�@
%
� >�D��2.08%1.75%0.24%%0,6

 �@��	� �@��* �,.�)CAR(17.15%16.50%13.61%%16,8
Tier 114.77%13.99%12.16%%15
Tier 22.38%2.51%1.45%%1,63

@,��:http://www.kdb.co.kr/screen/jsp/IHEng/IHEngUPrt02050001E.jsp  
  

 /��'0 *�1�3 -2 :  *�� N���O �% /�- =
�H� 4#�� =��#����2009
�@
%
� ��>	* ��� ���4���� ��&�>	* ��� ���4��

  �% 
�]]]=B�E� � F]]]G�
���� ��6[528[069��	
� ��17[038[798

%���� I%��%�43[003[278M%	G:�%41[814[694
<%� ��78[586[110^(�D& �B�� "��Q� �H	� I%��%54[247[202


%N���� � �(%�%�5[806[767���D:��UH �B�U:R% *�(� �	�@V ��-
�B�� 
 �G:��17[055[652�FL _�! ����$� 	(�� `$U��-

�(%�%� 	(�� ��6[182[941�G:�� �B�� ����%N�%18[912[331
�@
%
� '* ��157[162[817��F� 	(��  ��)�B�� 	�a ����%N�%(14[999[391

�� ��&� '*137[012[416
R�
� ��,?�� W�0?

�FL �@%�	+ �(��	�13[612[229
	(��6[538[172

R�
� ��,?�� W�0? X:720[150[401

����D
	;

��&� '* X:7  ���
%
&��
� �@
%
� �157[162[817

 @,��:http://www.kdb.co.kr/screen/jsp/IHEng/IHEngUPrt02050001E.jsp  
  

1. Financial Derivative Instruments 
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 /��'0 *�1�4-2 : ���  *�� �% /�- =
�H� 4#�� �5T�%�O +�!2008  
R
� ��>	* ��� ���4��

�:'D& F�B$�32,068,742

�U�� � ��%F#���4,156,974


�b�=��% � XG� � XUR5,981,822

��$U> �$�%2,050,672

c) �H	> � ��; [I	�2,976,598

	(��8,848,296

'* X:756,083,104

  
 /��'0 *�1�5 -2 :/%�A� N�<��  *�� �% /�- =
�H� 4#�� +�!2008  

>�	O� ��>	* ��� ���4��

��%F(�171,844

 �%F�% d+�%� 
F� �9,554,456

���% ��	
�2,886,507

����'� X��� ��	
� ��%$;4,155,722

X! ^UO16,768,529

  
 /��'0 *�1�6 -2 : *�� �% /�- =
�H� 4#�� ]�H� ^���5�� _��\ �� ���� Y��Z�2008  

1
	0��
>	* ��� ���4��

�B�� "��Q� � �e�%	:�% 
�%��11,015,734

�	! �:'D& ����170,613

�f$! ��! � _�! ���
U!538,840

��(�$� � gD�	� 
�%��1,118,318

	�% �(	(F� ���h� �	! �e862,243

�B�� ��i� ���129,896

� .���(�!�L� ��8� H#� !��@� !�$� !� ��J�� >�� H�I�� L� ���g �=�� -��
� >��?� ���� ��.
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	(��1,529,396

�4�� 1
	0��
 X:75,365,040

 ��	;KFW*�UB) �� 898

�'�$� � ���	� �%	� ���UB% "�� ����2099003

	(��14368264

�
 X:7�7%�S 1
	0�16,468,165

F(	@��� X��� �H	� I%��% P�	�8968536

�B����D�% P�	�132

�=B�EUB%FD> <%�822357

	@�� X:79,791,025

1
	0��
 '* X:731,624,230

  
 /��'0 *�1�7 -2 : *�� �% /�- =
�H� 4#�� ]�H� =X�> `���� ��S5#� _��\ �� ���� Y��Z�2008  

 ^��_; �U	$ W
%�
��6�� ����>	* ��� ���4��

��i� �:'D& �B�� "��Q� �H	� I%��%49,645,878

���% �:'D& �B�� "��Q� �H	� I%��%15,761,854

	(��3,481,119

'* X:768,888,851

 P%��+IFB5250

 
%�$�!IFB1-33323

'* X:768,860,778

  
3- ��>,� *+,�" (��) )IDB(2  

    ��N#� �Q#�� 
���  !�20   �C5�� 1975           ��jI� L�jtO �! ��j, H�=�QE �I#! !�< ��  .
               F�!�j�� `�j���� `�jC�= `Hj��� `���Q# S�5���D ���!�$� `
��� >�� ��ID S�!����0#

     �
5�� �+� � S���� `���D ���5� .      ��8 !� 
��� >�� /���)  ���Qj# S�5���D (   � Hj#�

1. Industrial Finance Bounds 
2. Islamic Development Bank  
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    �J�g ��g !�53   ��V�!� `������EO `����#O ���!�$� L� ��D  �!�� ���j
8 ��&���O � � .
 L� )�� �#!�� S��L !� 
��� �����#6H#� ���� ��N#� !�
�� �!����� .1

H#� ��L ;�� �� 
��� >�� !� H���D ��*� �����:  
-��N#� }���b
� S��L�# !� �J��5� !�$� S��� ��D  
- �����# 	0# H,���V �0Q�)H���D fg(
- ����� F?�� �#�� �� ���!��� � ����� ��C_�� \��+� �� 
��� �#!.
  

--,� �65 h�� *) ��>,� *+,�" (��) [�C�� :  
               ���!�$j� �D�jI58� � ���+j5_� �Q#�� �� 
I� `��N#� �Q#�� 
��� ��*� n��

       H#� ��N#� HQ��� ��*� ��#� �� `��D S�I��� .       ��jGD� � �����# !�L�� !� H�!�$�
  �W��V �� "��    H��� � ��      H�=�QE ���L !� !�O��# ���  �     �!�� !��j_ 
��� >�� �� .    �j� ��NjD

     ��� Zx�� ��N#� �Q#�� 
��� `>��   i��
* `H#�   �z�� ���          �j*��� �j� R�� ���� �! ��
�Q#��                   �j��I� ��j%�� ��jD �j�t ���!�$� !� ��N#� -���8 �� 
I� !�s
� �� � �� . L�

H�=���� ��I8  �!�� !� y�+, �� `�8!�, F!�%� ��C$�V !� F�D��� `
��� >�� ���
 �����# ���T��       H#� ��D ���!�$� >�� !� �� .    
I� ���!� �� 
��� >�
'I�     �j
E ���

     H�=�QE !� �� ���
�!�� ���� ��L��O FN�0�� S�!�O 	���E � ���D� ��   �Qj#�� ��j�  ��
�� "��_� `��!�� H�!�$� ��D ���!�$� ���I� .  

               Nj#� �Qj#�� 
j��� ���jA S��j
D �� �5���� �����0� ����Q� 
��� >��    R&j� �! ��
 �� ��L F��#m� R��� �� �����  ����:  

  

1- ��>,� *+,�" (��))IDB(2 
         �j� ��N#� �Q#�� 
��� ���A ��*� HI�_ )(� >��            "�j%�� !�js
� �j� �j� �j���

�W��V 
I� ��GD� �� � �� �!�� H�=�QE ��D ���!�$� �� ��DN� ���.  
  

2-�Y��; gP) *+,�" ���) ��>,� -��� )ICD(3:   
 � H���           �� ���� ��D ���!�$� !� ���+5_� ������� � ��! H08 �!�/�� !��/   ���

    H*�E ���#�
� SO n�� �              HQ��j� �j� f��G� �=�� F���, ���!� `�*�+, )(� !� ��

�. ���Q� ��N#� !�
�� �� 1,44�� !T�  ����.
2. Islamic Development Bank 
3. Islamic Corporation for the Development of the Private Sector 
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    H��� �#�5#� S�&�� � "N#�             Hj#� ��Nj#� �=�j� ��j�!�L�� �j� �*�+, ��� .  >j��
 ��# !� H���1999�� }�#?� " .  

  

3-, *@�) ��>,� -��� *6���  ����A� � ���$E)ICIEC(1:  
         �����j# S�j��8 � �!�j%� FN��jQ� �G�g e�5�A H��� >�� n��    S�j�� �!�@jA

     �� ��N#� }���b
� S��L�# ��D ���!�$�               �j� n�j� >j�� �j� S��j#! ���� �� ����
                 �jI�� >�j
'I� � ���!��j* ��j�T�� Hj,���V "�D )��V H08 �!�C5D� �I�� !��*

�����#    �! ��C_ !� �!�@A�� �!�$� 
� �L���V . ��# L� H��� >��1995 ��, H�=�QE 
�� ��8 !� SO /��� � ��� ���� �! ����.  

  

4 _��>,� �	��r� � ��5��\ *1,]� )IRTI(2:  
      H�=�QE � eL��O `)��zV H�=���� ��#m� >��        �j� 
jI� Hj08 !� �! �C��� ���

H�=�QE             j� -���8 � ��D ���!�$� !� ���+5_� � �=�� `�&��� ���    ���!�$j� !� S�I��
  �!�� ��0Q� ��D��t .          � }���jb
� � !�
�I# >��
c �!�/A�� �� "��_� S�
��� ��#m� >��

      H#� ���I� ��D ���!�$� !� ��L��O ������ .         !�js
� �j� ��# �� ��N#� �Q#�� 
���
     )j��� f��$� � ����� `���#�
�                  �j� � y�(j�� �j#�� �j� �j_N, � �5�j8�� ��j�

   �+5_� �
��L !� F��#m�           �j� F!�j* ��D ���!�$� !� ��N#� �!��&��� �� � �    ���@jV
 eL!� �� �� �/��830000�� �s� !� ��N#� !�
��  ���A.  

  

5- Ca�� ���$E *6���, X�C=Y )UIF(3:  
      �� [���� ����� i��
* 
� i��
* >��            �j�� ��j8� L� ���b5j#� f��< L� �� ���

����� �!�%� �=�� >��?� F���ID �� ��, �� F�� ��V�L�.  
  

6-��>,� *+,�" (��) �6�=)�65 X�C=Y )IF(4:   
                  )j(� !�j� )��j� Hj08 �*�+j, )(� -��
� h��� `i��
* >�� ��%�� L� n��

     �W��V �=�� >��?� �
��L !� ���ID    �j� ���
���L ���  �j��� .     e�! L� i��
j* >j��   ��j�
     �����# ���� ���� ��N#� �=�� >��?�  �!�@A      �� ���b5#� ��, l�5$� ��� �
�.   SO ��� 

H#� >���� !�.  

1. Islamic Corporation for the Insurance of Investment & Export Credit 
2. Islamic Research and Training Institute 
3. Unit Investment Fund 
4. Infrastructure Fund 
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7- �=� ���2@� ���� )TCO(1:   
�!�&I� � eL��O H�=���� �
��L !� �
E ��� �!�� ��0Q� �! �=�� � �&�����t ���.  

  

8- �����Y �'�� &��!" *����) )EFS(2:  
                  � ��jD ���!�$j� �j� ��jD ���!�$j� ��j�T�� F�!��* ��C$�V )(� >�� n��

��� �=�� FN�0�� f��< L� ��D��tF���
�� � F�� ����  ����.  
  

9-������ ���B" � �'�� &��!" ����@A )ITFO(3:  
       ����� ;�< 
� `F��!�� �!�%� �=�� >��?� F���ID   �� F��       SO �Gj#�� �� �� ����

           �� �Q#�� H���� �� ��T�� F��!�� H08 �8!�, L!� ���!� �� 
��� ��      ��j# L� �� �L���V
�� L����!�� ��D ���!�$� ����.  

  

10- M/� ���3% ���=) )WWF(4:   
      �C���� !� ��N#� �Q#�� 
���2000              � Zj_� ��Nj#� ��j#m� 	�j&�� !�js
� �j� 

                 ��j�
� ��j%�� �j� 	�I+� S�I��� -���8 �D�I58� � ���+5_� �Q#�� !� SO )�� H����
  HE�A Z_� ���08 .   �&C� ��%�� SO n��          ���j8� H����_ �� H#� �E�_�� F��#m� L� ��

H�=�QE   , �������                � �jb_� F��#m� L� H��Ig �� � ���� �5��� �! HQ��� �� !�AL�# ��
r
��I� H�=�QE �L�# SO ��� �� �� �L���V.  

  
-(��) <)�=� 

                  L� �j� �5���jD fjg � ��j*� �����j# �j� ��NjD `��Nj#� �Q#�� 
��� �=�� -��
�
   �� HE��!� ��D ���!�$�    ���^# R��� `�
�         Z�5(� i�< L� �� H#� ����)G
�   �j� fC

 "N#� ���( -I8 `   �� �!�O  ���I� .           /j�0%� !�s
� �� 
��� �� ������0� � ��!�/�� ��I8 L�
  ���I� ��%�� -��
�     �����# �g�� i��
* `H#�    �!�@A)UIF(5        ���j
���L !�j�� i��
j* � 

��N#� �Q#�� 
���6H#� .  
       �����j# �jg�� i��
j* -_�� !�               ���+j5_� �Qj#�� !� H�!�$j� !�js
� �j� �!�@jA

1. Technical Corporation Organization 
2. Export Financing Schedule 
3. Import Trade and Financing Operation 
4. Word Waqf Foundation 
5. Unit Investment Fund 
6. IDB Infrastructure Fund  
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!�$�        �����j# L� -��j
� /�0%� �� `��D ���       ���j0� S�!�@jA) H��j�      F��j#m� � �j� ( �
;�< ���8� H08 !� SO ]�+(� �Q#�� ��� �� "��_� ��D ���!�$� !� �� ���I�.  

L� �
�!�CD ��N#� �Q#�� 
��� ���
���L i��
* ��*� n���� `>�� �� ��ND:  
1.         !�� !�$E L� >5#�� !�s
� �� �*�+, )(� -��
� /�0%�     � ���jID )j(� �� ��

�����# �
��L !� �5=�� �!�@A ���
���L ���.  
2.�����#      �W��jV !� �!�@jA             �j��V Hj���� !�js
� �j� ���j
���L ��j�      ��j�=�� ��j�

��D ���!�$�
3.   e�! ��C$�V � �Q#��  �����# `��N#� �=�� >��?� ���  � �8!�, 	��5�� �!�@A

��G
� ��N#� !�L�� �Q#�� ��.
  

-(��) [���� 
n!�+�     "�� R��� o���ID 
��� �=��                ���!��j_ \j8�� �j� �j� H#� ���!�C5D� � ��)  �j�

e�!       ��Nj#� �=�j� >��?� ��� (       �W��jV �=�j� >��?j� ���j�     �Qj#�� ��j�      !�j�5,� !� ��
�����# )(� S�!�@A �� !��_ ��D ���!�$� �5=�� � ���ID `�*�+, ��� ���A.  

�W��V �=�� >��?� �J�g ��g !� ���� �� �� �L ����� "�%�� � ���:  
-��� ��8A�: �W��V �=�� >��?� ���� �� ���b5#� ���� �� !�s5�� �� ���  F���M?� ��!

                 SO ���j8� ���j�L �!�� � �
j��� �5j��� �08�j� Rj��_ �D�I58� � ���+5_�    �j�
 H#� F���
�� .  "�� ���A >��      �W��jV ���8� ���� `��        �j� �5Q
j* � ���j
���L ��j�

H=�� � ���ID F��#m� �� �� ��D ���!�$)�5E�� �Q#�� �5I� (�� �GD� ���.  
- ���%� k��:      S��� �=�� >��?� e�! >�� !�      �����# F�/�0%� �!�8� ���� F��    � ��

 ���!�� ���#     H��M ���) >���� `���,!�� �
���   F�/j�0%� `�5Q
* F�/�0%� � FTO
        ���t � R�� � RIg `�5Q
* � �L!��$� ���
���L(  �� F!�* `   ��j�A .   �j��A >j�� 

                  `�5$j� �!�j8� ���j� �*�+j, � ���jID )(� �� �� �� FN�0�� � F�!�C5D�
 Hb� ����&���    �5$� � )�   ���� ���     �� H,���V /�� ���A  ���A .   �!�� S���V !�

       ���!�� � F�/�0%� H�&=�� ��N#� �Q#�� 
��� `�!�8�        ���� S��
D �� �! ��)�C� (
�� R�5
� �8?5�� �� ���I�.

- �i�1/� k���:  e�! >��            !� �j� F��b� >���� �!�� �!�8� e�! �� ����L H��C� `
                  >��j,O L� }jV `��� !��j_ ��jJ�� ����� � ��T�� H�&=�� `�<��_� e��E e�!

    �� R�5
� -b
�� �� ��_  ��� .       >�j��� � F�/�0%� `
��� �� �
Q� >���    �! FTO
�� �!����, �� FN�0�� ��

� HE��!� �� ���T�� HI�_ �� �! SO � �
� ��E��.
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-   -��� ��3, �� -���	�  �� :      H��� "�0# ���,�� 
��� e�! >�� !�      ��j8�� ��j�
     )(� �� f�Q5� }�#?� �L�� ��            �j� H�!�$j� `�*�+j, � ���jID ��j�   �j��I� .

�����# 	0# "�# 
� �� �q���g `
��� H�!�$� S�/�� H#� �s�!�� H��� ��.
-  ��, �� -���	�:1         ;�< �=�� >��?� i�< L� �&� ��# !� H�!�$�       �j� �j� H#��

           �����# !� ��, ��!�O �� \#�
5� ���� ���# � 
��� `SO \8��     `l�5$j� �!�@A
H�!�$� ��  �
��I� .      ���� L� 
� �� 	0#) 
��� ��I8 L� (  ��j*�g S��L �� ��# L�

SO L� 
� �� ��!�O �� \#�
5� /�� ��� ����, ��.
-       �'�� &��!" ��� ��1,]� ���) �����A� K; g6�	E2  �uA �����	� :     e�! >j�� L�

   ;�< �=�� >��?� ����     �5Q
* ���)       �j#�5� � 
jc�� ��j��� !� (    �j� fj�Q5�
            �<��_� e��E �� �!�8� `"�0# !� H�!�$� ������!��_ f��< L� `�*�+, )(�

�� ���b5#� `��D ���!�$� �=�� >��?� ��� F��#m� �� ���.
-I�=��,� :      H�=�QE �=�� >��?� ���� �� ��6�� e�!         �j< �j� �!�j%� ��j�;    ��j�

    �� !��_ ���b5#� �!�� ���=��      ��C$j�V � f��! `SO n�� �� H#� ��
+5#� `���A
      �����j# ��j�T�� �5# � ���       Hj�E�x �Qj#�� � ��       ��j�=�� ��j�)    y�+j, �j�

H�=�QE   �5Q
* ��� (H#� .    `SO \j8�� �j� �� H#� ����!��_ �� �&5� e�! >��
   �j� fE��� ��

���=��         �j��!�� �j� T�j� �j��I�       �!�j� ��j�       fjC< �! !��j��, �js�

                 >�jQ� S�j�L !� � ]($� HI�_ �� � ���I� ��=�� `��� >��Q� RC_ L� F�+($�
   ��� R���� �� �� .            ���8� �� H�=�QE "�%�� ���� L��� �!�� -��
� L� �$(� /�� 
���

   �� >��?� �! ;�<  ���I� .              S���j_ !� �j=�Q8 �j�D ��Cj� ����L ���g �� e�! >��
 !� ��! S��� �&��� F���IDH#� S����.

- k�� �6�,    �'�� &��!" ��� :     e�! �� ��ND ��N#� �Q#�� 
���    
I� `T�� ���   ���
           ��DN� "�� ��GD� F!�* �� /�� ��6�� �
E � �=��)Grant (    �C��j� !��� ����

 ;�< ��     
I� �� ���=�� ���   S�&�� F�Q=�G� ��s� ����    ���j8� �j� F!�s� `�%
#
;�< � �� ... S��J��5� !��5,� !�;�< ���8� �� !��_ ��D ���!�$� !� �� ���.

                 S��j
D �j� S�Q� � HQ
* 
��� � ��� 
��� `F�!��* �Q#�� 
��� `H#� ��� S����

��� �� H�=�QE ��N#� �Q#�� 
��� ��
��I� ��� �

�.  

1. Profit Sharing 
2. National Development Financial Institutions 
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4- �N'�� *+,�" (��) )BPMB(1   
--�'�+�  (��) ���

-     �Q#�� �=�� ��#m� 
� S���6
CIV 
���  ��2    �� H#�   �/=�� H=�� H�&=�� H��
 �!�� !��_ .          ��j��� �=�j� >��?j� 
j��� ��j*� H�!��?�         -��
j* F�j��
�� � F�j�

�����#  ��3 H#�  .H�=�QE            �W��jV �=�j� >��?j� `�/=�� �Q#�� 
��� ��*� ���    ��j�
 �5$� `�5,�#��L            -��
j* � �5E�$j�V �W�j=�
&� `�5E�$j�V ���=�� -��
* `���!
�� !��� F�!��* ���� .

  
-���� �'�� &��!" I  

-  �W��V �=�� >��?�4 :                ���j� F�j��
�� �=�j� >��?j� ��j� 
j� `�W��jV �=�� >��?�
�W��V   �����# ���                 L� o��+j�
� `�=�j� >��?j� Hj,���VL�� -��
� `SO !� �� H#� ��

�� H#�� �W��V L� ���O H#�� ���� S���8 ��O .  
-  ���!��_ �=�� >��?�5 :         �=�j� >��?j� ��j� 
� `���!��_ �=�� >��?�  ��j���       �j� F�j�

S���              �W��jV Rj�I&� � H,�j# ���� �������!��_ �� H#� ���!�&��I�V F��    ��j�
��!�� "��_� H#� !� ���
���L .

-  ��O H,���V "��6 :        �� ���!��_ �=�� >��?� ��C� �=�� >��?� ��� 
�      >j�� �� ����
            F!�j* �W��jV HE�$j�V �� S��/I� H,���VL�� `���!��_ �=�� >��?� !� �� F��b�

��                  ��jV Hj,���V S�j�L �j� ���� H,���VL�� `��O H,���V e�! !� �=� ����@V
     �I� F!�* S�!�&��I�V �� H=�� �#��  ���@V .         -j_�� !� e�! >j�� �6�� F!�CD ��

           �� �Q_�� H,���V � �W��V R�I&� ����L �!�� >�� n�&� ��! H#� S�L RV 
�
�� H,���V S�!�&��I�V �� H=�� �#�� ���.

-  � >��?� l��� �*�+, �=�7 :     eN� L� H��Ig H08 ������ 
�       !� Hj=�� ��j�
           �j� �*�+j, )(� H�!�$� f��< L� ���ID F���, ����!� �
��L   �j��� .  >j��

   �����# �=�� >��?� `������         �W��jV �j� �! �*�+, )(� S�!�@A      ���0
$j�V ��j�
�!�� ��0D �� `��!�� !��5,� !� ���ID F���, �
��L !� �! H=�� .

1. Bank Pembangunan Malaysia Berhad (BPMB)  
2. Development Financial Institution (DFI)  
3. Capital-intensive industry  
4. Project Finance  
5. Contract Finance  
6. Deferred Payment Loan  
7. Private Finance Initiative 
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-�'�� &��!" ��>,� 

-   R��� ��N#� �=�� >��?�  :        � ��# !� H�!�$� `��
+5#� `�<��_� e��E `�!�8�
�� SO ���s� � H��� "�0# ���� .  

  

-?;��  (��) ��2�@A � ��  
 F!�jj* e!�/jjA ��jj#� �j�   ��jj# �=�j� ��jj�2008��jj0� �jj�O!� `  	jj_! L� 
jj��� ��

1208     ��# !� H�6
�! S�����2007     	j_! �� 1386     !� Hj�6
�! S�j����     ��j# 2008 
 �5E�� )��/E� H#� .     ��# !� 
��� �����ID ��# >�
'I�    ���2007   � 2008     \j���� �j� 

 ���Q�496 � H�6
�! S�����1122���� H�6
�! S�����  H#�. 1  
  

 /��'0 *�1�8 -2 :*�� N���O �% +<��� =
�H� 4#�� =��#����2009  
�� �@
%
���`�@% %
T���&� ����`�@% %
T�

��	
� � FG� ���$! ��� 
F�1[069[687��	
� *�(	:�� ���8[232[906
�B�� 
���h� �� ��	
�256[554���� �% ��	
�  ���B�� 
���h� �0
�%���� I�%�% �$�B$j��$+2[603[937��F� 	(�� ��117[622

<%� ��19[894[198F(	@��� X��� �FL ���UH I%��%)�� X���(1[990[325
�� �(%�%� 	(��1[687897<%�  �:��(�� ���)�%� 
F�(8[246[901

�� ��%W]]]]]; �(��	]]]]]�
�!	L �'��� ���930[296�@�� 	(� �% �(�UR �O� ��715[882

�% �	�� ���F�)�� `$U��0I$'� F�)��152[232
��T�T% � *�U:@��131[654��&� '* ��19[455[868

"��� ���O% �@%�	+ A�+3[911<��� *�=R�& I$GR
��%W; �(��	� ����(%�%�8[267�(��	�3,078,724

I$'� 
��B�� �(%�%�0	(�@V4[051[809
�
�@
%
� '*26[586[401����% ���0

R�
� ��,?�� W�0? '*7[130[533
����D
	;

��&� '* X:7 R�
� ��,?�� W�0? � ��26[586[401

http://www.bpmb.com.my/web/guest/home @,��:  
  

� . ���Q� !T� ��3,4�� H�6
�!  ����.
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�1� /��'0 *9 -2 :���  *�� �% +<��� =
�H� 4#�� �5	���% +�!2008  
R
� %
� -&� �����`�@% %
T�

X&%790,029  �NB�� �B�� �% <%�)"�Uk� *�F�(
�	��2,152

X&%6,097,000  *�a�L �b��:R% �$O� �% <%�)"�Uk� *�F�(
�	��64,355

X&%2,514,963

��% Y	� *�(�58 <%� 	(�� ��
�	��22,316

'* X:79,490,873

http://www.bpmb.com.my/web/guest/home @,��:  
  

 /��'0 *�1�10-2 : *�� �% +<��� =
�H� 4#�� �% /%�A� ��� N�<��2008  
>�	O� ����`�@% %
T�

��SD� ��! � _�! ���5,172,177

�B��5500

>�	O� '* X:7 ��5,177,677

http://www.bpmb.com.my/web/guest/home @,��:  
  

 /��'0 *�1�11-2 :��� N�<��  *�� �% +<��� =
�H� 4#�� ]�H� �5T�%�O +�!2008  
R
� ��S
�	M �����`�@% %
T�

��%F�SDO � ��#L [������!5,161


l)�%N�%4,113

�@��4,797,464

P�$�)249,036

�#���	:#B% � �#(	:#B%10,348

c) � ��; [I	�3,708,771

��! � _�! � �U�� [�B�� "��Q�290,540
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�(%Wa �%$� ���) XU>1,279

*%�$:�� � X:�264,016

"#��19,442

�% ���@��! 
%F�B$�1,520,786

���$��(�� �� �:��%�6,894

$B$D#� �%$� �e2,816

�(��%� � �:L%F��38,108

m��:!% � *F'�0

��B�'� �>�U:O% � �.CL 
��F@ ���107,439

F�B$� ��FD��23,796

`��� � ��$U> �$�%18,390

��B�'� � ���O% � "#�� 
���'� ��! � _�! ���1,029,559

��%	�:�!174,460

���� �:�! ���@��!17,310


����  0

��%���=�% � 
�b�=��% � XG� � XUR5,758,451

'* X:718,048,179

http://www.bpmb.com.my/web/guest/home@,��:  
  

5-*���" *+,�" (��) 1  
--6���!�  ��  

                    �j���� !�$j� !��j��V �j�! � �Qj#�� �j� 
jI� ����� �Q#�� 
��� ��*� H�!��?�
��       �����# f��< L� 	0� >�� �� ���� ��6
� "�0# !� �!�@A   "�� ��jGD� `!�� � \�� ���

    >�� � ��� -��
� L�   
I� `���I=�         �����j# �j� �j
E ��j�      jg !� S�!�@jA   ����!����5j#� �
>��             S�j&�� �����j# ��j�!�L�� !�5,�# ��C0� �� 
I� � ���I=�     �j� ��@jV   ��j� .   �j�I8 L�

)(�            �j� Hj�=�QE SO !� 
j��� �� ���+5_� ���     �j� �j
�      `	�j�!�� `HQ
j* �j� S��j�
�W��� ��� �!��� SO ���s� � ��@V���%� ��� .  

1. Turkiye Kalkinma Bankasi A.S  
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-   

   
20096166825579

 .1  
  52 517569 

200412780442009   
    

20092,05,1   .
20083,67,6 .2009

)   (
  38,8

   .20042009   .
.    

  
12- 2 :–  

200420052006200720082009

 517,569689,687883,819817,8061,023,870

391,856451,067537,533458,096484,158

 213,366286,373333,404398,010589,070

 45,84037,08662,81083,31682,035

17,88624,851156,14943,08836,679

(%)41.2%41.5%37.7%48.7%57.5%%62,3
(%)75.7%65.4%60.8%56.0%47.3%%38,8

(%)3.5%3.6%17.7%5.3%3.6%%2,0
(%)4.6%5.5%29.1%9.4%7.6%%5,1

@,��:  http://www.kalkinma.com.tr  
  

� . ���Q� !T� ��1,5�� ����� ��=  ����.



  
  
  
  

106             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

 /��'0 *�1�13-2 :��� bG� =� �5T�%�O +�!  *�� �% =�-�� =
�H� 4#�� ]�H� +%��5>� +�!2008  
cd�  ������e�$
�	�� %
T

������!10,193

 �:'D& F�B$�)c) � ��; � I	� � F�B$� [*F'�(229,962

*�U:@��8,751

  
��F@)                [�B�]� 
��]�h� [
�]b�=��% � XG� � XUR [X:� [�L�	� ��	@ � �L�	� �FU>
� �L%F�� � P�$�) [�B�n:L% �$@ 
��F@ [���O% � "#��(...331,380

	(��8,784

'* X:7589,070

�@,�:  http://www.kalkinma.com.tr   
  

6- 
65�) *+,�" (��) )BNDES(1  
      ��# !� R�!/� �Q#�� 
���1952            ���+j5_� �Qj#�� � ��j�=�� S��� H���� n�� �� 

    ����A }�#?� H=�� �#�� `!�$� .    �, >���� H�=���� 
��� >��   �����# �$�    �!�@jA
S���             � � �!�� ��0D �� H=�� ��# L� �! F���
�� � F��       �=�j� ��#m� �� ��!�� 
��� >�

  H#� /�� �D�E .    >���� ���, ���� �=�� >��?�              >��?j� /j�� � d!�j, L� F�/j�0%� � FTO
       H��� �����# !�5,�# H���� `���!/� ���T�� !��* L��� �!�� F�!�C5D�  � �*�+, ���

H#� �=�� F��#m� >�� Z��x� ��I8 L� !�$� �����# !�L�� �Q#��.  
  

-(��) [�C��   
QEH�=� n�� �� o���ID R�L�� �Q#�� 
��� �=�� >��?� ��� �� F!�* ��L ��� ���A:  
1.���!��* "N_� �� 
I� H08 �=�� >��?�  
2.���
���L !��� �L�#�� � e�5�A H08 �=�� >��?�
3.H��� �5��_! S��� )��/E� �� 
I� >�� ���!�L�� !� ���L�� ��� ���I=�
4.���8 Rt�$� ��%�� �� 
I�
5.�������jj� )��jj�    f��$jj� fjj��< L� !�$jj� Zjj�5(� f<�jj
� !� ��jj8�� ��jj�

�����# "���� � �5E�� �Q#�� �5I� f<�
� !� �!�@A
  

1. Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES)  
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-(��) ��2�@A   

   F!�* F�DN<� ��#� ��    ��# �=�� ���2009         � �j��!�� S�/j�� `R�L�� �Q#�� 
��� 
   ��# !� 
��� �����#2009     ���jQ� \j���� �� 379280       � Rj�L�� Rj�! S�j���� 20261 

 R�! S������� ���� .�� R�L�� H=�� �� f�Q5� 
��� �����# R� ����.1  
  

 /��'0 *�1�14-2 :*�� N���O �% ����� =
�H� 4#�� =��#����2009  
�@
%
� ��'@% %
T��� ��&�'@% %
T�

�@
%
� �%�7 ���44[714[814��&�  ����%�732[670[013
FG�2[972��	
� ��3[259[047

�(��	� ��%W;  ��� "���#���2[006[817�O� "��Q� 
���U>213[740[763
�%���� I%��%6[144[476�='L "�� ������R409

<%� �#��� "�� ���13[269[450�H	� I%��%291[698
<%� ��19[446[603M%	G:�%6[849[597

	(��3[598[809	(��5[605[176
�@
%
� �%�7	�! ���334[565[126��&�  ����%�7	�!318[981[883
�@
%
� -&�&�4� ���290[953[187��&�  ���-&�&�4�318[981[883

�%���� I%��%35[773[182��	
� ��22[970[880
<%� �#��� "�� ���116[347[781�H	� I%��%6[668[324
<%� ��134[362[151M%	G:�%150[809[628

�(%�%� 	(�� 
F�FD�� ���4[470[073c��R 	(�� ��D:@%�	+ ��29[541[402
	@��43[503[563	@��108[991[649

�@
%
� '* ��379[279[940R�
� ��,?�� W�0?27[628[044
�(��	�20[260[881
	(��7[367[163 ����D
	;

��&� '* R�
� ��,?�� W�0? � ��379[279[940

@,��:  http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_en/  

� .�! ��� ���Q� �1,6�� !T�  ����.
2. Funding Operation 
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7- �����=, *+,�" (��) )DBS(1  
  

 /��'0 *�1�15-2 : *�� N���O �% �HO�c�� =
�H� 4#�� =��#����2009  
�� �@
%
�%V� ���4����&� ��%V� ���4��

���� �� ���%$� � FG� �N!	� ���22,515���� 
�=B�E� ��9,108

��%N@ ��D�% � �$+�SD� �B�� �%���� I%��%15,960 
�=B�E��#��� 	�a *�(	:��178,448

�� ���� �% _�b22,203��F� ��l��> �U�� p��% 	� �B�� ���9,217

��l��> �U�� p��% 	� �B�� ��� �(%�%�11,257�B�� 
�G:�� ��F� P��%16,406

�B�� 
�G:�� �(%�%� P��%16,015���	! �@%�	+ 
%�	�501

<%� ��129,973��F� ���O 
��B�� ���807

�B�� ���(�%W; �(��	�25,731��F� I$'� 
��B�� ���54

�G�T� �B�� ���784��F� 	(�� ��6,489

�!	L �� ��%W; �(��	� �'��� ���672�	�:D� ��F� I%��% 	(��413

��j�	�5,847
F� ���$! ��F�7,702

���T ��� �(%�%� � 
%N����1,134��&� '* X:7 ��229,145

(��	�q�@ ���(�%W; �398<��� *�=R�& I$GR
I$'� 
��B�� �(%�%�144�(��	�8,435

�� �(%�%� 	(��6,011��%N@ <���-114

�
�@
%
� '* X:7258644	(�@V 	(��6,879

��$��� 	(�@V F�%��10,173

��4$
 #
�4,126 ����D
	;

��&� '* X:7 R�
� ��,?�� W�0? � ��258,644

  

1. Development Bank of Singapore 
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1� /��'0 *�16-2 :���  �HO�c�� =
�H� 4#�� ]�H� �5T�%�O +�!– �U% NH�&�� )2009(  
R
� ��  %V� ���4��

rfghfij
r rfkhlig

mmhfij
rfmhmjl

r r r rfihinn
r r rrr r rrfghgnl

r r r r rsr rrrtfjhknm
fihjfg

ofmihkfj

@,��:  http://www.dbs.com/home/Pages/default.aspx  
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(��) -�'�+� *=�	�� *+,�" ��� ��	� �� ��  

���   �Q#�� ���     ����#m� ���            \j#�
� ����j� �� �! �=�� -��
� � �����# �� �
5��

/�0%� �� H�=�QE !� �� �
��I� ���       !� ����5$j� �j� � S��j6�� �j� ��j, �j#�� ����=��
������ n���� ��5#�! �Q#�� ��������# ����G� ��� �� �!�$� ���+5_�  �j
��I� �!�@A .

   H�=�QE � )�� �Z��x�   
��� ���   �Q#�� ���       !� �j#�#� �! ��        �Qj#�� �j
�O�E �j� v�jC�!�
 �� ���+5_�    ��I� >��C� S��� .          � �5E�$j�V ���!�$� !� ���+5_� �Q#�� �� R�� F!��J

      ������0� �� �� \8�� �Q#�� ��g !� �     �����j# H���j� ���  �!�@jA        �Qj#�� �j�� !� �j�

��� \=�_ !� ��!�$� ���+5_� S��L�# � �� �Q#�� ��� ��O ��8� �� ��.  


���   �Q#�� ���  ��   �V � �5Q
* �Q#�� �� ����5#� !�    !� ���+j5_� �Qj#�� �SO ��O
)�� �Q#�� ��g !� ���!�$����L�# � HCq� `�M��   !� Rj�=� >�I� �� � ����� �b�� ��

e�5�A � ��%�� �� S�08 wG#      !�j�5,� !� �!�/j�� S��j
D �j� �j� H#� ��� 
I� S��O
������ ����A !��_ S�08 R�� ���+5_� �Q#�� ���.  


� ��!� S�08 �#��# !� �Q#�� ��#m� � 
��� �+��V L� )�� S� �5Q
* ���!�$�
              �����j# H���� � "LT �
E � �=�� -��
� >��?� �Q#�� ��g !� � �5E�$�V     ��j� �!�@jA

�����# H08 !� �! �*�+, ��t � �*�+, )(� �!�@A  ��j0D �� ���=�� ���  �5j���
��� . �����# >�� �!�@A    H#��# �� �
� ��   �� ���       e�5�jA �j
��L �!�$� �� ���+5_� �Q# 

                )j(� �j�! �j5g � �L!��$� ��5Q
* ��� )(� �Q#�� � ���+5_� ���
���L F���&��
����Q��� 	���E �!�L�# . 
j��� ��6�� ����� ��        Rjg �j� 
jI� ���j� !� ��Qj#�� ��j�

FN&$���!�� ��0D �� �I0� H=�#! ���8�� ����
6
� -E! � ��!�$� ���+5_� �Q#��.  

�M' .*+,�" ���C2��) *QP6��" ��	� �� ��   
     
��� H�=�QE �'(�!�� )(� >�� !�   �Q#�� ���             [Nj��� L� �jQ� � RC_ �!�� �� !� ��

 ��# ��N#�1357�� !��_ �#!�� � ��� �!�� S���� !�  ���A.
  

1- M'� .*+,�" ���C2��) *QP6��"  
�, ��>,� #>9�� 5� 
�/ ��	� �� ��1357  
  �L���V L� RC_      �Q#�� 
��� !�0c `S���� ��N#� [N���      �����# �
��L !� ��  �!�@A  �� 

����� ��k$� �5Q
*:1

1. http://w3.bim.ir/ourbank/BankHistory.asp. 
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- ��+=Y ������A� (��)1   

!� �5Q
* �Q#�� 
��� >�=�� 
��� >��    �j���ID �j����� S���j_ \8�� �� �� H#� S����
 ��# !� !�$� "�� �=�# Hb�1335��  �����# ��=��600
� �� � ���! S�����   � ��j%�� !�s

 S�
��EO!�� H����2    �� }�#?� �*�+, )(�  .          fj�Q� Hj=�� �� o���I� 
��� >�� ��=�� "�0#
 ���g L� }V >&�= H���20`H�=�QE ��#  �� "�0# �%�!�� e��E �� �� �� �5E�A 	�I+�


��� S�� �5=����t F�C8�� �*�+, )(����A 	���E !��/� .  ��j# �,��� !�1356  �j� 
  ��g �%�!�� e��E     )(� �� "�0# �*!� h
V �          
j��� S�j� �j5=����t �j
��L `�*�+,

����AL�tO . F�� !� 
��� >��22��, H�=�QE ��# 1107 Rj� ��C� �� FN�0�� ���E 86,7 
   H,���V �����, � ���=�� ����g�� �� ���! �!�����  �����j# !� � ���I�   �!�@jA70  �jg�� 

 ��C� �� /�� �����, � ���=��11���! �!����� �H#� �5��� �_��g H�!�$.  
  

-  T��6� ��C+� � ��+=Y *+,�" (��)  

��� >���� 
��� >��    �Qj#�� 
j��� >�j=�� o�
IjJ � �5Q
* �Q#��   !� �*�+j, ��

!�I� �� !�$��� ��O  ��# !� ��1338 �����# �� 400  H��j� F!�* �� ���! S����� 
�� }�#?� "�D ���0# .
��� >��    jg � ��j� �*�+j, )j(� �� f�Q5� ���87  �j*!� 

        � ������ F��#m� � ���E� �� 
��� >�� "�0#13     �� f�Q5� ���� �*!�19     ��j#m� � 
��� 
��� �8!�, . L�19 `�8!�, 
��� 6����6�� 
��� `2 ���j���E 
��� `4  �j
V�W 
j��� ` 2 

���&���O 
���` 2���I=O 
��� ` 1
���  � ����=�5��2����� ��
�� 
���  .    �j� 
j��� >j��
 ��# S���V1356 �� \��_ 222�!�����       ���j� e��jA !� �����j# � �5Q
j* "�� ��j�!

� ��� ���� H,���V S���� -��
* �Q#�� � ��%�� �!�@A �����# !�148  � ��j�=�� �g�� 
��C� �� �����, 49,2H�!�$� ���! �!����� H���.3  


���            �j
��EO!�� Hj���� � ��j%�� `�j#�5� � {!/j� -��
* �� 
I� !�s
� �� i�E S
����A }�#?� �*�+, )(� .  

  
- *6���, � *+,�" (��)  T��6� ���$E  

 �Q#�� 
��� >���# ��# !� �� H#� �� 1352 �����# �� 1050  �j� ���! S�����
F!�* �� `��� ��� H,���V SO �*!� ��%
V�� }�#?� "�D ���0# H��� .  ���jg

1. Industerial credits bank 
2. Enterprenerships 
3. http://www. http://banki.ir/sanatomaedan 
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82 �� 
��� >�� "�0# �*!� 3333��#m� � ��E  ���g � ������18 /�� �_�� �*!� 
H��� f�Q� �8!�, F��#m� � ���E� �� .�� 
��� >��   ��j# S�j��V1356  o�jQI8 165 

�C���� ��C� �� FN�0�� ���E 19,5-��
* �� ���! �!�����  !� � ��j� H,���V !�$�
  �!�@jA �����#14       �j�C� �j� o�jQI8 �����j, � ��j�=�� ;�j< 580   ��j�! S�j����
H��� H�!�$�.  

  
- *6���, -��� (��) ���$E  T��6� ���  

 ��# !� 
��� >��1355 ��=�� �����# ��15   ���0j# H��j� F!�* �� ���! �!����� 
��I� H�=�QE �� L�tO "�D. �! H��� >�� S�!����0#15  � �j����� 
��� 1600  L� !����0j# 

R�&$� �_��g � ����g ���E��� �����.  
      ��# S���V �� H��� >��1357   !� 22  ���=�� ��#m�    �k�C� `�����, �    ���jg !� 

2,5 �����# ���! �!����� �!�@A   "�0# � ��I�22�� �! �����, � ���=�� ��#m�   �j�C�
��+� H��� ���! �!����� 
� ��I� �!����, ��A.  


��� �� ��ND �Q#�� ���   ���j� �j� i�E ��      �j#�5� � {!/j� -��
j* �j� 
jI�
   
I� `��� ��� R�&$�       �� � ��%�� ���� �=�� ����Q#     L� �5Q
j* 
jc�� ����jg��

 �j� H,���V �5Q
* H��IJ i��
* f��<  �j���A .   ��j# !� i��
j* >j�� 1339   �j�
              �j�C� �j� �j&���O � S���� l�5$� i��
* L� �=��5�� �����#138      �j� ��j�! S�j����  

   "�D �!�%���t ��#m� F!�*             � ��j� ��� ��%�� 
c�� -��
* �� 
I� ���� �Qb
I=�
SO �����# �� h�!�� �� ��C�770 � ��j� �5E�� )��/E� ���! S�����      �j� fj�Q5� oNj�
��� H=��.  

  
- �5���	� (��)  

             �CQj� FN��jQ� �j
��� �j'��
c ��j� ��j� !�j�� ��� 
��� }�#?� �L�8� S���_ !�
        ���A R��C� ���5�� 
��� �� ���� �Q#�� `
��� �5gNE .    ��!�j� !�25      ��j� �j�� 1312 

     �&b� S���� ��� 
��� �5gNE �CQ�            � R��jC� �L!��$j� 
��� "�� ���5�� 
��� �� � 

�L!��$� 
��� �@= )S���� �5gNE (!� ��#1312�� }�#��  .   �j� S�j
�� 	� 
��� >��

 ��# ����5$V    H��, ���%� ��      ��$�V 
��� 
� S��
D �� ���#!        F���j, �j��!� �j
��L !�
 H#� ��QE !�$� �#��# !� S��!�$� /�/D "��� �� �!��&��� .>�� ��� !�s
� �� �!��I� 
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L� `�&��� F���, !� �!�O�� � ���%� \�� `)��� L� ���b5#� ��,�� �I�D ����!��5#�

��� �Q=�G� � ��0� ���� !� ��$�V ��� H#� ���� �
�.1  

  
- �����Y -��@d X�C=Y  

                R���� !� �5b� �����O!� ��CI� �%�5� !� � ���! R���� !� !T� eL!� )��� �V !�
  ���1350  � �           
�j�! Rj���� !� S��j�� F�!��* )��V !�s
� �        � �!�j%� ��jID ��j�

                �j5=�� H��j� �j0
� S��j
Q� `��5&�O �!�&I� �� S���� F�!��* H��IJ i��
* `�#��#
          ��# !� ���A!L�� F!�L� �� �5���� ���!��* !�C5D� �I��1352     H�=�QE � �����A }�#�� 

� L�tO S���� F�!��* �Q#�� /��� F!�s� H�� �! ��,��I.   
                  HjI�_ >5jE! T�j� �� �� ��c ��C� ��T�< S��
c }�#�� �L�� S��L�# >�� �ID �5C=�

            ��� �#��� !� �����!��, ��G
� !� �#��# FT��� �%�5� !� Hb�70    �j�O!� `��N�� 
                S��j�� F�!��j* H��IJ i��
* �� �� �D�� ��J�� >�I� � �5E�� )��/E� !�$� �5b�

�QE � ��� ���^# ������E H#��H�= � SO ��� ����A Z_�5� R��� !�< .
      j� S���� F�!��* H��IJ i��
* �6�� !�� `H�=�QE "�D ��# �� L� }V �   
j� S��j
D

              ��j# !� R�5�j� �=�� � �_��g H�+(� �� � ���A!L�� F!�L� �� �5���� S��L�#1373 
                 �jM� !� �j� ��j, �!�%� H�Q_�� HE��L�� !� S�A�

�!��* �� �� ����A F��g ���%�8 

             �5b���t �����O!� )��/E� F�C8�� � ���I� 
I� ��� ��� R5(� ���I�� r
8 ��#
�!�O 	���E �!.2  

  
2-M'� .*+,�" ���C2��) *QP6��"  
�, ��>,� #>9�� 5� C+) ��	� �� ��1357  
- TC+� � -+=Y (��)  

                   \j8�� �j� S�jQ�� HQ
j* 
j��� S��j�� ��N#� [N��� �
I��&� �L���V L� }V
���+�   a!��02/07/1358   
��� ���ID -I%�             ���j� L� Rj*�g �L�j8� �� `��17   �j��T 

 �!��� �����_  
��� !���      
��� "�t�� L� � ��    �5Q
* F�!�C5D� ���`      ���jQ� � �5Q
* �Q#�� 
S����`   �����# � �Q#��       �����# H��� � S���� �!�@A   
j��� �!�@A   �j����� ��j�`  i��
j* 

H��IjjJ��A R�&$jj� S��jjQ� i��
jj* � �5Q
jj*�jj� . a!�jj� ��jj�%�!�* ��
5jj#� �jj�

1. http://www.Agri-bank.com/Static/About/AtaGlance.asp.
2. http://www.Esgfi.org/index.aspx?siteid=1&pageid=144. 
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31/03/1362  ���ID -I%�  
���            H��j� � �5Q
j* H��IjJ i��
* "�t�� ��J�� `��
� HQ
* 
��� !� S��Q� i��
* S�Q� �� 
��� ���
#�#� � "ND� �b5
�  �����# �� �8��

 i�E ����g��    ����A ;N*� ��@=� .��         i�jE ���jID -I%� ���+� 
� �
� \8��    ���jQ=�
!�� 
��� a21/01/1367�5Q
* H��IJ i��
* `      � ���j�� �j��� �j� `���+j� ��!�j� L�

���!�� � HQ
* 
��� !� ��� ����A "�t�� S�Q�.  
  

- �����Y *+,�" (��)  
                �Qj#�� 
j��� }�j#?� `��Nj#� [Nj��� �L���V !�����A ����!��5#� L� �6�� �&�

F�!��* 
��� )�� ��b�� �� H#� S���� F�!��*- S���� F��!��)EXIM (�!�� ��0D �� �!.  
                    !� �j8�� � �jC5Q� �=�j� ��j0� 
j� ��CI� ����5� �� !�$� !� ����L�# ��8� "�/=

   F�!��* )(�- �!��                �L��j�V S��L �� �� H#� ���&� L� �&� `�L�# n�< �� �! !�$� F�
��� ���� H�I�� 	� `[N���  ���.

     S��� �&��� F���ID S���_ >���� ���5�� L� �+��� >�� -E!   �js� wjIG� `S���� !� ��!
                    ��!�j� !� SO ��j#� �j� � HjE�A !��j_ S��j�� ��N#� �!�0I8 H=�� ���+5_� F�����

19/4/1370            ��� !���0� L� oNID � �� }�#?� F�!��* �Q#�� 
��� 1371     !�j� �� L�tO 
                     H��j, !� `Hj��� ��j0D �j� 
j��� �� �E���� ��C$�V ��5#�! !� `"�6
� SO L� � ���

 !�$� F�!��*HE�A !��_ .  
      ��# ��< !� 
��� >�� ��&�ID �
�O�E             �j� Hj#� Hj�Q_�� >j�� �6����I� �5�@A ���

                      H��jJ! � ��jI5D� \j�8 F�jC8�� `!�j� �j��! !� H_� � HD�# �� �8�� f��< L� 
���
          
��� ��I5D� `SO �� ��ND � �5,�# 	���E �! ��, S���5$�    S��L�# � ��   >�� ���    �! ���I=�

�I� \�8 ��, �� /��H#� ��.  
        �� `!�$� !� T�� !��* � ��=�� ���=�� F���&��               � �=�j� F���j, �j� ��j&�� �j� �j����

    ��* �Q#�� �++(� 
��� �C��8            !� ��, �5���� ��6��8 �� � ���O !� RQE �� S���� F�!
���� H#� ���08 ���!�L��.1  

  
- &21� (��)  

          ��# !� >&�� 
��� `��N#� [N��� �L���V ��C�� ��1358 ��       "�jt�� ;�j< ��j#�

1. http://www.edbi.ir/frmContents_fa-IR.aspx?CategoryID=8. 
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���    ��)  [�+�17/3/1358   ��Nj#� [N��� ��!�� (    
j��� "�jt�� L�      H��j� � �j�    ��j�
}V �� R�&$� ��L L���� :  

1 . `S���� �
�! 
���  
2 . `S�I5,�# 
���   
3 .�����# H��� �!�@A 
��� ���I5,�# ���  S���� ���  
4 .13  }V H���       >&�� "�� � L����)  `e�!��    `S���C��   !�j#�V       ���j# � S��j0� !� ��A

S�5#� /����  ��I8 L� ��  `S��I�  `��$����� S����O � S�
I# `S�A�A `S�!��L�� (  
  �5C=�           H�=�QE >&�� 
��� S��
D H�� �� ����8 \���� \=�t Z�<      �&��j� ��j�

                       S��j�� �j
�! 
j��� �j�g �j� L� �! `��jI� L�jtO >&�� � S�I5,�# )(� !� �! ��,
�� R�&$� ���.1  

  
- (��) T��+" *+,�"   

 a!�jj� F��jj�8 !� S��jj�L� Hjj���6/11/1387 � 11/5/1388 ��0
$jj�V �jj� �jj
� 
�jj��(�!�L� l�5$jj�  �!�Ijj� �jj��� ��jjJ�� `�jj��!�� � ���+jj5_� !�jj�� � S��jjQ� ��jj�

55288/1   a!�� 6/9/1387     �j
� ��
5#� �� � ���!�� � ���+5_� !��� F!�L� )� (  ���j�
)9 (     ����� S���_ L� ����� ;N*� S���_        �j6
��E � �D�I58� `���+5_� �Q#�� "!�0c �

     H#��# ���8� � S���� ��N#� �!�0I8           "!�j0c � Rj0c R*� ��� ���)44 (  S���j_
  �#�#�–   [�+� 1387 –            ���+j� � ��I� \��+� �� �! S��Q� �Q#�� 
��� ���
#�#� 

        �!�Ij� �j��� \8�� �� !��@�97914/  F41484     �j�–    a!�j� 13/5/1388  j�!  }�
  � ��_O !�0I8 ��Ig� ��I�                �j��!�� � ���+j5_� !�j�� � S��jQ� �j��(�!�L� �� �� ��z�

����A �N�� ��8� H08.2   
  
(��) *+,�" ��� T��6� �� ��  

       
��� `�� �!��� >�� L� )�V �� ���6��I�     �Qj#�� ��j�          � ��jID �jAz�� �� ��!�� ��
�� �#�#� �
���:  

1. http://www.bank-maskan.ir/HomePage.aspx?TabID=4607&Site=DouranPortal&Lang=fa-IR.
2. http://www.sandoghtavon.gov.ir/HomePage.aspx?TabID=3827&Site=DouranPortal&Lang=fa-IR.
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1. 
��� -��
�   �Q#�� ���         "�� L� ���b5j#� �j� o���ID ��    � �j�    S�j�� F�!�jC5D�      � F�j�

��� � �=�� F��#m� L� F���
�� >�� ��� H=�� �� ���I=�  �D�C5� ���) F!�* ��

     
I� �� `��� �!��� ��8� `"��   ��DN� ��� (         �jJ�_ i�!�� !�$j5�� f��< L� ��)  �j�
H�!�$� i�!�� (�� >��?� ���.  

2.
���   �Q#�� ���      �� ��C_ �! ���0&��! ��       � � F��#m� ���# �� �

��G#�    ��j�
 �=��)
��� �!�%� ���(SO e��@V �� �J�g oT�IQ� ` �
5��� �� .

             z�� �� S���� !� S�Q� � HQ
* 
��� � F�!��* �Q#�� 
��� �� H�QJ�  �A      �!�j�� ��j�
  �!�� ����(I� ��� .    
��� �&
�� �� �8�� ��               F�j��
�� �=�j� >��?j� �j� "��j_� !��@j� ���

;�<      �� ���!��* � ���=�� ���  �
��I�              fj��< L� �=�j� -��j
� /j�0%� �j� ����
c ���&�� `
  ���^# ����� [@8       e�! ���# 	0# � ��!��� ��          FN�0�j� HE��!� ��I8 L� �=�� >��?� ���


I� � �/��� 
��� L�  H=�� ���)�����# )��/E� (H#� �5$�� -��
� /�0%� !�.  

��� H�QJ� �#!�� �� ����� !�  �� !��@� ��� 	�L���V.  

  
 M'�–��) TC+� � -+=Y (  

L� H#� F!�CD 
��� H�=�QE ��*� ��J�� `
��� ���
#�#� fC<:  
1.H����_ ���A!�&� �Q#�� �!��&��� F���ID ��� ��  
2.�����# !�$� ���+5_� �Q#�� H08 !� �!�@A
3.             ���b5j#� �� �5=����t )(� H�!�$� � !��g ���� \#�
� �5�� S��I� 	���E

      ���E `����0� ��I8 L� F�!���� ���� L�          `S��jQ� `-��
j* �
��L !� \#�
� ���!�/�� � ���

�<���� F���, � >��� �!��
E

  
-(��) <)�=�   

      �!�I� ���8 F�DN<� L� ���6��I�18  �� ����$�            L�j�� �!�j� -��j
� /j�0%� `���A
                   v�jG, � FN�0�j� HjE��!� fj��< L� ?��jID S�Q� � HQ
* )(� �=�� >��?� ����

     �� F!�* �/��� 
��� L� �!�C5D� ���@V .   ��# !�1388   ���� R� L�       HQ
j* 
��� ���
 L� )�� �/��� 
��� �� ���� 	0# `S�Q� �45�� �*!�  ���� . -��
� /�0%� 	0# �5C=�

   
��� ���# f��< L�      ���^# [@8 >�
'I� � ��   �����# ���     F�j� �!�@jA       \j���� �j� !��
 ���Q�6,96 � �*!�6,19�� �*!�  ����.  



  
  
  
  

118             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

  
I� L� �$(� H#� ��� S����   [��jg f��< L� S�Q� � HQ
* 
��� �� H=�� ���
   �� F!�* �L!� ���,�  ���A .     ��# F�DN<� ��#� ��1388       
j��� �5E�j�!� FN�0�j� `

          L� )�� �L!� ���,� [��g L� S�Q� � HQ
*6800   ���� ���! �!�����   H#� .  ����L��� !�
        ���� ���# � ���,� )(� !� !��@� ��C� `
���     �j�C< 
��� ���     �j� ��j
��      �j� `Hj#�

���� R� L� )(� >�� 	0# R�=� >�I�  ���Q� 
��� ���28,89�� �*!�  ����.  
   

-(��) [����   
         ��# ��05�� !� 
��� ����L��� F�DN<� ��#� ��1388        �j� ���jGD� FN�0�j� 	0# `

        ���Q� 
��� n!�+� R� L� �5=����t )(�64  �� �*!�   ���� .      Hj#� �j�� S����100 

* 
��� FN�0�� �*!��� y�+5,� S�Q� � HQ
* )(� �� S�Q� � HQ ���� .  

  
-?;��  ��  

  ],�� ��I8 L�     �� �#!�� �!�� ���       ���!�� ��L�� `�����# ��L�� �� S���       HC�j� � �j�
   ��� �!��� �����# H��b� .     �!�I� ���8 !� ��19-2     ],�j� �� v���� F�DN<� `    ��j�

���O S�Q� � HQ
* 
��� ���� !��@� H#�.  
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 /��'0 *�1�19-2 :dT�0 +1�&- +�!N1
� � 

�J 4#�� +��� %�"&'(   

"���@��	� >�D���� �@
%
� >�D���@��	� �@��*

138127.269.51-
138246.1013.54-
138324.829.02-
138414.215.20-
13857.662.4428.0%

13864.571.9945.6%

13873.721.7939.0%

13883.341.2425%

  
 #– *+,�" (��) �����Y  

        a!�� ���+� \8�� �� S���� F�!��* �Q#�� 
���19 ������ 1370   ���jID -jI%� 
i�E 
��� ���Q=�  ��!�� !� ��3/9/1370H��� HCM �!��� !� � R�&$�  ��#! HCM �� �� .  

L� H#� F!�CD 
��� H�=�QE ��*� ��J�� `
��� ���
#�#� fC<:  
- ��� �� v�C�!� !� �L!� � �=��! FN�0�� ��GD�F�!��*  
-�!�/A!�� F���ID "�%��
-�!�C5D� v�G, R�� L� �=�� >��?�
-���
5��IJ !��* ��
  

-(��) <)�=�   
      �!�I� ���8 F�DN<� L� ���6��I�20-2  �� ����$�       ��# !� `���A1388   /j�0%� `

       � FN�0�j� HjE��!� fj��< L� ?��jID F�!��j* )(� �=�� >��?� ���� L��� �!�� -��
�
   ��� L� �!�C5D� v�G,
     �5E�A H=�� � ��  H#� . ��# !�1388  ���j� Rj� L�     
j��� ��j�

     
��� �� ���� 	0# `F�!��* �Q#��        L� )�� H=�� � ��26  �� �*!�   ���� .     �j�C� Rj� L�
7213            
j��� �j� F�!��j* �Qj#�� 
��� ���� ���! �!�����           ���jQ� `Hj=�� � �j�6017 

� �L!� ���,� [��g L� �5E��!� FN�0�� H��� ���! �!������ ����.  
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      ���^# f��< L� -��
� /�0%� 	0# �5C=�   �����# ���    F�j� �!�@A      ���jQ� !��24,20 
 �� �*!�  ���� .        ���^j# �j� 	0j# >�� ��ID )(�          ��jGD� ���j� �/j��� 
j��� �!�@jA

�!�� y�+5,� S�A�

�!��* �� �L!� FN�0�� .  
  

-(��) [����   
         ��# ��05�� !� 
��� ����L��� F�DN<� ��#� ��1388 # `       �j� ���jGD� FN�0�j� 	0

       ���Q� 
��� n!�+� R� L� �5=����t )(�55,26�� �*!�   �j��� .   FN�0�j� ��j&�ID
     F�!��* �Q#�� 
��� �5,���V\�g�� )(�            �!�Ij� ���j8 !� ���+j5_� Z�5(� ���

21-2  H#� ���O  . �� !� �5,���V ]=�, F!�* �� i�E ���8 �����&�ID ���I� �5bA��
�� ��# ���� .  

  
-?;��  ��  

  ],�� ��I8 L�     �� �#!�� �!�� ���       ���!�� ��L�� `�����# ��L�� �� S���       HC�j� � �j�
   ��� �!��� �����# H��b� .     �!�I� ���8 !� ��23 -2     ],�j� �� v���� F�DN<�     ��j�

���O F�!��* �Q#�� 
��� ���� !��@� H#�.  
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 /��'0 *�1�21-2 : ,��%�J =
�H� 4#�� �5T�%�O ,B��C�)CE��� +�! bG� +%��5>-*��� %���&��   
L	=1380138113821383138413851386

������!26135233002672040

*F'� � �'D&8905421,6702,7051,9652,4102,060

*�U:@�� � "#��597894106871080


%���&2,0481,5622,3203,6123,7113,0746,945

���;���� 
��F@1014943326084425002,070

X! ^UO3,1242,6894,9397,3316,4726,29611,075

  
 /��'0 *�1�22-2 : ,��%�J =
�H� 4#�� �5T�%�O ,B��C�)CE�� +%��5>� +�! bG� –1J�%   

L	=1380138113821383138413851386

������!0.80.510.64.14.13.20.0

*F'� � �'D&28.520.233.836.930.438.318.6

*�U:@�� � "#��1.92.91.91.41.31.70.0


%���&65.658.147.049.357.348.862.7

���;���� 
��F@3.218.46.78.36.87.918.7

X! ^UO100100100100100100100

  
 /��'0 *�1�23-2 :dT�0 ,��%�J =
�H� 4#�� +��� %�"&'( +1�&- +�!  

"���@��	� >�D���@
%
� >�D��
137910.804.13
138013.856.10
138114.053.70
138222.655.27
138315.023.82
138417.303.66
138526.594.27
13866.182.87
13879.664.17
13886.202.21
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(��) *16�9� *+,�" ��� T�3% � T��6� �� ��  
  �� H�QJ� ������ 
j�     �Qj#�� ��j�               �!�Ij� ���j8 !� S�j08 � S��j�� !� ��24-2 

���O  H#� .    ],�� F�DN<� �� ��ND �5C=�         �#!�� L� `���8 >�� !� ��� �#!�� ���   ���
   )(� !� �5E�A F!�*          
j��� �j���L��� H�QJ� y�+, !� ��C_ ���        /j�� !��@j� ��j�

 �� ���b5#�  ��� .       
��� H�QJ� ������ y�+, !� ��#� >�� ��    ����Q#��     S��j�� !� ��
H#� ��� R��_ ��L 	0� �!��� S�08 �:  

1.    ],�� H�QJ� ������ � �#!��              HC�j� � �j��!�� ��L�j� `�����j# ��L�� �
��� ����
   
��� !� �����# H��b�   �Q#�� ���          �j� S�$� ���� v��� ���# � S���� ��     !� �j� �j��
   
��� �!��� L� �!����   �Q#�� ���      ],�� !� S���� !� ��   �� ���     H�QjJ� L� ��� �!�

  ��!��!�,�� �C#�
� !���� .  �� ��J�� >��             �5$j�� ���L�j� � ���!�j� Rj�=� �� �����

��� !� ���!�� � �����# �Q#�� ���  S���� �� ���� . �!����5#� R_��g H#� ��� S����

 ��D ���!�� ��L�� !� L��� �!��1�� �*!�  ���� .RIQ=�!�5#� ��#� �� >�
'I�  ���
��� �5�I� ��D �����# H��b� HC�� R_��g HC�� 12�� �*!�  ����.  

2.    �!�8��t F�C=�G� HC��)     l�&$j� � �5�@A ��#!�# `i�Q�   ��j*�=� (    Rj� �j�
   ],�� �6�� L� F�C=�G�       
��� >�� ������ !� 	0� ���   �Q#�� ���      � S���� !� ��

 H#� S�08 .   �� �sgN� �� ���6��I�        
j��� �j
��L >�� !� ���A     �Qj#�� ��j�   ��
��    ��!�� ��D����� !���� H�QJ� S�� .       
j��� !� HC�� >�� H#� ��� S����    ��j�

�Q#��         ��L o���ID S�08 !� \(5
� ��3  �� �*!�          HC�j� >�� �� �=�g !� ����

��� !� �Q#�� ���  L� �5$�� ��D S���� ��30���� ���%� /�� �! �*!�  H#�.

        � ��0&��� F�C=�G� ��0I5#� R�=� �� ���ID ��J�� >��        F���+j� �j� �j� H#� !��@
��+C� Z�5(�  ���"�%�� S���L� F��� F���+� �� � �8�����  ���A.

3.      H#��# !�$� �!��&��� "�s� !� �
c ��    ��I0# �
��� ����      �$(� -�L�� � ��
�
                FN�0�j� S�j� i�jQ� !� SO ���js� � ��0I5j#� `�b��&� FN�0�� `FN�0��

 
��� ���GD�   �� ��      � !� >&�= `H��� ��M��     
j��� �j� v�jC�!     �Qj#�� ��j�     �!��j� ��
�� �#!�� � ��� R��_ /�� ��6�� �5I0� ���� .

4. ��ID )(�     
��� ���� L� ��    �Qj#�� ���    ��)     ��j8� >��?j� -��j
� (    HjE��!� �j�
         �!�� y�+j5,� �L!� ��j�,� [��jg L� FN�0�� .          �=�j*� �j&
�� �j� �j8�� �j�

            !� ����jg �� �L!� ���,� [��g R�� L� ���GD� FN�0��      !�$j� Rj� �j��/,
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 �� /�!��   
��� `���              �j�!��� F�C=�G� ��*� � ���6�V ���� ��_ � �E�� �/�6�� ��
           
��� !� F�C=�G� R� �� �!�8��t F�C=�G� HC�� ��#� >�� �� �    �Qj#�� ���   ��

     �!�� !��_ ���T�� wG# !� S���� .
��� L� �!���� !�  �Qj#�� ���    >��?j� `�j��� ��
       �j� L�j�� �!�j� �=�� -��
�      e�! L� FN�0�j� ��jGD� ��        ����5j#� �j
��� ���j�

        �� F!�* SO ���s� � �J�_ i�!�� !�$5�� `�8!�,         �T�j� �
�/� �8�� �� �� ���@V
    e�! f��< L� ��8� >��?�           Rj�� L� ���GD� FN�0�� v��_� ��*� `!��@� ���

���� �� F!�* ���T�� ���!�� �� !��@� ��� ���A.  
5. 
��� !�   �Q#�� ���   S���� ��    
��� ���# nN, ��    �Q#�� ���     e�! ��6��8 `���� ��   ���

        ���^# `����5#� `�J�_ i�!�� !�$5�� f��< L� �=�� >��?�   �����# ���   F�� �!�@A   !��
     H��� 	&�� S��
c SO ���s� � .      	$jc !��@� ���! ����� F!�* !�      �!�O��j# L��j��


��� ���� �Q#�� ��� �! ��8 !���� )=�c �� S���� �� �� !��� ����, �. 
    

 /��'0 *�1�24-2 :4#�� =C���� =
�H� +�!  N��� � N���� �% +�)09-2005(  
�
���20052006200720082009

�(%�%� �����0.77%0,67%0,57%0,42%-0.92%

�(��	� �����6.20%4.77%3.91%2.66%-6.06%

�(%�%� �� <%� �=��95.70%94.06%92.40% 91.50%85.60%

�(��	� �(�j!13.90%16.07%19.19%20.71%18.88%

TIER1

TIER2

^M

p 

�6
��

; �
���


�=B�E� X! �� ���O	�a 
�=B�E� �=��2.90%1.60%1.20%1.01.60%

�(%�%� �����2.60%2,08%1,75%0,24%0,60%
�(��	� �����19.30%13,37%11,31%2,05%5,30%

�(%�%� �� <%� �=��51.60%48.50%46.50%48.26%50.00%

�(��	� �(�j!18.40%17,15%16,50%13,61%16,80%
TIER114.90%14,77%13,99%12,16%15%
TIER23.50%2,38%2,51%1,45%1,63%

>	
* �

6�
�; 

�
���


�=B�E� X! �� ���O	�a 
�=B�E� �=��1.00%0,84%0,98%1,19%2,24%
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�(%�%� �����2.26%2.68%1.66%4.44%1.44%

�(��	� �����11.811.70%7.66%16.80%6,10%
�(%�%� �� <%� �=��74.50%71.70%74.869.80%74.80%

�(��	� �(�j!17.66%23.25%29.88%31.55%

TIER121.36%27.50%30.51%

TIER21.89%2.37%1.03%

�T
���

 �6
��

; �
���


�=B�E� X! �� ���O	�a 
�=B�E� �=��2,00%1,22%1,66%
�(%�%� �����10,60%10,20%8,90%10,10%13,10%

�(��	� �����5,00%12,80%11,70%9,50%8,40%
�(%�%� �� <%� �=��44,10%43,89%46,55%49,27%50,49%

��	� �(�j!�(14,80%14,50%13,40%14,00%16,70%
TIER110,60%10,20%8,90%10,10%13,10%
TIER24,20%4,30%4,50%3,90%3,60%

%�M
�`�

� 
�6

��
; �

���


�=B�E� X! �� ���O	�a 
�=B�E� �=��2.10%1.70%1.10%1.50%2.90%

�(%�%� �����3,60%17,70%5,30%3,60%2,00%
� ������(��	5,50%29,10%9,40%7,60%5,10%

�(%�%� �� <%� �=��41,50%37,70%48,70%57,50%62,30%
�(��	� �(�j!91.20%79.20%70.00%

TIER1

TIER2

��*
	; 

�6
��

; �
���


�=B�E� X! �� ���O	�a 
�=B�E� �=��0.00%0.00%0.70%0.00%2.50%

�(%�%� �����5.20%2.44%1.99%1.79%1.24%

�(��	� �����14.21%7.66%4.57%3.72%3.34%

�(%�%� �� <%� �=��59.7%59.7%68.5%63.9%

�(��	� �(�j!24.40%28.0%45.6%38.8%27.8%

TIER122.58%26.84%44.79%38.27%28.05%
TIER21.80%1.37%0.84%0.54%-0.29% �&

6� 
� �

6��
 �

���

 �=��
�=B�E� X! �� ���O	�a 
�=B�E�31.80%23.20%19.70%15.90%17.20%



  
  
  
  

��% ��	 :/H�0 4#�� �% ���� Y��Z� � ��� +�! =
�H� +�! +�             127
  

�(%�%� �����3.66%4.27%2.87%4.17%2.21%

�(��	� �����17.30%26.59%6.18%9.66%6.20%

�(%�%� �� <%� �=��44.60%50.70%55.20%

�(��	� �(�j!26.59%25.48%78.37%57.32%52.70%

TIER122%21%76%44%51%
TIER25%4%3%2%2% -


%��
� 

�6
��

; �
���


�=B�E� X! �� ���O	�a 
�=B�E� �=��12.4%18.0%16.8%20.1%

  
<@% �C=)  


��� `�� �!��� �� ���6��I� �Q#�� ���  ���+5_� �Q#�� R�0�� � -���� n�� �� ��
         ���
�� -��
� ]�+(� � /�0%� f��< L� !�$� 
� !�       f��$� � S�#O o�5C�� ����� �� F

        )�� ���+5_� �Q#�� ��5#�! !� �*�+, )(� \�t�� �   �� �
��EO   �j

� .    F!�jCD �j�
    �Q#�� �!��&��� ��8� F!��J �6��             F�j��
�� �=�j� >��?j� ���� �� H#� ���J��� `��

;�<      ��T�< �
��� ���0�Az�� ��!�� ����          �5,�
j��� � ���8 `����8� ��g L� S��� F��
��     >E L� ���b5#� �
�L��� `�0g�< S�  �!�O                  �j� � S��j� ��L�j���� � �j
�/��V `�j��8 ��j�

�!�� ��8� `S��� 
��!�V >�����
� � 	� ���L�� ��!�� ��=�� Rg��� !� R_��g .  
  ��ID F��b� >�
'I�      
��� >�� �� ��      �Qj#�� � �++(� ���     
j��� � ��      �!�j%� ��j�

         F�� � ��� �s� L� o���ID �!�� ��8�          e��@jV S�/j�� !� F��b� `���GD� FN�0�� � F�!�C5D�
       H08 ��8� � �5,���V FN�0�� S��� !��E�� `
��!         !� y�j, ��0$j(� �j� HC�� ���A

 )(� >��    H#� ���+5_� ��� .      
��� !� /�� -��
� /�0%� ���� �5C=�          �j� �!�j%� � �Qj#�� ���
  H#� F��b5� �6��I� .
���   �Q#�� ���      
� /�0%� �� o���ID ��       �j
�/� 	� � F���
�� �=�� -��

 �� "��_�               ������ n���� ��5#�! !� o���5$� �� S��6�� `��, �#�� �I��5�� �! SO �� �
��I�   ���
H�=�QE !� ����G� ��� �� !�$� ���+5_� �Q#�� �����# ���=�� ��� �

� �!�@A .  

      n!�+� � -��
� H�QJ� �#!��)����L��� (
���    �Q#�� Z�5(� ���    �� !� ��   S�$j� ��
��        
��� -��
� /�0%� ��ID 	0# �� ���    �Qj#�� ���          "�� L� ���b5j#� �j� o�j��ID ��     � �j�

 S��� F�!�C5D�         
��� � �=�� F��#m� L� F���
�� � F��   >�� ���       Hj=�� �j� �j��I=�    ��j�
  �D�C5�)       
I� �� `��� �!��� ��8� `"�� F!�* ��   ��DN� ��� (      i�!�� !�$j5�� f��< L� ��
  �J�_) !�� �� H�!�$� i� ( �� >��?�  ��� .       ��j# !� ��q� S��
D ��2009     -��j
� /j�0%� `

       e�! �# L� >V�W �Q#�� 
���"����5#�"  `" �J�_ i�!��"   � "  H�!�$j� i�!��"   F!�j* 



  
  
  
  

128             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

�5E��@V  H#� .  e�! 	0# ��         ���Q� \���� �� ��� �!��� ���69,7  `�*!�29,6   � �j*!�
0,7 �� �*!�  ���� .     �?� `��� �Q#�� 
��� !� >�
'I�         ��jGD� ���j� L�j�� �!�� -��
� >�

 S��� FN�0��      e�! L� F���
�� � F��     �
��� ����"  ���^# [@8)���^#   `�!��j�� ���
}V    F�� � L����          �j���Q� R��_ ���^# ����A � �L!� ���^# `!��("  `" ����5j#�"   � " i�!��

   -��
* �=�� >��?� �J�_"  �5E�A F!�*   H#� .    e�! L� 
� �� 	0#       !� ��j� �!�j�� ��� 
 ���Q� \���� �� -��
� [@8 �
��L14,3 `�*!�27,0 � �*!�58,7�� �*!� ���� .  

    HC�� �� H#� ��� S����       
��� ���# !� ��� �!��� ���        Rj�L�� �Q#�� 
��� �
��� ��
H#� i��* )�� � 	� /�� �/=�� �Q#�� 
��� �.  

       
��� �5,���V FN�0�� ��ID `�� �!��� �� ���6��I�         )j(� �j� �Qj#�� ��j�   �j� �
              �!�� y�+j5,� T�j� �W�j=�
&� �� o���ID � �5,�#��L `��L����� � 
��!�V `���=�� .  �j�

  L� )�� ��q� S��
D57    ��j# !� ��j� �Qj#�� 
��� �5,���V FN�0�� �*!�2008  �j� 
  )(�" �5Q
* ��=��"  �5E�� y�+5,�   H#� .         
j��� �j5,���V FN�0�j� R� L� >�
'I�

     ��# !� �/=�� �Q#��2008  )(� 	0# `  ��  �"H,�#"   � "    F�<�C�!� � R�� � RIg"  �� 
   ���Q� \����26,6    � �j*!�31,9   �j� �j*!�               "�jI� >�j� !� 	0j# >���T�j� �j� �j���

)(� ���� ���+5_� ��� H#�.   
        
��� �� H#� �!��J �5&� >�� ��� S���V !�             )j(� �� �j� S��j�� ��+5_� !� ��QE ���


���     
��� � �!�%� ���     �� 	���� �++(� ���     �� ����         i�jE ��j� 
j��� L� "��� ���
    
��� )�� ��b�� �� !��_     �Qj#�� ��j�      �
5�j�� �� .            ���j� ��j� Zj��Q� H=�j#! �j
c �j�


���         
��� �� ��C� ����g �� !�$� �!�%� ���   �Q#�� ���   �� ��     
j��� >&�= �����    ��j�
�Q#��     )(� �=�� >��?� `��            D �j� �! �D�b5�� � ���
���L `��L����� o���ID ���+5_� ���  ��j0

              �� "��_� �5$�� �!�A���� �� -��
� [@8 �� /�� H=�#! >�I� ���V �� � ��!��  �
��I� .  !� >��
        
��� !� -��
� [@8 	sD� )(� �� H#� �=�g          ���^j# Rj�� L� !�$j� �!�%� ���    ��j�

��jj_ F�jj� � �
�jj�=� �jj� F!�jj* y�(jj�� !�� ��jj�A . �!�A�jj��� S�jj�L F�jj� >���T�jj�
���^#     y�(�� ���5�� ��#  ���#!�� ��#� �� �� ��    ����j
c 	0j# �5E�A F!�* ���

 ���^# !�   F�� ���    
j��� !��     �j�!��� �j� .   
j��� �@j=             �=�j� >��?j� �j
��L !� �!�j%� ��j�
)(� �� �Q#�� l��� �� ���+5_� ��� �! ��8 )=�c �� `�
��� �� �
5�� �! .  

 
��� >�
'I�              jI� �=�j� >��?j� �b�x� `H#���V �� ���6��I� /�� �++(� ��� ���
)(�                >��?� �� ���
#�#� !� ��� Z��Q� H�!��?� ��#� �� �&�� ��!��� �! ���+5_� ���
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        �� ���+5_� y�, )(� �� �q���g �� 
� �=��  ��L���V .   ������ ��#� >�� ��    ���� �/�!
 
��� ��%��   �Q#�� ���        e�! L� -��
� [@8 "/���&� �� ��        `����5j#� `���^j# [@8 ���

     H�!�$� � �J�_ i�!��  
I� >�
'I� �             ���j� �=�j� ��8� >��?� n�� �� � �5=�� ���
)(�               �5Q
* ��=�� `>&�� `F�<�C�!� � R�� � RIg `�W��� �
��� ���+5_� Z�5(� ���

� ...����, ����E ��b� !����.  

���   �Q#�� ���       �� ���, �� �++(� � ��            Hj=�� SNj� n��j�� ��5j#�! !� �
����

  �����# f��$� ����    , )(� �!�@A      ����A !��_ ���b5#� �!�� �
��EO!�� � �*�+ . ��A��
   
��� H�=�QE � )��   �Q#�� ���    )(� !� ��    ���5�A ���+5_� ���        SO -jC� �j� ��j� �j�


��� H�=�QE )(� !� �!�%� ��� �� ����, �5I� !��@� ���.
 ��ID F��b�     
��� >�� �� ��     �Q#�� � �++(� ���    
��� � ��  �!�� ��8� �!�%� ���

o���ID     `
�j�! e��@V S�/�� !� F��b� `���GD� FN�0�� � F�!�C5D� F�� � ��� �s� L� 
      H08 ��8� � �5,���V FN�0�� S��� !��E��    )(� �� HC�� ���A      >�j� !� y�, ���

)(�    H#� ���+5_� ��� .  F��jb� >�j
'I�    
j��� �j6�� ��j�   �Qj#�� ��j�    ���j# �j� ��
    ���^# /�0%� F���ID �� v���� `�!�C5D� F��#m�      � >��EO!�j� ��j0���A H,�
j� `�j�

  SO �� 
I�         )(� ���� F���
�� FN�0�� S��� 	���E � ��         �j� ��+j5_� �+j+(� ���
   H#��# !�/�� >��5I0� S��
D   �����# ���             � �=�jV -��j
� H���j� H08 !� H=�� �!�@A
H#� ���=�� �!�%� �� �=��.  

   
��� �! >�� L�     �Qj#�� ��j�       ��j*� `�+j+(� � ��      � ������j� >��j�    S�j�� �<�jC�!
)(�       �� [���� �5=�� � �*�+, ���  ���� .    �#!�� !� �� ���6��I� ���L    ��  ����$j�

 H=�� ��   
��� ��          �� ��%�� ��,�� �!�@A �����# ����!� ���� �*�, ���     ��&� �� �

�
  
��� >�� -��
�         >j�� �� ��ND � H#� R+5� ���!����V -��
� �� � H��� ���^# �� �0
� ��
  y�, "�s� 
�  �����# ����  �!�@A          �5��@A ��8� �� � �g��< H��Ig �!�� ���  ��   ���


��� f��< L� �� �I� �!�%� ��� ��I� >�I�� �! SO �!����V � "���� S���.  
        �����j# "���j� �D�j� ��%�� R�=� ��            
j��� �j
�0� ���!�j� `��+j5_� !� �!�@jA    ��j�

�Q#��         Hj#��# ���5�� f��< L� �++(� � ��       j�� ��+j5_� ��j�    )j(� �j� �      	j0� ��j�
              )j�� `���+j5_� �Qj#�� �j� 
jI� Hj��0� !� � ��+5_� !� �C�� F�CM ��%�� `���+5_�

   S���� ��M�� L� HQ��I� � ���A��8 !� �! �I0�        )j(� Hj�=�QE "���j� �j� Zj�5(� ��j�
H�=�QE �6
��I� � �*�+, �!�� ��0D �� `��� n���� �� )(� >�� ��� .  
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 ������ :.%�� .�
!�  
+���
	 /01!� �
�2 ��

  
*�C9�

  

   ����j# oT�jI5g� �!��&���      �!�� �$j� ��!�j� !� ��jV H��j_ �j� �� .    ��jq� S��j
D �j�
���6
�      >�� � S�5#�� �+� !� ��     � !@� � �8 >��0
=�  �          !��j_ e��@jV �!�j� ��jV S��j
D

 ̀�jj���� �j5E�A  �jj� �jjb�� �! 
jj��� )j�� {!/jj� ��jj�!�C�� � �����jj# �jj���� ) � RjjC��`[
`S��6��2008 .(!�%� � S�E��* �#�� �@t�� ��V f�, ��`�E��*   S�_ !� ��13 ��N�� 

  
��� �� R��C�    ���� ��=�� ���.                 �j#�� ��j� HjE��!� ��j�� � Nj< �&��� �� �� �%�O L�
     �� "�� S��6�� �� �! )����5$�             S�Cg�j* �jQ8��� F!�j* !� �
� \�� ���O!� �� ���

       O ���D� ���� 
��� ������� "�D � ���^# � S  �       �j� �5�j&�!� 
j��� �A��j#  �j�.   ��!�j�
                      � F!�js� Hj�� � �j� �C�j� S���# � �# !�c� �� �� ����L �� ���� ��� L� �!��&���

 H=�� ��5
�    ̀HE�A !��_ ��     F��M ���I� L� H#� �V         S��j��, � ��j� \�j� ���     �j� ��j�
�5E!���                 "�� ��GD� !� ��! ����L �� � ����� >�� S��� !�&� �%�5� !� �� ��   �5j#��V ��_��

H#� .�  � �� �s�                   Hj�Cq� � ��j%�� S�j�L �j� �!��j&��� �=�# �* �
c ��!�� ��< !� �#!

���   ̀�/��� ���  ���I� �5I� ��               ����j� a! �jQ8�E �L�! SO �!�j� !� �� HE�� S��5� �!
����.              
j��� �����j� �D�� ����L �g �� H=�� FN,��� �� H#�%�O �8�� \=�8   �j�   �j�

�5��O 
��� �
�������A ����! 
��� � "�� )`S��C�C<1368.(  
 �I��_ oT�I5g�                �j� S�5j#�� Rj��� S�!�� �� �
��L >�� !� H=�� ��,��� ����# >���

�� ���A. H�=�QE ���� �� H#� ��� S��
D R��� �����V ���!�Ig !�$
� !�  v���� ���
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   �� "�� S��� ��                ��j�A "�j%�� ��j���V [�+j
� S�!���j� �js� �j�L H�j��� )5%�   � �j0
>�g `���L 1387.(

                   �!�j� S��j�� � \j(5
� ���!�$j� !� �&��j� "�s� !� H=�� FN,��� R+E >�� !�
  �� !��_ �#!�� ���A .        �5E�A !��_ �#!�� �!�� �Q=�G� >�� !� �� ���!�$�   L� �
�!�CD ��� :

`S�5��6�� `>V�W   �&���O � S�I=O . � >V�W  � S�I=O  �          
j��� �=�j� "�js� �j� ����!�$� S��
D
��         !��� !�L�� ���!�$� Z��! !� �&���O � ����5��� � !�1  �� !��_   ����A .  S�/j�� >�
'I�

       H��� S��&� ��!�$� >�� !� �/��� 
��� �N�5#�.       >���T�� ��!�$� >�� >�� !� S�I=O
              ̀��j�5� FT�j�� SO L� �jQ� � ���� �!�� �! �/��� 
��� �N�5#�        !��j_ S�5�j�6�� � >jV�W

�� ����A ) � ���!O`"`S��6��2006 .(  
  

-,��,     -'�� �>;�C� � ��         
>9�m,� �) T\ ��^\ �,��) � fP�=� �����	� �� ��
�2��) 0�1�, 
>9�,� �CA �6  

�����6�)  
                  �!��j&��� "�js� ujbg ���j� RjIQ=� }&D �� !�C%� �! ����5��� H=�� ���08 S����

  H#� ���� !�$� .     �j� \���� >���37             ��j0� �j# !�j�5,� !� �j��V S�j����     
j��� �=�j�
 �
���&#� �5
G�#(RBS)2`    �V �� �� L����=3� `HBOS 4 Hj#� ���� !��_.  ��L� !� Hj=��

20       !��5,� !� �� ����V S����� RBS    ��5
�`��� !��_ 60          Hj#� !� �! ��j0� >j�� �*!� 
HE�A.  L���= ��#m�) (Lloyds17   ��jD !� � ��j� HE��!� ���V S����� 43,5  �j*!� 

��_ H=�� !��5,� !� )��0#HE�A !.  
H#� ��!�O H#�� �! ��L �!�+��� F�L��5�� H=�� `�=�� >���� ��� >�� ��L� !�:  

RBS   � Lloyds  ���� H�E���        !� "�0# ��# �� ���SO ��# )  �jQ� ��j# �
c ���� � (
 �

&� H,���V.                   Hj#�� �! �j���0� >j�� F�j���� L� ��jQ� >��Q� fg H=�� SO �� ��ND

� .� �=�� "�s� !� )�� �����# !�L�� !��� !�L�� �=�� "�s� !� �&�=�g !� `�!�� ��5$�� H�=�QE ��V !�L�� !��� 
��
�� �b�� �! ��5I0� �
� .�0�E �� �5$�� �Q=�G� ����)1386 (��� ��8!.  

2. Royal Bank of Scotland(RBS) 
�� .Lloyds TSP !� ���L �!��&��� ��,  )retail bank( !� ����5��� �� ���� �� L� "�t��  L�j��=  
j��� �  
j���  }jV 

L���� >��� (Trustee Saving Bank) �� ��8� ���O H#�.
� .HBOS, H��� 
� �� �=�� F���  	0# \g�* !��� H��� �� ����)holding company (  �# �� �V 
���

�
���&#�Bank of) (Scotland plc��  ����.  
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 H#� ��!�O .�  � �� �s�  H=�� �#!                 >j�� L� �j���0� >j�� S����j� L� ��jQ� �j� ���� S��6� 

I�         �j

� ���b5j#� ��j, -b� �� ��.            �=�j� F���j, �����j_ F!�js� -j8�� S�j�/I�1 

H#��# H#� ���� )��/E� �! ����0� >�� >�=���� �� ��, �=�5
� ���.  
    � ����5��� H=�� �5=�,� ������  �           �j���� !� �j� H#� Z�5(� ��!��� R��� f�_� !�<

!��� ��� ���.  
� ����5��� H=�� �5=�,� ������ ��� �/8� >�� R��� f�_� !�< ���:  

RBS) 17  ���V S�����  :(           �!�j
��� `�j6�� ���E �� ��#m� >�� ��!� ���� �
�/6��8
     ̀�Q� ��# !� ����� F��� }��!    
=�� H=��60       �j� ��j0� >�� "�0# �*!�      ��j� `��j�

        H,���V !��@� ��# !� S����� �� �����V �� ����(� )     H�j(� �j5bA �j�    �j���5��� �j�L�
  ���L�� �� H=��    ��� ����(� e���V ��(`           �j6� �j� ����(� ���� S�!����0# �� ���# ���

         H=��`��� H,���VL�� H=�� L�5I� "�0# ��# ��� �&�O3   [�+j
� �! ����j� F��� ��D 
 `��� ����,RBS ��# f��G� �
�! ��� "�� ��6=� �� 2007�� ����, ����� �.  

Lloyds TSB)5,5 ���V S����� :(   
j=�� Hj=��43,5   �j� "�0j# L� �j*!�   ̀��j�  !�
 �����# �&�=�g  �= S�!�@A�   H�&=�� L�36,5       �j� ubg ��, ���� �! �*!�   �j

�.   S����j�

       ̀�
��� �6(#�V ��, �5E��!� e���V S�/�� �!��!� �5����          �j� ��j0� >j�� F��j0Q� ���#
H=��` F��0Q� ���$� RBS��  ����.  

HBOS) 11  ���V S����� :(           �j� !�
��� �� �� ����� F��� }��! � ��!� ����  ̀���j� 
�� ��k� ��0� >�� "�0# H�&=�� �*!� �
�) .`S�!�82008(  

������       �� �
��L >�� !� �! H=�� ���       
j��� S��� ��� �I�� S���     �j���� �j�.  j�  �  �js�
��        ������ >�� !� S����� ���� e���V -G_ �#!  � ��  � 5D� H�D       >j�� �j��� �j���� F�J��

������     �I� S�I5,�# F��#m� R��� �� `���             �j<���� F��j#m� >jI%�� �j� �j
c �j�
    �
5��� �! �&I� >�
c H#��,!� )�.  ̀S��6�� � S�!�2008 .(      >�jI� Hj�D �� oT�I5g�

H#��,!�   o�C_�Q5� ��           
j��� �j� H=�� 
I� �5�� R��� ���I5,�# F��#m� ����     !� �j�
 ��#2008
5E�A !��_ �.  

 }V ��#m�    �����# � ��� L����  �!�@A2 
I�              L� !�L�j� L� �j5I� �j,�� �j� �=�j� ���

1. FSA Financial Services Authority 
2. National Savings and Investments (N S & I)
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  ��� HE��!� H=�� .   �=�I� l�! S���!�� ��#m�1   !� 2008  �� ��� .      L� �jI0� HI�j_
��6
�� � �!�E���� ��#m� "�0#2  ��O!� H=�� 
�I� �� /��.  

�  �  �� �*N, !�<   H#��# S���     j� �! �j���5��� Hj=�� �j&I� ���   `"�0j# �j��, R��
       ̀H���� �=�� F��#m� �I�� � "�� ���!� `H��IJ         Hj,���V L� ���� F��#m� >�� ��D !�

i��g          "�� S�/j�� � ���I� /���V S�$������ �� T�� ���         H��j� �j� �j5,���V ��j�    ��j�
���C� T�� �! ����6�� )L��� ���.(  

       �� �! �!��&��� �
��L !� H=�� ��,��� >������8    5�� !� S���      ��j# �j��8 �&I� �
2009        ���#! � Z=�(� [�/g� ���5�A ���5�� �!�� ��           ����$j� HjE�A !��j_ !�$j� ���

��I� .     "�� S�/�� )��/E� �5�� >�� n��  
��� ���          �+j(� � �!�j%� n!�+j� ���j� �j�
�� ���� )����6�� �����^�&��.(  

  
&��q  

   ̀�5E�$�V ���!�$� ���# nN,��      ��� ���5�� !� >V�W90   �� 
� ��    �&��� {!/� S��
�!  ��   ��� �! .          )�V ��&$� �� ����� �5E��!� `!�$� �=�� F��#m� � >V�W H=��    ��� `���O 

     ��!�@6� e�V�# SO ��! ����� �Q# .   ���6
� �� �=�g !�       �! S��j�� �� �&���O ��   �j�   �!
��                 ��� �� �� >V�W H=�� `�
� Rg �! �=��� ��� �
c ��D !� �� �����90   	5��# �� 
&���         ��� !�&�� �! �=�� S���� ��5�� `H��� ���� !�$� � .          ��j# !�jMO �j� �� SO �� }^#

�jj
�/� fjj��< L� �! S��jj��   �jj
� S��jjC8 ���jjID F���jj, )jj(� !� >�6
jj# ��jj�.  
                �L�j#��8 �� >&I� �g �� "�%���# >V�W `�� �8��� H�&� �� ��!�&��! >�� "�I� �5_�

      ��� >� ��+5_� �� H=�� ��+�� v��� . >�� �%�5�         �5$j�� �jc�� �N�5j#� `����� »  }j��WO
�=�� F���,3 «��� !�$� ��+5_� ���g� ���! L�tO �.  

                R�� L� H=�� 
I� ;�< R���� !� >V�W "��� ���� H����� !� ���� �! �6�� F��b�
F��=��   H���� �� .�
V�W    }V �5g ��           !� �=�j� F��#m� ���D ��8 ���0� S�� L��� L�

    ����� H����� ;�< >�� R���� .        ��# !� �! �5=�� 
I� >�5�(� >V�W1995   �j�C� �� � 
6,5            � "��j� ���j� )
j��� "��_� >�� ��� `��� f�!/� >&�� !�L�� ��&�V �� !T� �!�����

1. Northern Rock  
2. Bradford & Bingley 

�� . �=�� F���, }��WO(FSA) e� �b�x� �� ���� �� !�$� SO �/��� 
��� L� R�5�� �
V�W �5=�� S��L�# 
� 

��� �� F!�s� �s
� �� �I�� HQ
* � L!� � "�0# !�L��`������ �� !�$� !� �=�� "�s� F�CM L� S�
�I<� !. �� "LT

��!�� ��8� /�� S�I=O � S�5��6�� !� �� ���$� �����0� �� H#� �!�O���.  
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  !� �! S�I=!�V  H��� �V .    ��# !� "�%���#1998     
��� ���V��E L� }V �       F��j#m� � ��
      F��=�� R�� L� H=�� 
I� ;�< `{!/� �=�� #! \��+� �� ���� .��T�< ���   S�j�L S��

       �!��GJ� 
I� �� �� �D�� ���#!�����17      ��# !� H=�� �!T� �!�����1998   ���j� 
   �
&� H��b� S���� Rg .  SO L� }V      "�� !�J �Q_�� S�/�� ��          `�j� ]($j� �&��j� ��j�

    ��# !� H=��1999        ��C� �� �! ��, 
I� >���� 82        �=�j� F��j#m� �j� !T� �!�����
 ��� ���!� . � >��  ��C� ��8�� "�I .      "�� �!��j��, �j� /j�� �! �j6�� !T� ���!����� H=��   ��j�
R&$�     ��� y�+5,� �&��� !�� .    ��# !� "�%���#2004 �� S����      H�j$� ��E R��� !�<  .

        ���Q� ���+5_� �� >V�W `��# >�� ��40       ���jg `�&���O ��+5_� 	%g �*!�450  �!�j����
� !�L�� � �=�� F��#m� �� 
I� ���� !T���� ���� �
�/� >&� )".`����E1387.(  

  ��# !�    ���1997   � 1998     ��� ���! !�c� >V�W ��+5_�  .
���        ��jGD� !� �j
V�W ���
    }V L�� ����� � "��    ��6
� L� SO ���A     ����� ��65(# 
c�� ��� .      !�jC5D� >�I�j� �j�����

y�+(�)Special Credit Guarantee Program (      j6� ��j� >j�� >5,�j# 	j�N� ���j� e�

���     �� �g��< �
V�W ���.       ����L �!�� !� ������ >��2001-1998      ���j� Hj=�� >�I�� 

  H,���VL��30    ��6
� �� >� S������       �� !� �! 
c�� ��� ��  HE�A.  ��6
� ����    �&c�� ���
     ���# H��= !� ��)   S�65�&�!� �� ����=�� >�b�(5� ( ̀�
5���� !��_  �j�       >j�� !� �
5�j����
  �

� H��� ������.      �� ;�< >�� HCq� F��M� L�       �!�O��# )��/E� �� S���)   ���L�j� HC��

 ���!�� �� ( ��6
� >��    ��I� �!��� ��.        L� �j
�!�CD ;�< >�� �b
� !�MO ��I8L�:     S�$j� n�+j�
       H��j� �j� v���� !��� !� "�� )            Hj#� ��j� "�0j# �j��, n�j* �5E�j�!� "��(`   )��/jE�

 ̀"�� S��J��5�  �� �0�O L� �5I�_ �&�O S���    � �
j��� �5j��� S�j�!�&
�� ���� �+($� ����
��6
� L� ��Q� �65�&�!� "�� L� �Q� �� ���A )�.`���'�= 2005.(  

�  �           
��� R��I� "�D �� �� ��� �Q# >V�W H=�� ������ >�� /8         �jC�t "�� ��jGD� �� ��
�
� .             ;�j< � �L�j# ��� L� �!��&��� HQ
* �� 
I� ���� >�
'I� H=��     F�j%� ��j�

 � ���b5#��� .    ��# �,��� !�1998      F�%� ;�< 
� H=�� 514      ��j8� �� �! �!T� �!�����
   �� H��@A214     
j��� "�0# ���, �� SO L� !T� �!�����   R&$j� ��j�  � !��154  �!�j����

         
��� �N��� � !�5,�# ���k� `�L�# ��� �� /�� !T�        ���� y�+j5,� ��� H�&�!� ���
        ;�< >���5
� �s� L� �� �
c �� `��� ���  ��� ���   ;�< � �L�#      ;�j< >�� `F�%� ���
S��L � �/=/5� F��#m� >5��� �6� �V�# ��  >�� !�5,�# ���%� -��� �@= � ���� 
I� ��

�G#�� S��
D �� F��#m� ��,�� �� �! SO �� � ��� �=�� �����   �L����)[.`���V1388.(



  
  
  
  

136             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

   �
V�W �� �%�O L�          �j�� !� �5E�$�V ���!�$� ���� nN,�� ��90  �j�      �jA!/� S��j�� 
�!  ��      ��j��D F�gN*� `����� �!          �j���� "�j%�� ��j, ��+j5_� !� �� .       � �$jE� "�/j=� ;Nj*�

n�b�  �L�#        ���!�� eL!� )��� ���#�
� �� v���� F�!���   `��  
��� f��$�     �j
V�W ���
  "�� ���A�s�!� ����   l�&$� ���            �!��j��,`����L��� L� d!�j, "Nj_� Zj��! !� ��*�=�

 "�� F�C=�G�  l�&$� ���  `��*�=� f�!/�12,4    �� >� S������37       Rj��� >�I�j� � 
��� 
���^# ��# !� H=�� �#�� �&��� ���  ���2003 � 2005�� F����_� >�� L�   ����  

         i�$� ���8 �5�� ���08 S���� F��M� Z�b(� ���� >V�W H=��     �� �! )���+5_� ���
       >� S������ !�0c � H��� S�/��)    �� � ��5b� � H����  !T� �!�����  ( ��I� ���!�.    >j�� L�

        >� �!����� �* � S������ Hb� ��V)        !T� S�j���� �+j��V � �!�j���� ��5$j� (  ���j� SO
�
�/�                  Hj#� ������j_� �6�� � "�� H��IJ R��� /�� SO ����I�_�� � �� n�* �Q_�� ���

�
�/� ��
Q� �� ���/= �� H��� H=�� ��� .  
     =�� >��?� ���8 �5�� SO \_�Q5�            �=�j� ��j# ���j� �8��� 	I5� >���� f��< L� �

                    fj�!/� ���j� ��j, �+j_ L� 	� L�� >V�W �/��� 
��� � ����A >��?� � ��0
$�V �����
"�� ���!� f��< L� `�=�� ���!�L�� �� !T� �!����� �* L� )��  )��/E� !�s
� �� `S�L!� ���

��� �C, `�6
����.  
  
T�@'\  

      �� �� !�0$� �� �!�$� S�I=O !�  ̀Hj#� ���!  
j���         ��j�'�V H�QjJ� �j� )��j�  ��
�!  ��   �
5�� �!.             !� H=�� ��,��� �� ���5D� ���V�!� ���!�$� ���� nN,�� !�$� >�� !�

��6
�                 �!�j�� >�
c !� S�$=�V n�* L� ���I=O S�A�
�� F��=�� � �!��� ��8� �=�� ���
           � �L�j� Hj=�� FN,��j� �j� ��� >�� �$�! ���� `��!��� H��J!  �CjJ   S�j���0� ���j�� 

���A�� )�.".`S�����2009.(
   ��# !�1937 
���                ��! �j� �j���� R�&$j� ���!�j� Hj=�� Hj��Ig �j� ���I=O ���

a��  ̀��0� ��� fg RIQ=�      �
#�� fE��� �� F�k��C� � ��.  ��# !�         !�jC5D� �j5�I� �j�,� ���
     R�!�� R�&$� L� ���A��8 ���� �/���       
j��� �� ����6=� � �&��� ���     ��j� ̀�*�+j, 

    ����A R�&$� ����Q� � ���ID.               ��j# !� �&��j� !�L�j� !� Hj=�� FN,��� L� ���I� 
�
1988                    �js� �j� � �=�� !��� !� ��k� ���� �! �����0
$�V �5=�� F����� SO !� �� ��� a! 

      � ��� ��� ���!� >�=���� ���# �D���  �           "NjD� �jb5
� ���j_ 
j��� ����� Hb=�(� H�D
��.4    � ��L� �Q� ��#              ��j��� Hjb=�(� H�Q� �� ��� ;�G� o���%� �! \�G� S�I� ��=�

����A �
�$� \�D �� !�C%� 
��� )`S��6�� � �$�E 2003 (  
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� �`���08 �=�� ��,� S���� ��C��  
j��� L� }V S�I=O !�   ��j�Hypo Real Estate , 

IKB� �!����L� 
j���  ��j� ̀�j5=�� >�j��� 
j���  �*�+j, {!/j� ̀!�$j� ��jI�

���)Commerce Bank(/�� ��L�5cH��IgH=��!��_HE�A.  

H=��S�I=O!�\=�_������
I���
��� `����H,���V8�!������}^#10�!�����
�6��) �D�I%�18�!������!�� (��I� �!�� ��
���HE�5�.!������>��`��C�25%��
�E�J�
�	0#L�"�0#!��@� 
��������5�� H=��HE��. �j� >j�� ̀\j���� Hj=�� fjg

F!�s�R����H���!���(��F�I�I+�	0�
����!\��`���I�FN��Q� !���ID�
/��!�-I%����ID
�����R&��_��gH������0#H#���!��fg����A ���.  

�5C=��+_ �� H#� �D�� H=��	�0#S���6$�I�!������#
���  �j&�� �5����
"�0#�!R_�T�
��#�6��5����Q�L�S���� -E!��C_�Q5� !�@A������,��I�.

�
���!�0x���L���+5_�S�I=O!��Cg�+�������L�!���+5_� "FN�/=�
� " L� !�s
� 
H�&=��"�0#��I�
���R��C�
������C����� 
j��� v�j�(� " �j5=�� –  �*�+j, " 

�I� �����&��>��?� !�s
�F�!�C5D��E��������+5_�� H#��E�J��� �
� �j� "  >j��

I��=������Q� ��S��L !�O���C�H=�� �&���� �����"�0#��,�! �j� ��j# Rj*�gL�
�_����0�`"�0#����%���e��E���#!"  
L�SO�5�@AS�cH=�����^# ���H��M}V L�����[��g ����!�8S���5$��/�

��� ���!>�I��  Hj#� ���j�!� F!�j* �65�j&�!� >j�� 
j��� �j� �j8�� �j� 	j%g

���^# �������/���,��!��S��L��ID �8�5� ��H=���� ��.  
!�S�I=O!�S�I�L�tO`S����H�(���L�S�I=O���I�����L����!��!������ >��!��

S��/�����S�!�6��C,!��g�5E���H�(���L���I#!���5g��* "ND� Hj��� �j� Hj=�� 
���8�� "��� ����/�
��� ��	D�L�`���^#}V L�������!�8�!>�I���� ���I�� >��
>�I���!����_��, �+(�	&����� ) �����j# S��L�# H��#   
jI� � �!�@jA   ��j�

S���� �
E � ���+5_�.(  
  

�26��\  
  ��# >�5�(� L�   � ��j�?       S���j_ `�j&���O �!�j0I8 }�j#         �5=�j�� � ��!�jE S�!�@jA �

"���                 !� `�&��j� "�js� �j� Hj=�� ��j5
� � F!�js� w��* S�/�� >��Q� ���� H=�� ���
 ���� )&I$� ��� .               ���j08 �j� `��,� ��# h
V � H��� !� �&���O �=�� -��
* � �!��&���

        >jE � `Hj=�� F!�js� n@g `S��     �j���A �L�j#L�� `�!�O .     �j� ���jE� �L��j��     L� �j
����
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��65#�     !� ��� ��V L���V��, ���   �Cj_ Hj��5
�� fj��< L� `�

� HE��    �! Zj�5(� ��j�
  ��V `�

� H,���V                     >&�j� "�� � ���j� �j8 �j� �j8 �! ��, L���� }V � �!�8 [��g ���

����6� .            
j��� ���Q� `F���, >5E�� e�5�A �� S��/I� �� H#� �=�g !� >��        !�j< �j� �j�
   ��� ���V )��� ���6I$c . ��# �<    ���1984   � 2003    
j��� ���jQ� `   ��j�    � R�5�j� 

��#m�         HjE�� )��� Z+� �� L���� }V ��� .    ��j# !�1984        L� �!�Ij� H$j6�� ���jQ� `

���     ���!�� �� {!/� ���    �� S��10      �j� �5$�� �� !T� �!�����     `��j#!42      Rj� L� �j*!� 

���!�� �
5��� !��5,� !� �! �&���O �&��� ��� . ��# !�2003 �� 	_! >�� `73��#! �*!� .  

���   ���� ���  �j�� �&��� S���� L� �Q� ��� `����� ���L 	5��� S�_ R���� !�1930 `

\�#O R�=� ��
5E! >�� L� SO ���@V ���!�� H������ `�� ��� ��.
   ��� ��1980 
��� `       ��0� a�� �!��!� �&���O �!�%� ���     �j� �j� ��      "�� L� �
5�j����

      ���^# �� �� � �

� H#��,!� S�A����A   �c� `��L���^� S�!�@A   �j���� H������ ! .SO   �j�
�I�              H������ -��� 	� S����Q�� � ���� �I�� �� !���0� i�!�� !�� �!�� �
5�����   ��� ���� .

       
��� ��!� L� HQ��I� f��< L� FT��� �I�   SO �/��� �!��� �� ����  `��� H=��� L� d!�, ��
 
��� L�       ���!�O RID �� H��Ig ��, ��� .       -J� �� 	� FT��� L� �!����    �j� �
C� �
����_

     
��� �� �CQ� ���Q� S��� �����   {!/� ���  �� ��          L� `�j

� ;�j55E� H=��� !� �
5�����

���   
c�� ���    �� H��Ig ���� �� ����� .    ��# L� �Q�1980     F�!��� >�� �I� �C���� `

                ����@jV�G, � �j���LO `�j�/��I5� `�5��j_! �!��j&��� HQ
* L� ��&� � �� �k=    �j5C=� �
\�#O �@V�65�&�!� ����� !� ��� �Q8�E ��� ���� ��8 �� /��O.  

   
��� ����E��k8 e�5�A ��   SO `��     �*�D �!�� ����� eN� ��      `�j���A �=�� >��� ���
  �*�D ��I8 L�          SO ��!� L� -��j� R����� �!�� >����_ �� ����    �j� �j�     )j(� � �j�   ��j�

              � 	j� L� �! !���j0� i�!�� -��
j* � �!�%� �!��&��� �� v����   �j� 
j�&b  ��j� .   ��j# !�
1999  
��� �� `                   L� �!���j� `SO �jV !� � `���j� !���j0� i�!�� !�� �!�� �� ���� �L�8� ��

���     �����# ���� {!/� ���             ���j# � >&�j� "�� ����5$V �� !���0� i�!�� �
��L !� �!�@A

�����#  �!�@A     )(� `>&�� �� �C��� ���          �j� �j� ����� ��%�� H=�� F!�s� S��� ���� 
SO �����# !�/�� �� �� �5bA y�, �!�@A ��.

       �� �T�5#� `��6
� !� ��!�s� �5I� F�!��� S����g     
��� �5$�� ���LO �� �����   ��
     ����&5C� � ���!�� `�����8 ���!�L�� �8��  H#� �� .    >�I� 
� S��� `���� ���� !�<  	�

��� .      >�� e�5�A �!�� !� �&���O �=�� )(�     �j� � �j��I=�   �� ����j#     FN��jQ� � �!��j&�
H��� ���C��! )�� `!���0� i�!��.  
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            ��# L� �� ��� e!�/A �/
�� 
� ���08 ��#m� )��zV !�2000      ��j# �j� 2008 `
  ���!�� �I� ��C�   �=�� ���` ���^#                  � �*�+j, �jJ�_ i�!�� � `�!�j� "�0j# `�&��j� ��j�

�5=��`   S��� 92  �� 167  ��T�j# � `HjE�� )��/E� HD�# �� !T� S������     �j#�5� !�j< �j� 
  ���Q�9                     ��j� ���j08 ��+j5_� �j�! ��L�j� L� L��j%5� �j� �j� ��j%�� HQb
� �*!�  .  >j=O

               �=�� ���!�L�� �A��'�V � ��! �� HbA �!�� S�I� !� �/��� 
��� R��D ���� `>^�
��A
         SO ����5� ��!�s� F�!��� �� ��� ��g L� �5$�� ���08        �j
� ��5
� ��5�� ��� �� �! �� . ��

 �� ����D  f�_� F!�s� �� R��� ��6
� �� ��!�* !� H� �L�� >����_ ���� `���� ��   \��+j� ��
�
� .S���_ H���g !� ��� !� ��b# a�� � S�!�@A �5$�� �� `����� �5I� F!�s� �V1   

       
��� L� �!���� �&���O !� ��,� �=�� S����          ��j� !�j5E�A �! {!/� � 
c�� ��� . !�
  ��#2008` ���Q� 25  5�&�!� 
���   ���j� � .      
j��� >j�� L� �j&�   �j�2     
j��� >��j5A!/� 

   �� ��!�� ��!�, H�&� ����.       �j� 
jI� ���j� ��!�E ���^# �I�� H��� � �!L! ��!�E

���     ���� RID �!�� ��.  }&D >�=��           F�jCM �j� �!��GJ� F���ID S���� �� �����_ RIQ=�

 ��+5_� �L�#) EESA 3(      !� �j� ��� 3  �jC5�� 2008  �j���A ��j8�  . j� � \j8�� SO 700 
                �j��!�� �j��, �j����� Hj�� ��6
� �#�� ��� \��+� ��8� \=�_ !� !T� S�����   ��j�

R&$�  �&��� !��)TARP 4 ( HE�� y�+5,�.     ���/, ��L� �#�� ������ >��      �j� �j��8 �!��
   
��� L�5I� "�0# �!����,     �� �����# ���, ������ S��
D H�� �� CCP5  �j� R��jC� . j� �

�����# ������ SO /8 �@A�s� �!�� n���� !� �!TIP 6 !�23 �C���� 2008 >���� n�� �� 
�� "ND� �&���O 
��� � ���A �5�# !� �5$�� L�5I� "�0# ���, �=��.  

  Hb=�(� ��5�� !�           H=�� �#�� ����0� >�� "�0# �!����, �� v�C�!� !� ���� )  nN, ��
  ̀����5��� �
��� ����!�$� `S�I=O `�����E   ��=�5�� � ����^#� ( ̀H��� ��8�   \�D �� ���  �
�$�

 ������ >�b=�(�CCP L� 14 �C5�� 2008�� L�tO .  
    ������ \=�_ !�EESA    ���!�� ���, ���� H=��             �=�j� ��j0� �j� L� R&$j� !�c� ���

  ��� ���V �L�8� .�  �             ���!�L�� !� F�CM H���� �D�� SO ���, �� ���!�� ���A �� ��� !�<
�8 ������ >�� \=�_ !� ��� �=���� � ���A.  

1. http://www.america.gov 
2. Washington Mutual 
3. Emergency Economic Stabilization Act of 2008 
4. “Troubled Asset Repurchase Program”  
5. Capital Purchase Program  
6. Targeted Investment Program  
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��� �5$�� ���� �=�� >���� -C
� >��5I0� �� �%�O L�     ̀H#� S���5$� ���^# ��  >��
   ������ !� /�� ���    �� !�s
� �5��Ig ���.         ��!�jE ���^j# �jI�� ��#m� � ��6
�FDIC1 

���� )��/jjE� �! ���^jj# �jjI�� >�I�jj� �jj��.  >���jj� ���jj# ���jj� �jj� Hjj#� ��jj� �Qjj#
 
��� S�A�

�!�C5D�   "�� ��      � �5��@8 F��#m� >�� �� ���   ��j� �5��L!� .     �j����� \j=�_ !�

EESA         �� !�/� �* L� ���^# �I�� !���� 250    H#� ���#! !T� !�/� .    >�I�j� ��#!�#
    L� /�� ����3   �� 10    H#� �5E�� )��/E� ��# .    �� �Q# �� ��ID        ��jV !��jE L� -��� �
�

���^#  S�!�@A)
��� �I� l�5$� R&$� S���� !�c� ���( 
��� L� ��� �� .  
 �!�I� ���8 1-3  
I� S�/��     � �! H=�� ���  �       !�0$j� ��j#m� �� �� f�_� F!�*

�� S�$� �&���O ��� ���.
  

 /��'0 *�1� 1-3 :=��#�� �"#�� I5C�� =� �"���f 
��% 4'- +�!  
 ���� �:*)�.?	�%V� ���4�� (�P@	�Y ����q�	B ����

- �(��	� F(	@ ����	� CPP25$25$
-�(��	� ����	�   mF� ��$� ��%W;TIP20$20$

��:U� <��� �%	� �(%�%� "�Uk� ����	�3$4$
��%� ��%N@ X! ��:U� <���48$49$

 �(%�%� "�Uk�FDIC��:U� <��� �%	� 1$3$
 ��:U� <��� � X! ��%� ��%N@FDIC49$52$

TARP- �(%�%� "�Uk� ����	� (AGP)  
=�% ��� "�Uk� 	w!%FR�(%�%� �L�10$5$

FDIC  
�(%�%� �L�=�% ��� 	� "�Uk� 	w!%FR2,5$7,5$

 �x%�% � X! ��%� ��%N@FDIC�(%�%� �L�=�% ��� 12,5$12,5$
 y	b *%$D'� *%�%F���� <���08/31/12236,1$150,8$

 � X! ��%� ��%N@FDIC�i�O	� <��� /*%�%F���� <���22,7%34,5%
-C
�:� ."���)2008(  

1. Federal Deposit Insurance Corporation 
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   �!�I� ���82-3  R+b� ;��                )j(� !� ��j�5� FT�j�� Hj=�� FN,��j� L� ��j�
�� S�$� �! �!��&��� ���.

   �� S�$� ����8 >��                   F�j%� �j
��L !� ��j�5� FT�j�� !� Hj=�� �j�,��� �j� �
��
H#� ���� S���� L� �&��� 	5��#.  

  
 /��'0 *�1�2 -3 :�"#�� I5C�� �% �"���f 
��% ,BT�1�  

X��@r-��4:����� &
6; �
	� ���� ��@T�  
�%
� ��
TS

AIG-2008 <%� "�Uk�2 �% �B�� 
���� z%�F�

 ��85�l� *$���� <$�'���)�	�� �B��  A�%�
���(�� %���  FD!(

 �� ��	� � ��� �D�-
2008

��:U� <��� F(	@ *%N�� �� ��B�% F�'�100 *$���� 
�l�

<$�'���

 {�f �D�� <��� F(	@
L ����$� �FL�!	 ��

�:(��Fi� |�� *�F�<$�'���

���=:>% 
������:(��Fi� |�� *�F�<$�'���
ND�:�%	��1 -2008 ����$� �(%�%� F(	@

���� z%�F�
28,8*$����<$�'���

z% �+ p% $( "(l	(%2<%� "�Uk� �l��10*$���� <$�'���
 
���h� �S:�#L��

<%� � �%F�% d+-1989
 
���h� "(% ��#L

� � �U�� �!	L ��%$��
z%�F� �%F�% d+ � <%�

 ��=:>% *F�%�	;	� � X��! "�Uk�
�U�� �!	L

150*$���� 

	��(	! <%� "�Uk�-1980<%� "�Uk�1,5*$���� 311�$� *$���� 
�:�� }�$($��-1978<%� "�Uk�1,65*$���� <$�'���
�:�� }�$($��-1975<%� 
F� ���$! ���2,3*$���� <$�'���

D�"+ z%	:-1974 Z(	b �% <%� "�Uk�
	��� _�G'� 
�S:�#L��

 <%� "�Uk�125$ *$���� 
[��l�7 X#L �� *$���� 

��%��( z%�F� ���

3uB�@ *�(� *$����

F��!l3 1971<%� "�Uk� <%� "�Uk�250 ��l� *$���� 
 �%	�5 �%	� F(FU� Z(�T� z�� 

3z��

31�$� *$���� 

-C
�: `[ S��6�� � RC�� )2008(

1. Bear Stearns 
2. U.S. Airlines PL
3. Lockheed 
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-,��,                  
>9�m,� �CmA �6 
>9�,� �) T\ ��^\ �,��) � ��	� �� �C� 
�@A� ���
T��6� �2��) 0�1�,  

                }�j#�� "�/j= �!��!� �� �=�#! �=��=� 	x�� S�, 	&�� �L��� ��� >��=��*�� S��L !�
   SO � H��� 
���      ��� ;�< �5=�� ��!�$=�!�� !� �!.        �j��� ��� �! �!�$=�!�� F�I�I+� ���

 �� �����               SO ���+j5_� ���E L� S�A��/��� � S��!��!� ��� � ��� �5��@A ��8� �� �� ���  
    � �
5���� �DN<� S���� L�!          �jI� l!� /j�� �! 
��� }�#�� �� L���  ̀�j����      SO �j� }jV

�$� ��8� ;�< >�� � ����� Hb=�(� )`�Q��!1380.(  
      ̀�� }�#�� S���� !� �� �&��� >�=��      �� "�� �� ����6�� 
��� 
�    ��� i�� ���8 
�

             �CQj� S��$jA �� "��_� S���� H=�� L� �I#! �L�8� ��� S��� ��        F�j��ID "�j%�� � �j�
 ��� �&���.                   ���j# � �j
� !� )5�=�jQE �L�g � H��� !��_ S�
= �0� !� 
��� >�� /���

   ��� ��#O [�
8 ���!�$� .       �=��g � 
c !��* �� i�� ���8 
���   ���5    e!�j� ����_ 
c � ��� e�5�A �!�� ��5I� ��0� � ��� F��b5� S�
= �� SO ��0� a�� S� `H,���V  ��#

  ��j� \�� �!���#.      S��j�� !� 
j��� >j�� Hj�=�QE2     !� � ��$j&� ��j< �5$j�� ��j# 
1305�.  i)1890" (   SO F�CQ� � ��M�M�       ����� !� ���$
��� 
��� �!20    ���, ���= !�/� 

HE��@V S���V S���� !� i�� ���8 
��� H�=�QE � )C<`S��C�1368>�$�V -C
��.(  
         ],�j� L� �&� ��b� �� �8�� �� ���$
��� 
���    �j���L��5�� >��j�     �!�IQ5j#� ��j�

     ��# !� �� S�081267�.i)1889" (            �jGD� �j5��!�� S�!�j� �j� ��� >��=��*�� n�< L�
`��  ����A }�#��.   ̀����L��5�� >�� fC<           F�j� �j� 
��� �!��� � }�#�� �L�8�60  ��j# 

 �� ����. fC<  ̀����L��5�� >�I�      ��0� � F�E�$5�� �!�+��� fg      ̀>j�O S��jQ� L� �!���� 
`[�# `���8 ��t� `r
# Hb� ...          F�� �� !�$� "�I� !� ��! >5,�# /�� �60    �� �� ��# 

 �� !�@A��.   ̀>�� �� ��ND              � �j� �5,�
j� n�jQ� F�j�=�� ���A �� H,���V L� !��/� 
���
      �5=�� �J�!� L� S�6��! �� HE�� �L�8�  �
� ���b5#�  .     ���!��_ >�� fC< �� ���� 
���  j� �

 ̀��O ��8�  ��
&#� � H��� !��5,� !� �! ��
&#� ��c �!�+��� fg    !�j�/� 
j��� ���
                     �j���� SO ��jC_ �j� Zjx�� Hj=�� S�!���j� � ��j� �5,�
� !�$� �I#! � h��! ��V 

)`S��C�C<1380.(  
      �� � -�#� L��5�� >�� ��C_ !�    +5_� "�I� �� v�� � ��_ SO ����j, -��
� � !�$� �� 

     �� !��_ S�6��6�� !��5,� !� �! `���          L� ��j� F!�jCD HE��@jV �5��! �� ����0Q�:   Hj,���V
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��T�# 6    ̀
��� ��# L� �*!�       L� ��g�� !� ��4      ��j�= !�/j� )   o�jC����13    S�j��� !�/j� 1 (
 ̀���C� �5I� �16         ̀S���� H=�� �� ���Q� F���ID ]=�, -E�
� L� �*!�    �� Hj,���V  �j�

   ��C� ��40    ���= !�/� ) ���Q� o�C����130  S���� !�/�  (   F�� ��10     ��0� �� ��# 6   �j*!� 
       "�� H,���V ���� ��D� � S���� H=�� ��       ��0� �� ��6�� ���8     �!��06� `��
�O !� �*!� 

[��g    ̀S���� H=�� ���/, ���              ���j8� !� 
j��� !�j�� �� S���� H=�� !���� F!�s� ��C_
  �� L��5�� F�!���        �G��! !� �� HC_��� � ��
&#� �$� � ��          ̀Hj=�� �j��/, �j� 
j��� ��j� 

           ̀��+�� >�� >���� !� �!�&I� � S���� ��V ���� N< ���V ��C_       ��jA ��jC_ L� H�D�
I�
S���� l�, !� H=�� �L�8� S��� ���
� ��t �<�� -�� )>�$�V -C
�.(  
        � S���� !� �! �/��� 
��� Z��x� ���$
��� 
���  � HE�A ��0D       �=�j� !�j�� /��� � 

 �� !�$�.            �j� �!��j06� �*�, [��g !� �! ���/, ��8� 
��� >��  ��j�.     �!�j8T� ��j�
      �� HE��!� �! ����=�� ����D � F���IA     �j
�/� � ��j�         S�5j#�0� �j� �! �j5=�� ��j�   �j�

�� ��5#�E .   �� "�� H=�� �� ���.       �$j� � ��c � ���, [��J ���� ���� ���, � �&# [�J
  � /�� ��
&#�    ��� 
��� >�� Z��x� L.      ��
&#� ��c �� "��_� 
��� >��  � ��� 
c�� ���

       ��� \�� �!���# ��# � �� "��� ���L�! �A��L �!�� ��! >�� L� 	� . L�tO !� ��
&#�
      ̀��� ��c N< ����5$V �� ��� !��_           �� /�� � ��#! ��c �� ���� ����5$V �� o��Q� ���  H����

   N< ����5$V70  ��
&#� �*!�           	_! �� ���Q� �� ���� e��A !� ���50     }jV � �*!� 
 �� SO L�30 H���g !� �� �� R��C� �*!� 70��
&#� �*!�   �� ��� ����5$V S��� ��

       H����� !� 
��� ���� �!���# ��# !�� >��.          !� ���� ��V �� SO ���Q� � ��
&#� �$�
  ̀
��� !�� S���8          
��� � �� 
��� �/� !� /�E >�� >5��C�� \C#       e��jE �j� ���$j
��� 

     ��j� \�j� ��5$j�� ��j# 	� L�� ��G
� ���!�$� �� ��
&#� �$� L� R*�g ����.  !�
   �� d��, ��g >�D                 >���jV � S��j�� !� /�E >�� ���,� S�� 	� \C# !�$� L� ���� ���!

    �� S���� ��V eL!� S��O.        �� �� ��#�! S�L >��� � ���� d��,   ��
&j#� �!�C5D�   ��j�
  # ���$
��� 
���     ��
&#� ���Q� ���� "��� "�%� \C        �j� ��j�� ��jV �� S�$���.  !�

  ��#1333 � .  i)1914 "  (           �j� ���� �! ��
&#� ���Q� ��C� �q���g �� ��/A�� H=��
    ��� !��_ S���� 
� �b�. ��
&#�           
j��� � ��j� �0j� S�jI� "�� �� �0� �� !� 
��� ���

         HE��!� ��*!� �6�� �0� �� �0� 
� ��
&#� ���Q� ���� ��        fj��< >j�� L� �� ���

� .�#!�� �!�� S��L !� �=��C� �g�� \�g ��.
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     �� 
��� ���D ������E ��# /�� ��              >�j� F!�j%� � �j=��C� ��� S�&�� ��� >�� �%�5� !�
�� ����� Z�5(� f<�
� ��)>�$�V -��
�.(  

     F�� !� 
��� >��60 ̀��#    o�*�+(�40           �! ��
&j#� !��j* �!�+j��� fg �� �=�# 
     ̀���(���J !��� >5E�A H#� !� �� H���   S��j� ���� !�    �j#��# � ���+j5_� � �D�jI58�

 H=�,� S����    �� ��M�� ���     �� H_� �� � ��I�         Hj#��# -b� �� Z�5(� >���
D �� H#��,
          �� ����� !� �! S���� H=�� �#��# ���!�s
� ���� � S�5��6��         �j� ��j6�� � ��A � H��@A

   �!��, � i�L!� ���,           �G�_ "��� �!��J � ��=�� d�5���� ���# � ��tL � !��   ���  �D�
+j�
 �� ��%�� ��� .    ̀!��!� >�@b
5� �� ���$
��� 
���          ��j�! Zj�5(� >���
D �� ���t � H=��

��   SO � ���    �� �! ��       �� �J�_ H_� �� �� � ���,      ��T�j< F�� � ���# ����� �� �
5#��,
 SO ��    �� "�� ��            H=�,� � ��b� ��ID� �5=�� ��65#� !� ���#� >�� �� � ���     �D��$j��� ���

�� ���                    L� �$j�I� � ��j� S�5�j�6�� F!�bj# ���, i��
* � ���/, 
��� >�� H���g !� � 
�� !��!�,�� }��6�� H=�� H��Ig �� )`�!�I��1332.(  

         ��# !� ��� 
��� }�#�� �� �
c ��1309) �.e (   �j� ��
&j#� �$� �!�+��� fg
        ���^# L� �I0� )(� � !�@A�� S���� ��� 
���             j�� 
j��� �j� ���$j
��� 
j��� ��j� �

 �� R�5
� .         ��j� !�O��j# S�
'I� 
��� >�� ��g >�� ��.     ��j# !�1327 � .e)1948" (
  �����!��, !� }��6�� � S���� 
��� "�� �� }V SO L� � HE�� S���V 
��� �=�# H+� L��5��

   ��� ����� �! )5�=�QE.        �� S���� ���� ���$
��� 
��� HCq� F�&� L�        �!��j� >j�� �� S���
 ��� �!���:   &j#� �$�`��
      ̀�&j# [�jJ �5,��j
&�          ̀SO Hj�Cq� � ��j0� ��j0� )��j� 

 �����# �!�O��A      SO �� ��0� H,���V � ��  `��      ̀�&��� �5E�$�V � ���8 "�s� ��%��   	�js
�
              �j��%� >j�� ���jI� "�%���# �� ���L!� S�!��&��� H���� � H=�� �=�� !���       "�js� �j� �j�

�� R�5
� S���� �!��&��� )`�Q��!1380.(  
   �#!�� ��H�=�QE         SO �j#�! ��5I� � 
��� >�� ��� )   �jJ���5#� 
j��� (    ���j#O �j�

��               �j�,��� ��� �0
� �� S���� H=�� S�!�� >�� !� �� �� �8�5� S���        >j�� !�jJ �j� ��

��� �I� "�%�� �� `���� 
��� >�� �&�� �� ��,��� S���� H=�� !�� !� �� �����.  

        � �� ������ ���, F!�%� ����Q� S�!�� >�� !�          Rj�T� �j� �j
� �� ���L H#� �!��&��
              �j� !� !�$j� ���j� �jI0� �!�O Hj#� �!��j&��� Hj#!� >����j_ ��jC� �
��� ���Q5�

�
5jj����.   [Njj��� "�jj6
� !� S�jj���08 �jj��(�!�%� S�Cg�jj* �jj&���6
� �!�jj� 
jj� !�
     ̀�
5��� �!�&I� S����, �<��$� �� H�<��$�             >��j#m� L� ��jQ� �j�QC� � Rj5_ �j�
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 �(�!�%� !��`SO  ����A Z_�5� �� .   ̀��� }�%� }�#�� ��        
j��� }�j#�� ���j� ������@�
  HE�A "�%�� ���.               �jG�g L� 
��� � ��� ��� 	�s
� �!����� � H��!� �� 
��� ����L��5��

     ��� d!�, H=�� F�!��5,� � F!�_ . >�� ��            �j�� 
j��� }�j#�� H�
�� ��C� H�D �� ��g
SO !� ������ �$� ���� S��L.  

   ������ ��1299 � .         ̀S��j�� !� ��_ �5=�� S��O !�� ��! � e    
j��� >�5�j(�    ��j�
`�� }�#�� S���� `��� �����# �� �
Q� H#!� ���� �� �� ��� �5=�� �����# �� �&�� ) ��V

Hb�.(   
��� ���I� H�=�QE �� ���#! \��+� �� �! �
����_ H=�� S��L >�� !�    !�$j� ��j�
   ̀���� S���_ ��#� �� �  �   � -E�
� �� ����           
j��� Hj�=�QE /j�� � �j5b�� �G, �� ��    ��j�

�8!�,) ���$
��� 
��� (   ���� [�+� >����_ fC<.      ��# !� S���_ >�=��1306�.   �j� e
           ��j# !� � �j� \��+j� S���� ��� 
��� }�#�� �L�8� S���_ "��1308�.   S���j_ /j�� e

       � S���� �����_ ��V ����� � �g�� >��Q�  �   ��j#! \��+j�.        ��j�� d��j, �L�j8� S���j_  � 
       ��# !� �� S���� L� l�&��1310 � .           � !�Q#� d��, �� ��� SO L� ���g �� \��+� e

       ���A "�%�� S���� H=�� �L�8� �� ���� L!�.          ��j# H$0C��!� !� N< a�� �!��!� �����_ ����
1313 � .                    ��j5�� S�/j�� �j� Nj< eL!� ujbg �� L�%� �! ��� 
��� �� �� \��+� e

�� ���.     L!� FN,��� S���_    ��# !� �8!�,1314 � .          !� ��j�� � Nj< d��, S���_ � e
 ��#1317� .��#! \��+� �� e.  

   ̀��� 
��� }�#�� ��         ��j#m� �j��/, �j� v�j��� ���!��          � Hj=�� �j� �5�j��� ��j�
�!���0�      ��� ��� /��I5� SO !� ��.                
j��� L� �j5=�� ��j8� ��j�5�� � Rj�� !� 
��� >��

 \#�
� ���$
���     L� H=�� ���L ��� ��   �� H��Ig SO  ���.          L� �j� �j� \Cj# ��J�� >��
   ���5�� � R�� H���                  L� d!�j, �j� ��j# >j�� � ��$� �8!�, 
��� ���D ���# �5=�� ���

  ��$� R�5
� !�$�.    ��# !�1311         ��
&j#� �$� ���$
��� 
��� �� ������@� ��C�� �� 
     HE�A !��_ ��� 
��� !��5,� !�.       [��g �#!�� L� }V ��# S�I� !�  �� ���    �j8�5� 
j�

  Z�(� �� ����    H#� �5E�A F!�* ����.         �j
5E�A !��_ \��Q� H�� 
��� ���I=O ��#�!
    Z�(� >�� �M� !� �      L� )�� 
��� ��8�� !��5� ���! S����� .     
j��� �j� ���jID ��I5D�

 �� \�#     S��L H,���V H=�� �� ��                �j�� 
j��� �65�j&�!� L� � RjC�� �! 
j��� ��j�
��� ���A��8 .  
  �� �&
�� �� �� H��Ig ��� 
��� L� H=     �L!� FN��jQ� L� �jI0� )j(� L�
� ��� ���

         �� "�%�� ���$
��� 
��� �! }��6�� � S���� Hb� H��� ���.     S���j_ \��+� L� }V �0
�
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      ��# !� �8!�, !�Q#� FN��Q�1314              �j�L��� � �L!� !�j�� �j� F!�s� ��� 
��� �� ��� 
       F�!��5,� � HE�A ��0D �� �! !�$� ���A!L��    �� ����� ���$
��� 
��� .   
��� F����_�

                   Hj���g !� � �j� ���$j
��� 
��� !��5_� S�� 	� \C# �&��� � �=�V �*�D !� ���
�� >���� 
��� >�� �! ��� -E�
� ��� . >����_ \��+� �� �!��&��� !��� ���� \���� >�� ��

     �� \���� � 	s� ��!�� �=��.        � }�#�� �5=�� �����# �� 
��� S�c ���     Hj=�� � ��� ��
   �� H��Ig SO L� `���  >�� L� �!   H#��# ���8� R��D            L� �$j(� � ��j� Hj=�� �=�V ���

�� [��g �� �5=�� FN�&$� ��O)S�I�.(  
      ��j# !� Hj=�� �j��� \��+j� L� }jV1327   
j��� ���j� SO !� �j�     �8!�j, ��j�

               ̀���$j
��� 
j��� ���!��j_ >5E�j� S�j��V � �j���� ��� R��_ H������    �j� ����j� ��
�����#     
��� }�#�� � �!�@A                
j��� h�!�j� �j� }jV SO L� � �� 	���E ������ ���    ��j�

SO ���Q� �� ���+5_� f��! �!�� !� � }�#�� �*�+, �����# �� ������ �� ���/E� ��.   
           
j��� Hj�=�QE ���jg � Z��Q� �! �&��� F���ID �� S���� �!��&��� S���_ >�=��   ��j�

   �� ]($� �! �8!�, `��� !�    ��# !�0� 1332 �   �   ̀�����j_ ���T F!�*      L� ���b5j#� �j�
  H�(� �z�� F�!��5,� `��L�      ��j#! i�+j� �jI�� �5�� ����� ��.     ��j# !� S���j_ >j��

1334  �� R�I&� .       ��� ]($� S���_ >�� �! �&��� F���ID         ���j� "LT ����j� ��j6�O �
     �� 	���E S���� !� 
��� }�#��.    
��� �� ��� ���O S���_ >�� !�  H=�,� fg ���6�� ���

        SO H�=�QE � ��!��� �! S���� �&��� R���� !�    �G��J fC< ��  ����, ����       Hj=�� �j� ��j�
�� >�Q� S���� ��� ubg !�$� �=�� �N�5#� �� �
� .  

               F�!�j�5,� ��!�� S���� ��� 
��� ���8 >����_ \��+� � S���� !� �!��&��� �Q#�� ��
  �� �� F!�s� � H���� ���� ����L
� �� ��.       F�!�j�5,� >j�� �j� �j� "�j�Q� RID !� ���

           �I� /�� ��� 
��� � H��� �E�� S���� �!��&��� �� F!�s� ����         SO ���j8� Rj��D �j����
����.         � � ��� ���A!L�� 
��� 
� ��� 
��� ���L  �  
��� \�_! F!�*        ��j�O!� �j6�� ��j�
`��� H��� �z�� F�!��5,� �&�=�g !�.  

��� !� ��# �_�
� >����� S���� !� �!��&��� ��! ��.  L� �Q� "�%���#4`�Q=�G� ��#  
         ��# !� S���� �&��� � �=�V ���
#�#� ���T1337       ��# !� � �� ��0� 1339   F!�* �� 

 ��O!� S���_.     ̀S���_ >�� \��+� L� }V          ��j# ����j� L� S���� �/��� 
���1339   o�Ij#! 
          \��_ L� }V � ��� L�tO �! ��, !��70   O L� ��#        ̀S��j�� !� �&��j� Hj�=�QE L�t   ��j#m�

   H#��# H���� ���� ���5��       � !�$� �&��� � �=�V ���  � ��O ��8� .    /�� S���� ��� 
���
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�  ����� �_�� �5=�� �!�%� 
��� F!�* .  � �=�j�! L!� F��b� �&��� � �=�V S���_ ��#� ��

����5$V R�5
� �/��� 
��� �� ��� ��� 
��� �/� y�+(� [��g !� �� ���� )S�I�.(  
               ��� a! S��j�� !� �!��j&��� �*�D !� �I0� FT��� ��N#� [N��� �L���V L� }V .

     �� F����k� >�� �50� 	0E ����              �jQ8��� S��j�� ��Nj#� �!�j0I8 �#�#� S���_ �� S���
��I�.         H#� ���O S���� ��N#� �!�0I8 �#�#� S���_ ����� !�:      � Hj#� ���j#� ��+5_�

     ��� SO ��#� � n�� ��         �� R��&� � ��! S���8 !� S���� ���L��� -E! �     L� n�j� ����
      H��� F��M �M�&� � ���8��# ��N#� ��+5_�.            ��j�O �j#�#� S���j_ "!�j0c Rj*� !��

H#�:     H#� H�I���V �D�J�� ��� H��� �
���L ��+5_�.  R*� !�44 �j#�#� S���_  )  �j0
�
       H#� ��� ���� "�� �!��&��� L� �� ��+E ( �� �5bA:" � )(�       -��
j* �j��� R��j� �5=�

{!/� ....�!��&��� ....  >�� �
��� � �� �   � �� H#  �        Hj=�� !�j�5,� !� ���ID H�&=�� F!�*
H#�".         ��j� ��!�O ��6�� w�J�� R*� >�� ��05�� !�:" ...         )j(� �j# >j�� !� Hj�&=��

) ̀�5=�� )(�   �*�+, � ����Q�(              L� � �j��� f��G� R+E >�� �6�� ��*� �� �� ���8 �� 
  ������                �j��� � ���jA !�$� ���+5_� �Q#�� � ��! \8�� � ��$� d!�, "N#� >����_

        H#� ��N#� �!�0I8 S���_ H��Ig �!�� ��$� �Q��8 S��L .       \j8�� �j� �6�� ��# L�
  R*�81      H��j� R�&$j� L�j�5�� S��� �#�#� S���_       � �!�j%� !�j�� !� F��j#m� � �j�

         ��G� S��8!�, �� F���, � S��Q� � �L!��$� � �5Q
*    Hj#� ��j
I� o� .    \j���� >��j�

��� ��!� �� ��
I� !�$� �� �8!�, ���.  

 ��# !�1358`��N#� [N��� ��!��  
��� ���I� `��  ��� �! �8!�, �� ������ L� 	D�
 ��� "ND�.    ���� �!��&��� ���� >��              >�j� L� ����L�j# �A�
���V �
Q� 
� �� � ��� �� ��

��    
��� ����! � HE!     ��� 
��� �� ��    �j� S�A�A� oN��� �/  �j�.   
j��� �jI�    ��j%� �j�
    �
��L �I� !� � ����� ��g�� H#��# ���A �� ���+5_� ��� �� RID r
��I� ��  �����

  �*�D !� � `�D�I58� ��� `�L!��$�  ���8 "�0b� >�� � ����� r
��I� H=�� �� �5Q
*
 ��� ��N#� �!��&���.  ��=�� �
��L ��� Zx�� ��N#� �!��&��� "�s�   �����j# � �j��k� �!

n�� �� �� ��� )��/_� �! �#�� ��, ���.  
 ��ID R�T�       
��� S�� ��� "�/= !� �� ��        L� �
�!�CD H#� ���� �s� �!�� ��:  F!�s�

    
��� ��O!� R�+�� ���� ��          �����j# ���$� ��t ���5�� L� ���A��8 � ��      ̀d!�j, �j� �j� 
    
��� �#�#� )�� �� �8��     ̀!�$� ��+5_� !� ��   )�� 
��� �#�#�        � !�$j� ��+5_� !� ��

     ��#m� �� !�$� ��+5_� �Q�C< v�C�!�  ̀�&��� ���   
��� S��� S����         L�j�� � Hj=�� �� ��
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SO     ̀H=�� �5#�V�# �� ��    
��� H�=�QE �6
��I� "�/=   "�/j= `!�$� ��0���L�# �6�� �� ��
 
��� H�=�QE           
��� H�=�QE S��� H08 "�/= `!�$� ��0���L�# �6�� �� ��  �    ��0� H08 !� �

��N#� �!����)S��C�C<1368.(  
  
��� �!��� ����          ��# !� �����_ ���T F!�* �� ��1358    
��� �� � \��+�     ��� ���

�� "ND� ���.  
    ���� \8�� ��3           �j�L� `���A!L�� ��L� `S��Q� � -��
* ��L� !��g �� ���ID -I%� SO 

        ���� S��L�# }��! � �L!��$� ��L� `�L�#�0� � >&��        !�� �� -I%� >�� � �� R�&$� ��

���     SO S����� � ��        
��� "�t�� ;�< � H��� F!�s� ��           !� RjQE �j� ��j_ L� �! ��  �j� �!�O .

                   ���jID -jI%� � �=�jD ��!�� �� ��� SO R��D ���� 
��� �!��� � ����8� "��� >���T��

���     [�(5�� �! �� �� ��  ����� .     
��� ���� S���_ >�� ��#� ��   +, ���   �
Q� �*�15  
��� 

     � ������ �����# ��23       �j�� `�j���� ��jQE S�j�L SO !� �� ������ � �8!�, �����# �� 
��� 
 ���� "ND�.       
��� ��# S�I� !� `S�� ��� L� }V        �=�jD ��!�j� � ���j� "�jt�� 	j�!� ��


���  ��� "ND� �! "�t�� ���� �� ��DN<� !� ��.   
j��� S�j� �j��       ;�j< �j� �j� �jD�� �j�
}�#��           �! H_� H=�� Hb=�(� �� ��N#� 
��� "�
� R�5�� 
��� 
�   ��      �� ���
� `��� �!

 ��# !� 
��� >��1358 �� "��N#� ��+5_� S��L�#"��� "�� ��k� .  
     
��� "�t�� ;�< "ND� L� }V     n�� "ND� � ��        
j��� S�j� ��Nj#� ��j�      Hj=�� `�j�

          
j��� Hj�=�QE /j��I� L� �j� HE�A 	�I+�   �CQj� � �j�  O ��j�S     � �j��&� S��j0� !� �j�
�CQ�   SO ���          �
� }�#�� �0��5#� /���� � �0��5#�0� !� �! �� .        �j� �j� !��_ H08 >�� ��

     
��� >�� \Q� L� �!���� H�=�QE                 !� /j�� ��j��� �_�j� ��0$j(� � Zj_�5� S��0� !� ��
  ���� "�t�� �6��&� .        �� }�#�� H�� 
���� F!�%� 
��� `\���� >�� ��)  ��!�� ��DN<�

�D
��� �= 
��� "�t�� �!��!� �� ��.(  
�E����  
��� >�� ���� ��     
j��� ��0E�j� `��j� ��� �5E�A �s� !� ��    ���jA!L�� ��j�

���.
��� ���I� ��� ���A!L�� � ��!�%� �����  
��� ���ID -I%� F!�s� H�� H����  ��
      
j��� ���ID -I%� � �

� H�=�QE               ̀-��
j* �j�L� `�j��!�� � ��+j5_� �j�L� L� �j�   �j�L� 

               ��j� ��� R�&$� �8��� � ������ S��L�# }��! � >&�� ��L� `�L!��$� ��L� `���A!L��
H#��# �� 
��� ��&�ID � ��� ��� >��Q� �! ����  �����.  

          ��� !���0� [�+� ��! S��� �&��� F���ID S���_ f��G�1362       �&��j� "�js� n��j�� 
L� �
�!�CD:  
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1-       C� �� �!�C5D� � �=�V "�s� !���5#�   ��D � fg ��
)��N#� ����J ��(   !�js
� �j�
!�$� ���+5_� ��! � H�N# H08 !� !�C5D� � ��V w��* e��A 	�s
�.  

2-H#��# � n���� f��� H08 !� H�=�QE  ������ � ��  �!�0I8 H=�� ���+5_� ���
�!�C5D� � �=�V ���!�/�� �� ��N#�.  

3-            �j_ � ���jID S��jQ� e�5�A H08 "LT FN�0�� ��%��       fj��< L� �
�j�=� �
     �5,���� � ��LO ��8� \�8 � [@8 ���^# � ��L���� }V � ��    /j�0%� � h��j� � ��

SO         �����# F���&�� � ����� >���� H08 !� ��        �
� ���8� !�s
� �� �!�@A2   � 9 
 R*�43�#�#� S���_ .  

4-H,���V ��L��� ���Q� ��%�� � ��V eL!� ubg  ���A!L�� FT��C� R�0�� � ��.  
5-    H,���V !��� !� R�0��     HE��!� � ��        �j� �����, ���# � FN��Q� � FT��C� � ��

�� �5��@A 
��� ��0D �� S���_ \8�� �� ��� .  
     
j��� S��� �5=�� {!/� H�/�                  \j=�_ !� �&��j� -��j
� L� ���b5j#� Hj=�� ���j� �j�

        
��� S�c �� fG
� >�� �� `��� �b��&� FN�0��       �j� H=�� `�
5�� �5=�� ��    !� �j����
    �
� H=�,� -��
� ]�+(� ����.               ��j��V >j�� `FN�0�j� l�j�� 	j_! Rj�=� �� ��5�� !�

   
��� ���� �A!/� R&$�           ��# L� ��� `��O �I� [��g �� ��1367        ��j
��/E �j�! �jQ� �� 
 ��+C� ���Q�     SO 	%g � ��    �� ���x �� .         L� �I�sD )(� !�$� �&��� "�s� \���� >�� ��

���^#      �� �! "��� ���      ��j0g�< ��jQ� S�!�@jA �����j# !�j�5,� !� ��# >���V ��0,��
  ��� !��_ >�Q� .      ��# >�� ��< !� S���� �&��� "�s�           ��jb� �+j�
� oT�I5g� �Az�� �� L� ��

      �!��&��� � �b��&� FN�0�� ��8�100            �5�j���I� �j�t !�$j� 
j� !� �5=�� �*!� 
��� !��!�,��) `��&���#1383.(  

     � S��L H�@A ��g �� ��      Hj=�� H�&� ��ID ���%�           "�!O ��+j5_� !� {!/j� ��j�
              �� S���� !� �&��� F���, � ��+5_� �*�D !� ��T��� S��O ��8� �� �D�� "�!O .  
j���

     �
b#� !� S���� �/���1377      
��� R�&$� �� �! ��, H�E���       ��j� "ND� �*�+, ��� .
     ��!�� ���D�� �/��� 
��� S����� ��# 
� ��*�E �� �� �L�tO�# �! H_� !�C5D�� ��V 

       
��� �
�L��� !�$� �=�V ���E �� ��� -��_            ��
5j#� �j� H��0� !� � H#� �*�+, ���
   
��� }�#�� �!�8� S���_         ��� >��!��E [�+� �5=�� ��t ���1379`   ���j�)98 (  S���j_

                  ����jJ � S��j�� ��Nj#� �!�j0I8 �j6
��E � �D�jI58� `���+5_� �Q#�� "�# ������
  ��t 
��� }�#��               a!�j� ��j�8 >�I5$j� � Rj0c � �+0� [�+� �5=�� 20/9/1379 
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                ��# [�+� !�$� �&��� � �=�V S���_ [�c!�c !� � �5E�� }�#�� !�C5D� � ��V ��!��
1351               ����j� !� `
��� ���
#�#� F�!��� � F!�%� S���_ `��! S��� �&��� F���ID S���_ `

 ���1380
��� ����� ���@V `S��#!�V"�%��HE�A .  
�   ���� !98              �j� 
��� }�#�� �L�8� ��L ����J [�c!�c !� �Q#�� "�# ������ S���_ 

�� ���� �*�+, )(�:
Z=� (             ���j,� ujbg `�&j# [�J `��
&#� ��c `�L!� `�!�C5D� `�=�V �!�@65#��#

 
��� �� F!�s� `�L!�  H08 � ���� H=�� Z��x� ��I�_ !� �&��� H�=�QE L�%� !��* � ��
�
'� H�I��g ��ID��_�� H=�� !��5,� !� S��  ����.  

[ (    
��� H�=�QE �� v���� ����J  ��`    R�C_ L� : HC�� H��D!          ��j� >�jQ� �=�j� ��j�
             
��� H�=�QE � ���D � ����� !��_ ��� � 	=�# �=�� !�5,�# >5��� H08  ��-   >����_ fC< 

 !�$� �&��� � �=�V– [�+�1351 –��� ����, ��! S��� �&��� F���ID S���_ � .  
d ( �� H=��        ��,�� �_��g � ����g ���E� �� �����`      ��L ����� S��� �!�� F!�* !� ` 

���I� �GD� H�=�QE L�%�:  
1-!�� >�� !� "LT )��� � ���%� >5��� .  
2-���� �5��� �! !�� "�%�� � "LT �����# >���� S��� �=�� �s� L� ...  
3-_N,� � �=�� L� 	D� `�
�$�V �# ���A �� >5��� "�D �.  

  ����84                !� �jb��&� FN�0�j� �jb
� !�� )��� H08 !� �Q#�� "�# ������ S���_ 
H#� ���� !��_ �8�� �!�� �! ��L �
� �� �&��� 	5��#:  

Z=�(      ��# �< �b��&� FN�0�� ����� !� )��/E�           �j#�5� !�j< �j� `"�# ������ ���
 ��T�#10 ��# �#�5� "�_!� �� HC�� �*!� 1378)��� ��  ���� .  
[(H��Ig           H�=�QE � �0$(� �� �!�C5D� FN�0�� ��GD� !� H=�� ���      Zj�5(� ��j�

 R&� ��:                !� Hj,���VL�� >�I�j� ��jC_ � `�j��8�� F�!�jC5D� `��# a�� ���!�� H,���V
�8��� [�c!�c �� ����, "�%�� ��T�# ���.  

               �j� ��jC�� /j�� �Q#�� "!�0c ������ !� ��g �� �&��� "�s� �L�# ��LO.   ����j
� !�
)�Z=( `)[ ( �)d ( ����10H#� ���O S���_ >�� :  

Z=� (               �&��j� FN�0�j� ��j
� ��I0j# �j��A �j� `"!�0c ������ ���5�� L�-   
j�&b�
       ��=�� � �� ��G
� � ���+5_� Z�5(� ��0$(�H         �j� `f<�j
� � �0$j(� �j� v�j��� ��j�

              � ��j�� ���!�� L� ���b5#� �� �&��� 	5��# f��$� f��< L� `S���L� F��� \��+�   ��j8� 
F!�* ��� �!�����  ���A.  
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[ ( 
��� "�/=�             ��!�* !� `��N#� ���D \=�_ !� �5I� a�� �� FN�0�� H,���V �� ��
��� >���� H=�� �#�� ��� �!��� ��8� �� ���!�� f��< L� �� H#� L�%�.  

d:(  
1-             �j�! >��?j� !�js
� �j� ��jC0� � "!�j� ��5
� � ���+5_� ��! >��?� !�s
� �� 

 � ���+5_�     ��0� ��C0� � "!�� ��5
�          Z�&� H=�� `�&��� 	5��# �=�� -��
� �!�
       
��� � �/��� 
��� �� ��, ���� H#�       ��j# �j< �! ��          �j� "!�j0c �j����� ��j�
     �8��� !� H,���VL�� �=�C� S��� !�s
�         �j�� )��j� ����
j# ��j� .  �6��j6c

 ���� H,���VL��      >��O ��#� �� !��/� ���   �j���            �j� �j� ��j� �j���, ��  ��0
$j�V
          �j����� � H����� S��L�# `���!�� � ���+5_� !��� F!�L� l�5$�       � !�$j� �/j�!

��#! ����, S���L� H��� \��+� �� S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� .  
2-   ��# ��< !�            �*!� h
V � H��� R_��g `"!�0c ������ ���)25 (%   FN�0�j� L�

  
��� ���� ���GD�      �65#� �6
��I� �� !�$� ���� �� ����8� ���    )j(� �j� ��!
�� y�+5,� �L!��$� � [O ����.  

3-      
��� �b��&� FN�0�� ����� !� )��/E� ��# �< ��       !�j< �j� `"!�j0c �j����� ��j�
     �*!� H��� ��T�# �#�5�)20(%           ��j# [�+j� 	j_! �j� HC�� `1383   )��j� 

�� ����.  
   �� ����$� \���� >���       HI�_ /%� �� ���2   �
� )d (   ���j� �j���     \j8�� !��@j� 

�&��� "�s� !� H=�� FN,��� )�����  ����.  
   �!�I� ���83 ��           ����L �!�� !� "!�� � ��! ��0+,�� ���!� 1966   �� 2005  !� 

     S���� �/��� 
��� Z�5(� ��#�! S�!�� ��  �L���V .         �j8�5� i�jE ���j8 �jQ=�G� �j� 
��    �� 	���\�g��  ],�� >��          S�!�� S���� ��+5_� S�!�� >����� ��   Zj#�� H#��!

     ��# !� )�� e�,1978 ��  ����.           S��L SO !� �� ��I� �!��� �5&� >�� �� ���� �5C=�
     �! ��N#� [N��� �=��� �� !�$�  ��   ��� �! .          S�!�� �j� /j�� S��j�� ��+5_� S�!�� >��50�

      ��# !� S�����b����E �����, H#��!1969 ��  ��  ���A.        ��� �j� �!�j� !� \=�8 �5&�
    >�� ���E� >��  SO �� H#�               ���j� �j
� ��0� �/��� 
��� �� H#��! S�!�� >��5I� L� ��

  �!�� !� "�_!� >�����
� ��� SO ��, ��&�ID �
Q� �� ���/=� ����L ����� ���   S�jI� !� ��
H��� �!��.
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 /��'0 *�1�3 -3 :F&5G� +<-�� N���1"#�� 
���� N���% �% ��H� � 10� +���T�0
R%�; s���� R%�; &=% s���� %���e�$
 &= "��

2.15 10.42 1966

0,38- 10.62 19671,13
1.59

11,1
12.50 1968

�'�U� �F��

0.69 0.69 12.90 12.90 1969 *�(��	j���	� �%�%F@
3.59 3.59 9.83 9.83 1970 �'�U� �F��

1.66 12.97 19712,92
4.19

14,55
16.28 1972

�(�����O ��'B%F=>
6.39 5.53 19738,1
9.81

7,45
9.38 1974

���S( FUi�
14.24 5.75 1975
12.87 17.73 197612,7
11.25

7,39
1,30- 1977

*%	�� ��'D�R

27.28 27.28 -7.47 7,47- 1978 A�! P$@ ~�$(
11.72 7,12- 197911,1
10.48

-10.17 13,22- 1980
�	�$� �H	��>

20.64 5,19- 1981

24.20 12.95 1982
18.68 12.60 1983

19.74 1,57- 1984

19.16

12.54

6.39

2.06 1985

AC��$� "�i�  

4.38 9,17- 1986

18.42 1,40- 198717.12

28.57

-5.62

6,29- 1988

�U��� F���

28.67 6.17 1989
22.34 13.68 1990
7.62 12.59 1991
17.12 4.25 1992

20.16

25.80

7.02

1,57- 1993

�B��> "��R FUi�

21.20 -0.35 1994

31.44 2.65 1995

23.57

49.65

4.21

7.10 1996

AC��$� "�i�
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28.93 3.38 1997
17.34 2.74 1998
17.86 1.93 1999
20.07 5.14 2000
14.47 3.66 2001
11.27 7.51 2002
14.33 7.11 2003
16.46 5.08 200415.18
14.76

5.51
4.36 2005

���=�L ���%	�%

-C
�: ���08 �Q#�� ��0+,�� F�DN<� ��#� �� e!�/A S�A�
���� �#!�� � F�C#���  
  

 ],�� �� ��ND ���+5_� �s� L�      
j��� ��j#�! H����j� S��j� S�jc 	� ����   ��j�
 � �/���   � F�� S�/��  H=�,� ZQJ           Zj�5(� Rj���D �/j��� 
j��� ��&�ID !� H=�� 

            S���� ��8� �� � �/��� 
��� L� H=�� ����5#� S�/�� S�c 	� ��6��     S�jc 	� ����
   �� �! ���I�� r
8           � ���+5_� ��! �����k5� �� !�@A�M� R���D S��
D �� S���   !� "!��

HE�A �s� .�� S�$� "�_!� ��� ���! ��8� >�� �� � a�� �#�5� �� �
���!�� !� "!�  ���
�!�� L� �5$�� ��,� SO >��5$�� � RC_ ��� H#� ���� )(�!�� "�g�� �!�� !� �� .  

  
*B��� � *Y>; ���E  

         �!��&��� "�s� !� H=�� FN,��� R+E >�� !�4         S��j�� � \j(5
� �5E�$j�V !�$j� 
   HE�A !��_ �Q=�G� �!��.         ��O ���5� FT��� `S�I=O L� ����� F!�CD \(5
� ���!�$� `�&�

  ����5��� � >V�W.    "�s� L� ��!�$� >��     F��b5� �=�� ���)         
j��� ���!�$j� >jV�W � S�jI=O
         �� !��� !�L�� ���!�$� ����5��� � ���5� FT��� � !���  �
���(    �N�5#� F��b5� �8!� `

 �/��� 
��� )     ̀�/��� 
��� �N�5#� �8!� \���� ��         � �N�5j#� �j8!� >���T�j� S�I=O
  V�W `�&���O }^#    ��!�� !��_ ����5��� � > (  S���� H�QJ� �   ���+j5_� ��� )   �j�� !� >jV�W

90�! �I0� �=�� S���� �� ���I� ���!�$� ���# nN,��  �� ��� �! (��!��!�,�� .  
          ��� !� �#!�� �!�� ���!�$� ���# L� ����8 >V�W90  ��D �      
��� f�_� F!�s� 	t!

       ����A �=�� S���� !�c� �/��� H=�� � �/���. �         F�!�jC5D� ��jGD� L� �j��� S���� >�
 
��� SN�                 �j� �j� \j���� >��j� `��j� lN�� � "�0# ���!�L�� H�QJ� �� �8�� S��� ��

  a�� ���� )���     
j��� `S�I5,�j# � lNj�� � �!�� ���     \j�< L� ���jC�� �j� �j�   ��j�
  �! ��*� R��_��t  ��   ���� �! .
���       � �! F�!�C5D� H,���V oN���5� ��  �   ����� F�� �����



  
  
  
  

154             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

       �� ���=�� ��6
� S�!�/� �65�&�!� �� �%
� ��.          ��jGD� L� >jV�W Hj��&g �!����j,
   �� F�!�C5D� �� >�I��   "�� � R��     
��� ��*� R��_��t ���    ��)       S�j����� 
j� ���jg ��

��� !T�( �� S���� >�� ��

����$�.  
  H=�� H=�,� ����     S���� �< !� ��     S�$� �Q=�G� >�� !� ��  H=�,� ��
��   �j�   �jI� ��

             �/j��� 
j��� �N�5#� �8!� � �=�� "�s� ��� �� �8�� S��� � ���$� )��   ��!�$j� !�
  � H#� ����  �    SO �6I� !� �� ����   H=�� ��             -jE! ���j� ���5�jA FN,��j� �� "��_� ��

����I� S����.
                 �!��j� !� /j%� �&��� !��� !� ��!�$� >�� H=�� FN,��� �� H���� ���� ��g�� ��

  0� L� S����   �I� !��!�,�� ����
c F�      j� �j� ���� `����  �   S�$j� ;�jJ�     ��j8� ��j
��
       � H=�� ��,��� "�D � ��LO !�L�� ��+5_�  �      �j� �!��jJ �!��� !� /8  �j���.     �j�,��� ��j�

         � 	� ��!�$� >�� ���� !� S���� "�6
� /�� H=��          ���j� L� � ���j� S��j&� )�j�    ��j�
  ���� >�I�� ���$�          Hj�� � "�0j# ���, `�&��� ���       
j��� �5_�j� >5E�jA !�j�5,�    �j�

�...H#� �����A ���b5#�.  
����A }�#�� �5E�$�V ���!�$� �#�� S!�� �!��&��� "�s� S���� !�.  �C�� ZQJ

  �� � S����       !�$� H_� >�=���� �T�� �DN<�)           \�j� S��j� S��j�� !� 	0� 
��� >�=��
      ����A }�#�� S���� H_� F����� L� �L�8�(      ���!�$� �� �� �D��   ���b5#� H��0� ���6��

            �j

� S���� !��� !� H=�,� H08 !� !��@� �&��� "�s� L� �! .         � �j�� 
j��� }�j#�� �j�
           � HjE�A !��j_ �j�� -E�
� H08 !� !�$� �&��� "�s� �!�IQ5#� F�L��5�� S�� ���
�

   
��� ���� L� �Q�        j� ��k$j� /�� �*�+, ���  �   ���j� !�j� .      �j��� ��Nj#� [Nj��� �j�

���     !�$� ���              Hj=�� n��j�� ���j8� Hj08 !� �j6I� � ���j� ��� )    ��jGD� �j
���

 �b��&� FN�0�� ( � ��k$�  � ������A !��.        Hj��E�� !�jC,� � ���08 FT��� d��    ��j�
                    >�=���j� � ��j#! /j�� S��j�� �j� "�%���# �5=�� ��+5_� �� ������ !� !�L�� "�s� �C��

         �� "�s� !� H��_! f��$� F���ID "�%�� �� "��_� �<����   �j���� !�$� �&� .   >j�� �j�   ��jg
�� ����� �&��� !��� !� ��, ���5�A FN,��� �� H=�� L�
� ���.  

          !� �s� ���%� >IJ �� ��� >���� ����8 �!��&��� S���_ H#� "LT �#��� �s� ��
             ������`��Nj#� [N��� �L���V L� }V ����5�� ��0=�# [�+� ���! S��� �!��&��� S���_

   ���� ���� �� �z��             
j��� H#��! � !�C5D�� ��V ��!�� ���D� [�(5�� !� ���A 	�I+� 
���I� ��(�� �/���.  
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34 :.!%
-� �5!�6� ����	 � �	
��
��  � 7	
8� ()* � 
+
9;
# ,1�
5� � �<!31� .;
��= ������� �
+

  
*�C9�

  

                   �j�� }jV ��L�j� -��j
� \j#�
� ��j�5�� "/�5�j� !�$� �� ���+5_� �Q#�� � ��! L�
    H#� S�!�@A �����# �� S�A�

�.  �G#�� ���L            �j� S�j
��EO!�� L� Hj��Ig !� �=�j� ��j�
�� ��!�� �Q#�� !� �#�#� )�� �
���� �
��I� �=�� >����.  

                       >��j50� �j� !�$j� �j�� -��j
� SO !� �j� ���5�jA � �j�O!�� �=�� !�L�� 
� ��8�
H�Q_��   �����# ���      �j� ���� i�# �!�@A         j#� ���j�g !���j� ��j�H .    	j%g >��5$j��

           �j� fj��� �&��j� 	5��# f��< L� !�$� �=�� FT��C�          "�js� [�j�G� ���!�j� � �j���
H�=�QE ��C0� !� �� ��

� >��Q� )�� !�$� �!��&��� H��� ����, ���+5_� ���.  

    �� �Q# )(� >�� !�     
��� �=�� H�QJ� �� ���            	j� � �!�O��j# ��A�j�� L� 	� ��
H�=�QE  ���� ����5� �� ����
I� �*�+, )(� ���A !��_ �#!�� �!�� ���� ��

�.  
  

?;�� 
@+'����,� � �2��) 0�1�, �� �)�65��" ��� 
�) *��@� ���  
    ],�� /�� �&��� "�s� !�         SO ��j&�ID ������ ���� �b�5(� �=�� ���       �j�g L� �j�

   �!�� ��8� ��6
� 
�. ��         �� �s� �� ��� ��g� !� H#� >&I� �
c    ],�j� >�� �#!   �j�
I�  ��6
� �6�� �
��                 -jI8 -��j
� �j�g L� �j� �*�, �Az�� R�=� �� ��� �
5�� ��  �!�O
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   S���� � ��!�� ���        �j� -��j
� H,���VL�� "�D �� ����            `�j��� �5j��� ���jI� �j� �j����
          >�j� �&��� F�!��� �� F!�s� �5�I� �#�� �*�, ��!�s� F�!���       ��j� >���j� �j��I=�

����ID �� H#�C�� L� �,�� H��D! �� H ],�� !� �� �!�� ����� �=�� ��� .  
],��        >j�� !� �#!�� �!�� ��� !�5j���              � FN�0�j� �j
��� �����jD �j� �j8�� �j� 

��� [�(5�� ��# � i�Q� F�C=�G� L� �
�!�CD �� ���:  
Z=� . ���!�� ��L��  ��1:                    Rj� �j� F�j�=�� ��j� L� �jQ� ��j# 	��j�� L� �j� HC�� >��
���!�� �� H#� �� �� 
�� S�$� ��OH#� ���!�� �g�� �� eL!� L� ���O H#� �� ��# ��. 

   S�$� �6�� n�< L�             � �� �����# �Q_�� -��
� L� �
�0� ���b5#� !� H����� ������� ��
��
           �� S�$� HC�� >�� S��� >���V `H#� ��# f�, !� 
��� �=��         �j��!�� L� 
j��� �� ���

 � ��,  �    H#� ���&� ���b5#� ���, ���.    �� ��L�� -_�� !����!        Hj#� ���!�j� !��Q� 
� ��. 
���!�� ��L�� ���� �!����5#� HC�� �� �*!� 
� �� ����2.

100× )�3�6���� 
� k5��/ ?'�; ��,=(�6���� ��5�) ��  
[ . �����# H$AL��3:               Rj� �j#�5� �� F��=�� ��� L� �Q� ��# 	���� L� HC�� >��

  �����#)  "�0# S�Cg�* i��g (    �j� Hj#� ��   �j�O .     j*N, !�j< �j�     �����j# H$jAL�� �
S�$�                     S�$j� >�j
'I� � Hj#� �I0j# �����j# �jg�� �j� ��L� �� ]=�, ��O!� ��
��

��                   ����M�j� !�< �� S�!�� "�0# ��8� L� H#� �5����� �g �c �� 
��� H����� �� ���
 ���I� ���b5#�.         �j
� �j< �$��/E� ���! HC�� >�� �'��
c         ���!�j� S��j� T�j� �6��j��I�
H#� F���ID. � HC�� �!����5#� !�< �� �����# H$AL�15H#� �*!� 4.  

100× )��3, T��a�Y X�9a/ ?'�; ��,=(*6���, -	E5�)  
d .���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��  
� .)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC�� ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� ��  
�.L��� �,��L "N_� ��I%� HC�����!�� -I8 �� ���� ��:  

                  [��jg �j� �j���L��� �,�j�L "Nj_� �j� ����L��� L� d!�, "N_� R� eL!� S�/��   ��j�
 S�$� ���s5��     H�=�QE SO �I� 	%g ��
��            �j� "�j%�� 
j��� �j� Hj#� ����      �j=� �j��

1. Return on Assets(ROA) 
�.���!�� H�����`S����0�`���� �I��      FT�j�� �jD�I%�`S���� �&��j� "�js� !� �� ���� � ��15   )��jI� >�j�� 

 ��N#� �!��&���1383 .  
3. Return on Equity(ROE) 

�.�!�� �=� w5E)1387(�&$��zV`��! S��� �!��&��� "�s� !� ��# a�� !�/�� S��I� ��O!�� ��� e�!`�&��� � �=�V �)189(  
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���!��   ���� � ��        �j� ��j%�� �j� ���j�       �jI� �j���L��� �!�� �j

�        ��!�� �j� ��jc ���j�
 =�I5g� F��*�+,   �
5�� �<�� �� �.             	��j�� � �j��8 ����j�O!� �j� ��ND "N_� >��

   
��� ���� �� �&��!    �� ��%�� ��        SO �� F��=�� �� SO R�=� �� �

�   �I� f�Q� �� ���A  �
   SO �� �����# F���/=�   �I� ��ID� ��    
��� ���� ���       Hj#� �j���8 ��!�� �� .     	j0� "Nj_� L�

  �� ����L��� �,��L   $� F��0Q� �� S���   H��IjJ � ���
j#� F�!�jC5D� H��� S���5  �j���   �j�
��I� �!���.  

� .HC�� �6
���� ���:  
���^#     ���^# � �!���� ���   }V ���    �� HD�# �� L����         `���j� d!�j, 
��� L� �
����

    ���^# �8��, �� ����L >�����
�        ���^# L� �08�� R��_ R&� �� ��       ��j< !� ���8 ���
  ����� �!�� 
�    � ��� �5$�� F��     �� �8��� �6
���� R&$� �� 
��  ��� .    !�5j��� >�� !�

�� ���b5#� 
��� !� �6
���� S�/�� S��I� ]($� ���� ��L !��Q� L� ���:  
  

-���V, *) ��� -�1� :  
                   "�� �j� �! ��5$j�� �=�j� !�$E 
��� �� H��O �6���� `��T�� ���^# �� "�� HC�� 
�

  �� RI�� �5$�� �
� .   G� �5
���V HC�� >�����
�[��  H#� �� .   ���^j# a�j� R��D ��   ��j�
           >�� wG# !� HC�� >�� ��! �� 
��� �����# 	%g � �����_       Hj#� !�@jA �jM� ���I=� .  �j�

         
��� �����# � �����_ ���,� a�� �#�5� H�QJ� �� �8��        ���g HC�� >�� !�$� !� ��
80H#� �*!� 1 .  

)���^# R� 	%g /"�� ]=�, S�/�� �� = (���^# �� "�� HC��  
�  HC�� d��(5#� ���             ��# !� !�$� �&��� "�s� ��&�ID e!�/A L� !��@� ���1388 

 S���� �!��&��� eL��O �=�D ��#m� �#�� ��� ��0�H#� ��� ���b5#�.  
  

?;�� �,��) (��) �� �'�� 03� ��� ��'�� ���  
 TC+� � -+=Y (��)  

        H����_ ���A!�&� `���+5_� ���6
� S��
D �� 
��� >�� n��   �ID ���   �!��j&��� F��
�Q#��   �����# `��                 ���j� \j#�
� �5�j� ��j%�� `!�$j� ���+5_� �Q#�� H08 !� �!�@A

              ���
���E `����0� ��I8 L� F�!���� ���� L� ���b5#� �� �5=����t )(� H�!�$� � !��g

� .>�$�V -C
�.  
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  H#� �<���� F���, � >��� �!�O >E `S��Q� `-��
* �
��L !� \#�
� ���!�/�� � ) ����
4���� ��#� .(  

1- ���!�� ��L�� ��:  
 ���!�� ��L��      �sgN� R��_ F���#�� L� ��           ���j� !��!�j,�� �#!�� �!�� �!�� �< !� ��

H#� .      ��# !� �� \���� >���1384  �� �����  2,55         HC�j� L� ��T�� !���� �� ���� �*!�
1  �� �*!�      ��# !� `����1385     �� )��� �� HC�� >��  1,49      	� L�� �� ���#! �*!�

�T���� �!����5#� HC�� L� �  ��# !� ��� `����1386
c�� !���� ��D ��  0,16  �j*!�
��     >���V !���� �� �#!     H#� �!����5#� HC�� L� ��.    ��# !�1387       ��jC0� �j� HC�� >�� 
�� 1,45 ��# !� � ��#! �*!�1388��  0,98�� v��# �
�.  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#1-4 :�����% /%��� 
� � 

�J 4#�� +�!
�C# � N1  
�����% /%��� %��1#�5��   �!)11J�%(  

  
2- �����# H$AL��:  

      ���! 
� L� i�E ],��U             Hj#� ���j� ���j�V �j#!�� �!�� ����L �!�� !� R&�  .
    !���� L� �� \���� >���7,7      ��j# !� �*!�1384  �j�  4,82       ��j# !� �j*!�1385 �  

0,16   ��# !� �*!� 1386H#� �5E�� ��/� .     ��Qj* �j� ],�j� >��  �j8�� Rj��_  �j� �� 
1,45    ��# !� �*!�1387           ��j# !� �/�c�j� ��Q* �� � ���#! 1388  �j�  3,13  �j*!�

 H#� ���#!.          �!����5#� !���� L� ],�� >�� ��g �� !�15   >���V !���� �*!�     � H#� ��
�!�� "�0# S�Cg�* i��g L� �!�� � \#�
� ������� ���!� !� 
��� H��E�� "�D �6��$�.  
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   /��'0 ��%H'#2-4 :
�C# � N1
� � 

�J 4#�� =����� 
Sg���  
 =����� 
Sg��� %��1#�5�� )151J�%(  

  
3- ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

    ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��       H#� ���� !��!�,�� ����� !���� F���#�� L� ��.  >��
    ��# !� ],��1384   ���Q�79    � H#� ���� �*!�     ��# !� �1385      !���j� )��j� �� 

 �� ���� 5,8  �� �*!�   �#!.  ��# !�              ��jC�� �! ���Qj* ��j��! i�jE ],�� �Q� ���
  � H#� ����  �     ��# !� �� ����1386����� 10,8    ��# !� `�*!�1387       �j� � HjE! T�j�  

16,4 ��# !� � �*!�1388��5��0� ��  33,3� ��#! �*!.  
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 /��'0 ��%H'#3-4 :
� ,������ 
�C#/%�A� =� `H  N1
� � 

�J 4#�� �% �!  
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    Z�b, ��� �� �6=� >�I�            � ���jGD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC�� �!�� !� ���
  �!�� ��8� F�C=�G�.      ��# !� HC�� >��1384����� 34,7    !���j� )��� �� �� ���� �*!�

 �� ���� 3,4    ��# !� �*!�1385   � 3     ��# !� �*!� 1386  H#� ���#! .  ��# !�    ��j�
�            ��j# !� �jb�b, ���Q* ���! �� !��@� ],�� �Q1387  �j�  3,94  � �j*!�    ��j# !�

1388��  5,7�� �*!�  �#!.  
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   /��'0 ��%H'#4-4 :  N1
� � 

�J 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#  
  

 ],�� ������       �� S�$� �6��&� �� i�E ���              �j� i�jQ� F�jC=�G� HC�j� �j� �j��
���^# ���� R�&$� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� HC�� �! ���T�� !���� 	_!  ���.  
4-        )j(� F�jC=�G� � ���GD� FN�0�� HC��            -jI8 �j� �j5=����t � �j5=�� ��j�

���!�� ��:  
         ���!�� -I8 �� �5=����t )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��       o�5C�j� ���! L� ��

     ���j� ���j�V ���CM ��    j� `Hj#�  �     �j� ��j��    ��j# !�1384`    ���jQ� 54,8  ̀�j*!�   !�
��#1385   ���Q� 59,7     ��# !� `�*!� 1386`    ���jQ� 55,5       ��j# !� `�j*!� 1387` 

 ���Q�68,5  ��# !� � �*!�1388`���Q�  65H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#5-4 : =� �5��%��6 bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  
�����% �'� N1
� � 

�J 4#�� �% �!   

  
         ���!�� -I8 �� �5=����t )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��   �A� ��   HC�� �c

       �j� �&c�� !���� ��D RC_ ],�� ��           08�j� Rj��_ F���j#�� L� �j�� �j����   !��!�j,�� 
���� H#�.       ��j# !� i�E ],��1384`    ���jQ� 2,13       ��j# !� `�j*!� 1385`   ���jQ� 

1,84`�*!�    ��# !�1386`   ���Q� 6,8  # !� `�*!�  ��1387`    ���jQ� 6,9     !� � �j*!� 
 ��#1388` ���Q� 4,29H#� ���� .  
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   /��'0 ��%H'#6-4 :N1
� � 

�J 4#�� �% �5��% ��6 bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  
  
5- ���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC�� ��:  

#� ���&� ����V �#!�� �!�� �!�� !� �+($� ���! L� !��/� ],��H.  ],�� >��
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 ��jj# !�1384` ���jj� 261,2 ��jj# !� `�jj*!� 1385` ���jjQ� 218 ��jj# !� `�jj*!� 
1386`   ���Q� 247,3     ��j# !� `�*!�1387`    ���jQ� 293,7       ��j# !� � �j*!�1388` 
 ���Q�219,6H#� ���� �*!�.
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  /��'0 ��%H'# 7-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T��� �B>� hH'P� 
�C# � � 

�J 4#�� �% �!N1
  
  
6- �6
���� HC��  

     ���6=� L� !��/� ],��U       ���� ����V �#!�� �!�� �!�� !� R&�  H#� .  ],�� >��
  ��j# !�1384 ���jjQ�173,6  ��jj# !� `�j*!�1385  ���jQ� `170,3 ��jj# !� `�jj*!�

1386   ���Q� `352,8     ��# !� `�*!� 1387    ���jQ� `417,7        ��j# !� � �j*!� 1388 `
 ���Q�587,6H#� ���� �*!� .  
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&21� (��)   
      �5�@A !� >&�� 
��� H�=�QE)  "�t�� L� RC_ (      ����� >�! ����� !� FN�0�� H,���V

           H��� �� !�C5D� � ��IQ� `R�I&� � ���g� `���, H��� ���
� ��t      ��j� ���I5,�j# ��� .
     S���_ \��+� L� }V              ��j# L�jtO L� >&�j� 
j��� `�j�! S��j� �!��&���1362  Hj,���V 

        )(� ���# � >&�� )(� !� ��, ���GD� FN�0��           � HQ
j* `F���j, R��j� �j� ��
��I� L�tO SO ��#� �� �! ��� ���A!L��.  

1-���!�� ��L��  ��:  
           Hj#� ���j� S�#�� ��!�� �#!�� �!�� �!�� !� i�E ],�� .       ��j# !� ],�j� >j��

1384   ���Q� `0,73     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `2,09     ��# !� `�*!� 1386  ���Q� `
1,72    ��# !� `�*!�1387   ���Q� `0,94      ��# !� � �*!� 1388  >���V ��      !��j�� >��j�
 �
Q�0,29���#! �*!� H#�.
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   /��'0 ��%H'#9-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C#� Y"C� 4#�� �% �!  �!)11J�%(  
   
2-AL�� �����# H$:  

      ��6=� 
� L� i�E ],��U         H#� ���� ����V �#!�� �!�� �!�� !� ��&Q� R&�  .
     ��# !� ],�� >��1384   ���Q� `9,09    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `30,9   !� `�j*!�

  ��#1386   ���Q� `30,2  ��# !� `�*!� 1387 ���Q� `15,9   ��j# !� � �j*!�1388 `
  ���Q�5,97   H#� ���� �*!�  .  >�� ��#� ��   �j� R&�      ��j# HjbA S��j�   ��j�85 � 86 

�� 	���E 
��� !� ��50� -E�
�.  



  
  
  
  

164             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

5

10

15

20

25

30

35

1384 1385 1386 1387 1388

/��'0 ��%H'# 10-4 : =����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � Y"C� 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�%(  
  
3- ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

   HC�� >�� ��� ��  �=�/� o�5C�� ���! 
� L� ������ H�QC� �#!�� �!�� �!�� !�  �j�� .
       ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� �� \���� >���      ��# !� ��1384    ���jQ� `3,18  `�j*!�

   ��# !�1385   ���Q� `2,42    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `1,78    ��# !� `�*!�1387 `
 ���Q�1,66 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `1,51�� �*!� ����.  
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   /��'0 ��%H'#11-4 :C#/%�A� =� `H
� ,������ 
� Y"C� 4#�� �% �!  
  

               ��j# !� /j�� F�jC=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC��1384   ���jQ� `
3,43    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `2,4    ��# !� `�*!�1386    ���jQ� `1,61   !� `�j*!�
 ��#1387 ���Q� `1,16 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `1,16�� �*!� ����.  
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1.0

1.5

2.0
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3.0

3.5

1384 1385 1386 1387 1388

  '0 ��%H'# /��12-4 :Y"C� 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#  
  

         �� [��g �� [��G� ���� i�Q� F�C=�G� )��� �
c ��           ��j� �j� �j8�� �� ��� `��O
�� /�� !�s5�� �!�� `H#� ���I� \#�
� ���M� �� �� >&�� 
��� FN�0�� ����.  

4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  �� ������!�� -I8 �� �5=����t � �5= ��:  
  ���!�� -I8 ��          H#� �5���� �#!�� �!�� �!�� !� ����
c F���k� �� .   !� ],�� >��

  ��#1384   ���Q� `72,8     ��j# !� `�*!�1385  ���jQ� `81,7   ��j# !� `�j*!�1386 `
 ���jjQ�74,3 ��jj# !� `�jj*!�1387 ���jjQ� `82,5 ��jj# !� � �jj*!�1388 ���jjQ� `

82,2#� ���� �*!�H.  
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   /��'0 ��%H'#13-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  +�!�����% �'� =� �5��%��6  �% �!
Y"C� 4#��  
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     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��     ���!�� -I8 �� �5=�� ���  ��    ���j�� 	0#
  �� R�&$� �!        �� �� ���� �� `���1    H#� ���#�� �#!�� �!�� �!�� !� 	� �*!�  .  >j��

   !� ],��  ��#1384   ���Q� `0,38    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `0,56   ��# !� `�*!�
1386   ���Q� `0,5    ��# !� `�*!�1387   ���Q� `0,75      ��j# !� � �*!�1388   ���jQ� `
0,77�� �*!� ����.  
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   /��'0 ��%H'#14-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  +�!�����% �'� =� �5��% Y"C� 4#�� �% �!  
  
5-%� HC�� ���!�� -I8 �� ����L��� �, ��L "N_� ��I ��:  

           H#� ���� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� �=�/� ����! L� !��/� ],�� .   !� ],�� >��
  ��#1384   ���Q� `5,1    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `3,1      ��j# !� `�j*!�1386   ���jQ� `
2,6 ��# !� `�*!�1387 ���Q� `1,6 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `1,4�*!�H#� ���� .  
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   /��'0 ��%H'#15-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T ��� �B>� hH'P� 
�C# Y"C� 4#�� �% �!  



  
  
  
  

����� ��	 :
���
	 ������ ����� � �������� � ����� ��� � �!...             167
  

6-�6
���� HC��:  
],��        ���Q* ���! 
� L� !��/� )    ��j# >��,O /8 �� (   ���j� !��!�j,��  Hj#� .  >j��

    ��# !� ],��1384   ���Q� `92,7     ��j# !� `�*!�1385    ���jQ� `100,8   !� `�j*!�
 ��jj#1386 ���jjQ� `111,4 ��jj# !� `�jj*!�1387 ���jjQ� `143,5 ��jj# !� � �jj*!�
1388 ���Q� `130,4H#� ���� �*!�.  
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   /��'0 ��%H'#16-4:Y"C� 4#�� �% �c��1�# %��1#�5�� 
�C# � �c��1�# 
�C#  
  

-�� (��)   
              a!�j� ���8 !� 
��� ���ID -I%� ��# L� �!��* ��! ��#� ��28/8/1358    �j� � 

   �� L� R*�g �L�8�  ��17     
��� !��� �!��� S���_ ���T          ��=�� �����# �� H�� 
��� `��33,5 
  "�t�� L� � ���! �!�����10    �j���A ��j%�� [Nj��� L� )�jV �*�+, 
���  . HC�j�   ��j�

H#� ��L F!�* �� 
��� >�� ���� ��� �C#���.  
1-���!�� ��L��  ��:  

      ���! 
� L� i�E ],��U           j� Hj�QC� �j#!�� �!�j� �!�� !� R&�   Hj#� ��� .  >j��
    ��# !� ],��1384    ���jQ� `0,43      ��j# !� `�j*!�1385    ���jQ� `0,23   !� `�j*!�

��#1386   ���Q� `0,5      ��j# !� `�j*!�1387    ���jQ� `0,64       ��j# !� � �j*!�1388 `
  ���Q�0,68  H#� ���� �*!� . �� ����$�            �!�� F�j� "�I� ��< !� i�E ������ �� ���

      � �!����5#� !���� L� �5I� �#!�� �!��  �
Q1  �� �*!�  ���� .     ��j# >��,O H�QJ� �=�
��# L� �50� �� RC_ ��� ���� .H#� ��� 	� !���� )��/E� \�� >�
c 	�.  
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   /��'0 ��%H'#17-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � 
&� 4#�� �% �! �!)11J�% (  
   
2-�����# H$AL��:  

  ���!�� ��L�� �
���         � ����jg �j� ],�� >�� ��      �j��! 
j� LU       �!�j� �!�� !� R&j� 
   H#� ���� H�QC� �#!�� .  ��# !�1384 ���Q� ],�� >�� 5,8 ��# !� `�*!�1385 `

  ���Q�4,5    ��# !� `�*!�1386  ���Q�`12    ��# !� `�*!�1387   ���Q� `14,6  � �*!�
   ��# !�1388   ���Q� `18,5 ���� �*!� H#� . �� ����$�          ��j# !� �j0
� �� ���1388 

  5$�� i�E ],��      �
Q� �!����5#� !���� L� �15  �� �*!�   �j��� .        !� \�j� �j� �j%�O L�
   �� `H#� )��/E� ��g                   �j��! L� �j50� \j���� �j� ],�j� >�� ���! �� ��� F���_ S���

H#� ��C_ ],��.  
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   /��'0 ��%H'#18-4 :=����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � 
&� 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�% (
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3-i�Q� F�C=�G� HC�� ���^# ��  F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  
],��          ���� �=�/� �#!�� �!�� �!�� !� ����ID i�E ��� ��� .     HC�j� �� \���� >���

   ���^# �� i�Q� F�C=�G�      ��j# !� �j�1384 ���jQ� `4   ��j# !� `�j*!� 1385  ���jQ� `
8,5    ��# !� `�*!�1386 ���Q� `7,1    ��# !� `�*!�1387   ���Q� `5,7   ��# !� � �*!� 

1388 ���Q� `4,2�� �*!� ����.  
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   /��'0 ��%H'#19-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C# 
&� 4#�� �% �!  
  

                 ��j# !� F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�j� �j� i�jQ� F�C=�G� HC��1384   ���jQ� `
3,6    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `8,2    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `6,5   ��# !� `�*!�

1387 ���Q� `5,3 !� � �*!� ��#1388 ���Q� `4,4�� �*!� ����.  
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   /��'0 ��%H'#20-4 :
&� 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#  
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4- )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ������!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��:  
  ��6=�U             j� �j5=����t )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC�� �!�� !� S���A��  �

���!�� -I8 �!�� ��8� ����g �� /�� ��.  
         ���!�� -I8 �� �5=�� )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��        ��j# !� �j�1384 

  ���Q�5,3    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `5,7     ��# !� `�*!� 1386   ���Q� `5,7  `�*!� 
 ��# !�1387 ���Q� `5,2 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `5�� �*!�  ����.  
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  0 ��%H'# /��'21-4 :�����% �'� =� �5��% bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C# 
&� 4#�� �% �!  
  

         ���!�� -I8 �� �5=����t )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��      ��# !� ��1384 `
  ���Q�67     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `64,8    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `69,4  `�j*!�

 ��# !�1387 ���Q� `66,1� �*!� ��# !� 1388 ���Q� `61,1�� �*!� ����.  
                � �5=�� )(� �� ��� ���!� FN�0�� �!�� !� 	� HC�� S�� �50� ����A ���! >��

H#� �5=����t )(� �� 	�.  
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 /��'0 ��%H'#22-4 :�����% �'� =� �5��%��6 bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C# 
&� 4#�� �% �!  
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5-�� �,��L "N_� ��I%� HC�� ���!�� -I8 �� ����L� ��:  
      ��6=� 
� L� !��/� ],��U    H#� ���� ����V S���A��  .      ��j# !� ],�� >��1384 `

  ���Q�36,4    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `40,3    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `47,9 `�*!�
 ��# !�1387 ���Q� `43,7 ��# !� � �*!� 1388���Q� `40H#� ���� �*!�  .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#23-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T ��� �B>� hH'P� 
�C# 
&� 4#�� �%�!  
  
��   HC�� ��� !�<            SO S�� �50� ����A H�� 
��� �!�� !� ��� �#!�� ���    ��# !� ��   ���

87�88 ��# �� �!�� ���5�� �� HC�� ��8� >�� �� ��� H#� 84�� \#�
��� H#�  ����.  
6-�6
���� HC�� :  

   ���! L� !��/� ],��           Hj#� ���j� ����V �#!�� �!�� �!�� !� �=�/� o�C���� � .  >j��
    ��# !� ],��1384   ���Q� `112,1    ��# !� `�*!�1385 ���Q� `104  ��j# !�`�*!�

1386   ���Q� `108,6     ��j# !� `�*!�1387    ���jQ� `108,3       ��j# !� � �j*!�1388 `
 ���Q�95,4H#� �*!� .  
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�C# � �c��1�# 
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&� 4#�� �% �c��1�# %��1#  
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�5���	� (��)  
     ��# !� �L!��$� 
���1312  �� }�#��  .        	���jE �L!��$j� 
j��� ��*� H�!����

         H�=�QE ���# � �L!��$� )(� �Q#�� ���� �!�C5D� F���&�� S�!�O        � SO �j� �C��� ���
                      � �L!��$j� �=�j� >���j� �j*N, !�j< �j� �j� S����5j#�! ��O!� � �A��L wG# ���!�

QEH�=� H#� SO �� �5���� ���.  
1-���!�� ��L��  ��:  

       �=�/� ���! 
� L� i�E ],��)   ��# 
� ��
q5#� �� (       �j#!�� �!�j� ����L �!�� !�
  H#� ���� ����V .       ��j# !� ],�j� >��1384    ���jQ� `0,35      ��j# !� `�j*!�1385 `

 ���jjQ�0,25 ��jj# !� `�jj*!�1386 ���jjQ� ` 0,07 ��jj# !� `�jj*!�1387 ���jjQ� 
0,11*!� ��# !� � �1388H#� ���� �b* o�C���� .  
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   /��'0 ��%H'#25-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � +����S- 4#�� �% �! �!)11J�% (  
  

                !� �j� Hj#� �L!��$� 
��� !� ���!�� ��L�� ���! \#�
��� H�QJ� ����A ���! >��
H#� ��� ���� �!�� ��<.  

2-�����# H$AL�� :  
   i�E ],��   �� �&c�� o�5C�� ��D     ��j# !� �� ����           Rj��_ F���j#�� �j� �j�,� ��j�

 �! �08��  ��  H#� ���� �! . ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `4,6 ��# !� `�*!�1385 `
  ���Q�4,25    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `1,3    ��# !� `�*!�1387   ���Q� `2,2  �*!� 

 ��# !� �1388 ���Q� `0,22�� ����.  
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   /��'0 ��%H'#26-4 :=����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � +����S- 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�% (
  

                ���j� \j#�
��� �j��!�� ��L�� �
��I� �#!�� �!�� �!�� !� /�� �����# H$AL�� ���!
H#�.  
3-���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

],��         �j=�/� ���! 
� L� i�E ���)   
q5j#� �j�         �j#!�� �!�j� �!�� �j,O ��j# �� (
��!��!�,�� .    ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��       ��j# !� ��1384    ���jQ� `14,2   !� `�j*!�

  ��#1385   ���Q� `13,6     ��j# !� `�*!�1386    ���jQ� `6,35      ��j# !� `�j*!�1387 `
 ���Q�5,4 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `6,01H#� ���� �*!�.  
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   /��'0 ��%H'#27-4 :����� 
�C#/%�A� =� `H
� ,� +����S- 4#�� �% �!  
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                 ��j# !� F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�j� �j� i�jQ� F�C=�G� HC��1384   ���jQ� `
17,5    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `15,6    ��# !� `�*!�1386    ���jQ� `7,8   !� `�j*!�
 ��#1387 ���Q� `6,9 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `7,4�� �*!� ����.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#28-4 :C# +����S- 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�  
  
4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� ��:  

],��              ���� H�QC� �#!�� �!�� �!�� !� !��I� o�5C�� ���! 
� L� i�E ��� ��� . HC��
    )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0��  �5=����t ���   ���!�� -I8 ��       ��# !� ��1384  ���Q� `

69,9    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `66,6     ��j# !� `�*!�1386    ���jQ� `68,5   !� `�j*!�
 ��#1387 ���Q� `68,7 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `66,5H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#29-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C# �����% �'� =� �5��%��6 +�! ! �% �
 +����S- 4#��  
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        )j(� F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�� HC��         �j��!�� -jI8 �j� �j5=��       ��j# !� �j�
1384���Q�`3,3     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `2,9     ��# !� `�*!� 1386    ���jQ� `2,4 

 ��# !� `�*!�1387���Q� `3,1 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `4,2H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#30-4 : � 
�C#�����% �'� =� �5��% bG� ,������ � ����(� ,B��C  +����S- 4#�� �% �!  
  
5-���!�� -I8 �� ����L��� �, ��L "N_� ��I%� HC��  ��:  

      ��6=� 
� L� !��/� ],��U   R&� )         ��j# >�j� ��j�L !���j� \�� ��    ��j�1384  � 
1385 (  H#� ���� H�QC� .     ��# !� ],�� >��1384    ���jQ� `120,7    �j# !� `�j*!� �
1385   ���Q� `19,3    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `26,4     ��j# !� `�*!�1387   ���jQ� `
31,3 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `35H#� ���� �*!� .  
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 /��'0 ��%H'#31-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T ��� �B>� hH'P� 
�C# 4#�� �% �!  +����S-  
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6- �6
���� HC��:  
     !��I� o�5C�� ���! L� !��/� ],��        Hj#� ���� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� � .  >j��

    ��# !� ],��1384   ���Q� `123,1     ��j# !� `�*!�1385  ���jQ� `114,4   !� `�j*!�
  ��#1386 ���Q� `123,6    ��# !� `�*!�1387 ���Q� `127,8      ��j# !� � �*!�1388 `

 ���Q�123H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#32-4 : 
�C# %��1#�5�� � �c��1�# 
�C#+����S- 4#�� �% �c��1�#  
  

�����Y (��)   
n��      ��# !� 
��� >�� ����8� ���          � FN�0�� S��� L� ��� F!�CD R�&$� ��=�� ���

�����#      Hj�=�QE !� �!�@jA                  �Qj#�� � S��jQ� d��(5j#� � -��
j* �j
��� ���+j5_� ��j�
   �����# \�8 � �L!��$�     }V � ��,�� ���       �#� �&C� ��%�� `
c�� �
c �� ���L���� -

          "��� �� �50� �&��� FN�0�� ���!� � !�$� �#��# !� �&��� .     ���%� � S�� ��� FT���
�*�+, H����� `�L�# �!�O ��8� �� 
��� >�� !� �! �*�+, � �5=�� ���.  

1-���!�� ��L��  ��:  
           Hj#� ���j� �j< �j#!�� �!�j� �!�� !� �! �!��I� o�5C�� ���! !��@� ],�� .  >j��

    ��# !� ],��1384 Q� `���0,5    ��# !� `�*!�1385  ���jQ� `0,59     ��j# !� `�j*!�
1386���jjQ� `0,48  ��jj# !� `�jj*!�1387���jjQ� `0,6  ��jj# !� � �jj*!�1388 `
���Q�0,45H#� ���� �*!�.  
��               ��jg �5��M �5C�� ���! 
��� >�� !� !��@� HC�� HbA S���0,5    �j� �j*!� 0,6 

H#� �5��� �! �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#33-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � ,��%�J 4#�� �% �! �!)11J�% (  
   
2- �����# H$AL��:  

     ��# !� ],�� >��1384   ���Q� `88,6     ��j# !� `�*!�1385       ���j� �$j��� �j� 
�jj�9,3 ��jj# !� `���jj#! �jj*!�1386 ���jjQ� `0,48 ��jj# !� `�jj*!�1387 ���jjQ� `

15,1     ��# !� � �*!�1388   ���Q� `21,4  H#� ���� �*!� .      HC�j� >j�� !���� >��5I�
 ��# �� v����86H#� ���� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#34-4 : =����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � ,��%�J 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�%(
  
3- ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  
    F�C=�G� HC�����^# �� i�Q�    ��j# !� �j�1384  ���jQ� `6,45   ��j# !� `�j*!� 

1385 ���Q� `5,8     ��# !� `�*!� 1386   ���Q� `0,37      ��j# !� `�j*!�1387   ���jQ� `
1,15 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `1,46H#� ���� �*!�.  

      ��# �� ],�� ��C0� �
c��86 ��           �� ���Q* \�� ��� ��� [���� f�E�� �����
 ��# L�86�� S��� �! \#�
��� ���! `H#� �5E�A ��, ��  �
�.  
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   /��'0 ��%H'#35-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C# ,��%�J 4#�� �% �!  
  

            ��j# !� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC�� 1384    ���jQ� `7,7 
    ��# !� `�*!�1375 ���Q� `3,86    ��# !� `�*!�1386  ���jQ� `0,45     ��j# !� `�j*!�

1387���Q� `1,3 ��# !� � �*!� 1388���Q� `1,5�*!� H#� ���� .  
   �� S�$� ���! >��          ��# �� �$��� L� }V �� ���86    �_�j� �j*!� 
� ��g HC�� `

H#� �����.  
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   /��'0 ��%H'#36-4 : ,��%�J 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#  
  
4- )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC�� ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� ��:  

  HC��        ���!�� -I8 �� �5=����t )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0��      �j=�/� ����! ��
) ��# 
� ��
q5#� �� (H#� ���� �< �! . ��# !� HC�� >��1384���Q� `56,2 `�*!� 
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   ��# !�1385   ���Q� `51,4    ��# !� `�*!�1386 ���Q� `23,3     ��j# !� `�*!�1387 `
 ���Q�49 ��# !� � �*!� 1388���Q� `27,6�� �*!�H#� ��.  
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   /��'0 ��%H'#37-4 : =� �5��% ��6 bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  
�����% �'�  ,��%�J 4#�� �% �!  

   
         ���!�� -I8 �� �5=�� )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��       ���Qj* ��j��! ��

)     �#!�� �!�� ��# >��,O ��
q5#� �� (   H#� ���� �< �! .       ��j# !� ],�j� >��1384 
  �����0,78    ��# !� `�*!�1385�����0,65    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `1,3    !� `�j*!� 
 ��#1387 ���Q� `3,3 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `3,07H#� ���� �*!� .  

   �� S�$� ���! >��                    RjC_ L� �5$j�� ��j# �j� !��@j� �!�� !� �j5=�� )(� �� ���
H#� ���� HE��!� FN�0��.  

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#38-4 :��C� 
�C#�����% �'� =� �5��% bG� ,������ � ����(� ,B ,��%�J 4#�� �% �!  
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5-���!�� -I8 �� ����L��� �, ��L "N_� ��I%� HC��  ��:  
       ��# !� ���#�� ��6=� 
� L� !��/� ],��      H#� ���� ����V �#!�� �!�� ��� . >��

    ��# !� ],��1384 ���Q� `19,6    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `17     ��j# !� `�j*!�  
1386   ���Q� `7,8    ��# !� `�*!�1387 ���Q� `16,8       ��j# !� � �j*!�1388   ���jQ� `

9,5H#� ���� �*!�.  
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   /��'0 ��%H'#39-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T ��� �B>� hH'P� 
�C# ,��%�J 4#�� �% �!

6-�6
���� HC�� :  
 H#� ���� �< �#!�� �!�� �!�� !� �! �!��I� o�5C�� ���! i�E ],�� .�   !� ],�j� >j�

  ��#1384 ���Q� `83,6    ��# !� `�*!�1385 ���Q� `86     ��# !� `�*!� 1386 ���Q� ` 83,8 
 ��# !� `�*!�1387���Q� `88,8 ��# !� � �*!� 1388���Q� `92,6H#� ���� �*!�.  
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���B" (��)   
 F!�%� 
���         
j��� S�j� �j�� ��jC�� ��          ��j� !�O !� �j�1358     "�jt�� L� 11   
j��� 

    ������ ��5(� � ������ �*�+,–   ����A R�&$� �8!�,  .      �j� F!�%� 
��� ���
#�#� !�
  R���44                     !�j�� R�0�j� Hj08 !� �&��j� F���j, �j��!� 
j��� ��j*� n�� H#� ���� 

H#� !�$� ���=�� )(� /�� � �8!�, � ��,�� ���A!L��.  
1- L�����!�� �� ��:  

           H#� ���&� ����V �#!�� �!�� �!�� !� �Is
� ��6=� L� i�E ],�� .  ],�� >��
   ��# !�1384 ���Q� `0,46    ��# !� `�*!�1385 ���Q� `0,45      ��j# !� `�j*!�1386 `
 ���jjQ�1,05 ��jj# !� `�jj*!�1387���jjQ� `0,81 ��jj# !� � �jj*!�1388 ���jjQ� `

0,78H#� ���� �*!�.  

q5#� �� ���!�� ��L�� ��# ��86��# ���# !�  H#� ���� �!����5#� ��L �� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#41-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � ,��P� 4#�� �% �! �!)11J�% (  
  
2- �����# H$AL��:  

       ���Q* ���! 
� L� i�E ],��)    �!�� �,O ��# ��
q5#� �� (     Hj#� ���j� ���j�V .
     ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `6,1     ��# !� `�*!� 1385    ���jQ� `0,45    !� `�j*!� 

  ��#1386 ���Q� `18,4      ��j# !� `�j*!�1387    ���jQ� `14    ��j# !� � �j*!� 1388 `
���Q�14,6H#� ���� �*!�.  

   �� S�$� ���! >��              ],�j� ��g HC�� �!�� ���� !� `��� ��# �� ��
q5#� �� �� ���
H#� �5��� S�#��.  
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   /��'0 ��%H'#42-4 :��� 
Sg���=����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � ,��P� 4#�� �% =��)151J�% (
  
3- ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

    ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��          ��g �C���� �#!�� �!�� �!�� !� ��4  H#� ����  . !�
  ��#1384   ���Q� `1,46     ��j# !� `�*!�1385    ���jQ� `6,56    ��j# !� `�j*!� 1386 `

 ���jjQ�3,83 ��jj# !� `�jj*!�1387 ���jjQ� `4,2 ��jj# !� � �jj*!� 1388 ���jjQ� `
3,64H#� ���� �*!�.  
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   /��'0 ��%H'#43-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C# ,��P� 4#�� �% �!  
  

              i�j* F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC�� �!�� !� \�G� >�I� 
 ��g �4S�#�� �*!� ��  �
�.  
  !�  ��#1384   ���Q� `1,12      ��j# !� `�j*!�1385    ���jQ� `5,3      ��j# !� `�j*!� 
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1386 ���jjjQ� `3,2 ��jjj# !� `�jjj*!� 1387���jjjQ� `4 ��jjj# !� � �jjj*!� 1388 `
���Q�3,68H#� ���� �*!�.
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#44-4 :,��P� 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#  
  
4- � � ���GD� FN�0�� HC��)(� F�C=�G ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� ��:  

  )(� L� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC�� ���!�� -I8 �� �5=�� ���     �j��! 
j� L� �j�
    �#!�� �!�� �!�� !� �=�/�1   H#� ���� H�QC�  .       ��j# !� ],�j� >��1384  ���jQ� `24,6 

 ��# !� `�*!�1385���Q� `20,9 ��# !� � �*!�1386���Q� `19,3H#� ���� �*!�.  
H#� 
��� ��N�0�� -��
� L� H=�� ���b5#� )��� ����A ���! >��.  
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1384 1385 1386   /��'0 ��%H'#45-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C# �����% �'� =� �5��% +�! ,��P� 4#�� �% �!  

� . S�/�� �!�� !� �+($� "�_!� ���� F!�%� 
��� �*�+, � �5=�� ��� )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0��
 ��� ��#1388 � 1387H#� ��$� ��� !�$� �&��� "�s� ��&�ID e!�/A !�  .  
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     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��    ���!�� -I8 �� �5=�� ���    �j��! 
j� L� ��
!�� !� ���Qjj* Hjj#� ���jj� ���jj�V �jj#!�� �!�jj� � . ��jj# !� ],�jj� >jj��1384 `

���jjjQ�47,8  ��jjj# !� `�jjj*!�1385���jjjQ� `52,6  ��jjj# !� � �jjj*!�1386 `
���Q�53,9H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386   /��'0 ��%H'#46-4 :�����% �'� =� �5��% ��6 bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C# ,��P� 4#�� �% �!  
  
5-  �, ��L "N_� ��I%� HC�����!�� -I8 �� ����L��� ��:  

       �=�/� ���! 
� L� !��/� ],��)  l��� \�� �� (  H#� ���� !��!�,�� . !� ],�� >��
  ��#1384 ���Q� `49,8     ��j# !� `�*!�1385   ���jQ� `48,7   ��j# !� `�j*!� 1386 `

  ���Q�47,6     ��# !� `�*!� 1387 ���Q� `45,4      ��# !� � �*!� 1388    ���jQ� `46,1 
H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#47-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T ��� �B>� hH'P� 
�C# �!  
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6-�6
���� HC��:  
           H#� ���� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� �=�/� ����! L� i�E ],�� .   ],�j� >��

   ��# !�1384 ���Q� `130     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `122       ��j# !� `�j*!� 1386 `
  ���Q�116,5    ��# !� `�*!�1387 � `  ���Q105,4     ��# !� � �*!�1388    ���jQ� `99 

H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#48-4:,��P� 4#�� �% �c��1�# %��1#�5�� 
�C# � �c��1�# 
�C#  
  

���� (��)  
        ���� ��+C� ���8� !� S��A!�� ��E! 
���39        ��j# �j8��� S���j_ 1338     �j� `!�$j� 

   �Q��8 Z�5(� ����$_ �� �&��� F���, ���� ���!� n��    ���j� "LT FN�0�j� ��j%�� � 
      ��=�� �����# �� `�A!�� ��C<400      �I�� -��
� R�� L� ���! S�����     �D�I58� ��� )H_� (

����A }�#�� S��L�# ��8� H,���V � HE��!� !�s
� �� �.  
   ��# !�1358   
��� S�� ��� ���T �� S��L 	� �    
j��� 
� S��
D �� ��E! 
��� `��

�� �5,�
� �!�%�.�# !� �1372HE�A !��_ �D�I58� >���� S��L�# )��V H�� .  
1-���!�� ��L��  ��:  

     ��# !� ],�� >��1384   ���Q� `0,08    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `0,17 `�*!�
   ��# !�1386 ���Q� `0,01    ��# !� `�*!�1387   ���Q� `2,4       ��j# !� � �*!� 1388 `
 ���Q�0,22H#� ���� �*!�.  

    �� [��G��� ����A ���! >��          �j#!�� �!�� �!�� R� !� i�E HC�� S�)    ��
q5j#� �j�
��#87 (>���V !���� ],�� �� HC�� �� H#� �!�� !��_ ��.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#49-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � /�	� 4#�� �% �! �!)11J�% (  
  
2- �����# H$AL��:  

        ��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� �����#�� L� i�E ],��  H#� ���� ! .     !� ],�j� >j��
  ��#1384 ���Q� `2,9       ��j# !� `�j*!� 1385    ���jQ� `7,06      ��j# !� `�j*!�1386 `

���Q�0,53     ��j# !� `�*!�1387    ���jQ� `76,2       ��j# !� � �j*!�1388  ���jQ� `9,7 
H#� ���� �*!�.  

�� ��I%� !� H#� �5��� !��_ ],�� ��L �!�� �q�� !� HbA S���.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#50-4 :���=����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � /�	� 4#�� �% =����� 
Sg)151J�% (
  
3-���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��  F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

],��  ���! 
� L� i�E ���U���� ����V �#!�� �!�� �!�� !� }&D��  ���.  
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      ���^j# �j� i�Q� F�C=�G� HC��         ��j# !� �j�1384   ���jQ�`4,5     j# !� `�j*!�  ��
1385   ���Q� `5,4     ��# !� `�*!� 1386   ���Q� `4     ��# !� `�*!� 1387    ���jQ� `2,9 

 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `2,8H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#51-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C# /�	� 4#�� �% �!  
  

             ��j# !� F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC��1384 ���jQ� `4,8 
*!�    ��# !� `�1385   ���Q� `7,1     ��# !� `�*!� 1386   ���Q� `5,09     ��j# !� `�*!� 

1387���Q� `4,02 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `3,3H#� ���� �*!� .  
�� �� H#� �!�� !� HC�� )��� ����A ���! ��� S�$� �! ��C0� �� �! H�QJ� �����.  
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   /��'0 ��%H'#52-4 :� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C# /�	� 4#�� �% ,������ � ����(  
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4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� ��:  
     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��         �j��!�� -jI8 �j� �j5=�� ���       �j��! L� �j�

H#� ���&� ����V �#!�� �!�� �!�� !� �Is
� . ��# !� ],�� >��1384���Q� `1,4 
 !� `�*!�   ��# 1385  ���jQ� `2,1       ��j# !� `�j*!� 1386  ���jQ� `2      ��j# !� `�j*!� 

1387 ���Q� `2,5 ��# !� � �*!� 1388���Q� `0,59H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#53-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  +�!�����% �'� =� �5��% /�	� 4#�� �% �!  
  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ��t ���    �j��!�� -I8 �� �5=��       
j� L� �j�
  ���!U          Hj#� ���j� ����V �#!�� �!�� �!�� !� R&�  .        ��j# !� ],�j� >j��1384 `

���Q�74     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `65    ��#!� `�*!� 1386 ���Q� `60,9  !� `�*!�
 ��#1387���Q� `60,9 ��# !� � �*!� 1388���Q� `66,5H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#54-4 :C#bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�  +�!�����% �'� =� �5��% ��6 �!  
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5-���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC��  ��:  
       �=�/� ���! 
� L� !��/� ],��)    ��# ��
q5#� ��1387 (  H#� ���� !��!�,�� .  >j��

    ��# !� ],��1384 ���Q� `19,7     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `15,9   # !� `�*!�  ��
1386 ���jjQ� `14,3 ��jj# !� `�jj*!� 1387 ���jjQ� `14,7 ��jj# !� � �jj*!� 1388 `
 ���Q�10,7H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388

 /��'0 ��%H'#55-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T��� �B>� hH'P� 
�C# �!
  
6- �6
���� HC��  

      ��6=� 
� L� !��/� ],��U          Hj#� ���j� ����V �#!�� �!�� �!�� !� R&�  .  >j��
  ],��   ��# !�1384   ���Q� `93,9       ��j# !� `�j*!� 1385  ���jQ� `77,1    !� `�j*!� 

  ��#1386   ���Q� `71,6     ��# !� `�*!� 1387    ���jQ� `74        ��j# !� � �j*!� 1388 `
 ���Q�81,9H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#56-4: �c��1�# %��1#�5�� 
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*V, (��)  
       �� 
��/� �� �^# 
��� S�
��80  j#         ���jg �j� ����j# ��1700       Hj�=�QE �j� �CQj� 

�� �L���V .          Hj#� ���� S�$_ �� 
��� >�� �65#��V ����A 
��� �'(�!�� .     ��jg !� �j=�
�� SO L� ����E )5�=�QE �
��� �J�g ����.  

1-���!�� ��L��  ��:  
               Hj#� ���j&� ���j�V �j#!�� �!�� �!�� !� �Is
� ��6=� L� ],�� >�� .  ],�j�

    ��# !� !��/�1384` ���Q� 0,01     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `0,08      ��j# !� `�j*!� 
1386 ���jjQ� `0,04 ��jj# !� `�jj*!� 1387���jjQ� `0,05 ��jj# !� � �jj*!� 1388 `
���Q�0,04���� �*!�  H#�.  

                !��@j� HC�� !� >���V a�� ��� `F�CM �� ��5C�� �5�QJ� ��8� ��
�� S�$� ���! >��
H#�.  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#57-4 :���% /%����� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � =A� 4#�� �% �!  �!)11J�%(  
  
2- �����# H$AL��:  

               Hj#� ���j&� ���j�V �j#!�� �!�� �!�� !� �Is
� ��6=� L� ],�� >�� .  ],�j�
    ��# !� !��/�1384 ���Q� `0,15     ��# !� `�*!� 1385    ���jQ� `1,3      ��j# !� `�j*!� 

1386 ���jjQ� `0,79 ��jj# !� `�jj*!� 1387���jjQ� `0,98 ��jj# !� � �jj*!� 1388 `
���Q�0,71H#� ���� �*!�.  

H#� ��C_ ],�� ���$� ],�� >�� ���!.  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#58-4 : =����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � =A� 4#�� �% =����� 
Sg���)51J�% (
   
3-���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��  F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

      ̂j# �j� i�Q� F�C=�G� HC�����        ��j# !� �j�1384    ���jQ� `5,3      ��j# !� `�j*!� 
1385���jjQ� `4,42 ��jj# !� `�jj*!� 1386 ���jjQ� `3,63 ��jj# !� `�jj*!� 1387 `
���Q�9,72 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `4,52H#� ���� �*!� .  

 ���g !� /�� HC�� >�� ��I%� !�5H��� !��_ �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#59-4 :A� =� `H
� ,������ 
�C#/%� =A� 4#�� �% �!  
  

            ��j# !� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC��1384  ���jQ� `4,64 
    ��# !� `�*!�1385 ���Q� `4,15      ��j# !� `�*!� 1386    ���jQ� `3      ��j# !� `�j*!� 

1387 ���Q� `8,41 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `4,75H#� ���� �*!� .  



  
  
  
  

192             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

2

3

4

5

6

7

8

9

1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#60-4 :� ,������ 
�C#=A� 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H

  
4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� ��:  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��    ���!�� -I8 �� �5=�� ���    �j��! 
j� L� ��
U    H#� ���� ����V R&�  .     ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `8   ��# !� `�*!�  1385 `

  ���Q�6,19  ��# !� `�*!� 1386 ���Q� `5,5 ��# !� `�*!� 1387���Q� `7 � �*!� 
 ��# !�1388���Q� `7,7H#� ���� �*!� .  

    ��# !� �� ���Q* ���!              ��j# >�j=�� �� H$AL�� ���A H#� �5E�A ��, �� ��,� ���
H#� �#!�� �!�� �!��.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#61-4 :��� � ����(� ,B��C� 
�C#bG� ,��� �����% �'� =� �5��% +�! =A� 4#�� �% �!  
  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��      �j��!�� -I8 �� �5=����t ���       
j� L� �j�
  ���!U     H#� ���� ����V ���!�� R&�  .     ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `61,1   `�j*!� 
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   ��# !�1385 ���Q� `67,5     ��# !� `�*!� 1386   ���Q� `67,6   ��# !� `�*!�  1387 `
 ���Q�62,8 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `60H#� ���� �*!� .  

             )(� �� ���GD� FN�0�� S��� [��G��� �6���� ��C_ ],�� �� ],�� >�� ������
H#� �5=�� )(� �� ���GD� FN�0�� )��/E� �� SO �65#��V � �5=����t.  

59

60

61

62

63

64

65

66

67

68

1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#62-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C# +�!�5��%��6  �����% �'� =� =A� 4#�� �% �!  
  
5- ���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC�� ��:  

       �=�/� ���! 
� L� !��/� ],��)       �j#!�� �!�j� ��# >��,O ��
q5#� �� (  !��!�j,��
 H#� ���� .     ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `32,1     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `31,8 

    ��# !� `�*!�1386 Q� `���25,1     ��# !� `�*!� 1387 ���Q� `20,4     ��# !� � �*!� 
1388���Q� `28,2H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#63-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T��� �B>� hH'P� 
�C# =A� 4#�� �% �!  
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6-�6
���� HC�� :  
         H#� ���&� ����V �#!�� �!�� S�!�� !� ���CM�� ���! L� i�E ],�� .   ],�j� >j��

 # !�  ��1384    ���jQ� `113       ��j# !� `�j*!� 1385    ���jQ� `106,3     ��j# !� `�j*!� 
1386   ���Q� `120,8     ��# !� `�*!� 1387    ���jQ� `115,5        ��j# !� � �j*!� 1388 `
���Q�95,2H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#64-4: �c��1�# %��1#�5�� 
�C# � �c��1�# Y�C#  
  

 ��� (��)  
     !� S���� ��� 
��� }�#�� S���_      a!�j� ��j�8 14    H$j0C��!� 1306     \��+j� �j� 

       !� 
��� ���
#�#� � ��#! }�%�14     ��j� ��� 1307         �j�=�� S���j�I� \��+j� �!�j� 
  HE�A !��_ }�%� .            �b�x� `�=�IQ� 
��� 
� Z��x� "�%�� �� ��ND h�!�� �� `��� 
���

             H#��# ��ID� � e��A !� ��V 	%g ��5
� � ��
&#� !�$5�� �
Q� `�/��� 
���  �� �
           ��# �� ��� >�� � HE�A ��0D �� �! �=�V1339  H��� �����  .       �/j��� 
j��� ��# >�� !�

                 ���# � ��
&#� ��c �b�x� � �� R�&$� !�$� �&��� � �=�V S���_ "�� �� �����_ fC<
        HE�A ��0D �� �! �/��� �!��&��� �� v���� Z��x� .       >j�� �/��� 
��� R�&$� �� ���Q�

    ��� 
��� ��0D �� F���ID  HE�A !��_ �/ .              �N��j� 
j��� 
j� S��j
D �j� �jJ�g ��g !�
H�=�QE �5=�� �!�� ��0D �� �! �b�5(� ���.  

1-���!�� ��L��  ��:  
      ��6=� 
� L� !��/� ],��U       H#� ���� ����V �#!�� �!�� �!�� !�  .   ],�j� >��

   ��# !�1384 ���Q� `0,31     ��# !� `�*!� 1385  ���Q� `0,09 ��# !� `�*!� 1386 `
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��Q�  �0,05    ��# !� `�*!�1387 ���Q� `0,08        ��j# !� � �j*!� 1388  ���jQ� `0,13 
H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#65-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � �&� 4#�� �% �!  �!)11J�%(  
  
2- �����# H$AL��:  

      �=�/� ����! L� !��/� ],�� )   ��# >��,O ��
q5#� ��(    Hj#� ���� !��!�,��  .  >j��
    ��# !� ],��1384 ���Q� `4,9      ��j# !� `�*!� 1385    ���jQ� `1      ��j# !� `�j*!� 

1386 ���Q� `0,73   ��# !� `�*!�1387 ���Q� `0,08 ��# !� � �*!� 1388  ���jQ� `
0,13H#� ���� �*!� .  

     �� S�$� ],�� ��� !�< ��                  !� �j� Hj#� �j*!� 
j� �j�L � >���V ��L�� �� ���
��# \#�
��� -J� ��,� ��� �!�� ��� .H#� 	� !���� ],�� �� ������ !� HC�� >��.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#66-4 : =����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � �&� 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�%(
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3-���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��  F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  
],��       ���Q* ���! 
� L� !��/� ��� )  �!�� >��j,O ��
q5j#� ��(    ���j� !��!�j,��

H#�.  
    ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��        ��j# !� ��1384    ���jQ� `2,81      ��j# !� `�j*!� 

1385 ���jjQ� `7,4  ��jj# !� `�jj*!� 1386���jjQ� `7,7  ��jj# !� `�jj*!� 1387 `
���Q�12,7 ��# !� � �*!� 1388���Q� `7,4H#� ���� �*!� .  

   �� n�j< L� � H�QJ� S�� ���� ����A n�< 
� L� H�QJ� >��   !� >5j���!��_ �j6
 	_! ��g8H#� �* !� .  
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   /��'0 ��%H'#67-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C# �&� 4#�� �% �!  
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   /��'0 ��%H'#68-4 :�&� 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#  
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4- )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC�� ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� ��:  
     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��       �j��!�� -jI8 �� �5=�� ���       ��j6=� L� �j�

   H#� ���&� ����V �Is
� .       ��j# !� ],�j� >��1384  ���jQ� `6,6      ��j# !� `�j*!� 
1385   ���Q� `8,5     ��# !� `�*!� 1386   ���Q� `7,2       ��j# !� `�j*!� 1387   ���jQ� `

7,8 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `9,07H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#69-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  +�!�����% �'� =� �5��% �&� 4#�� �% �!  
  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��      ���!�� -I8 �� �5=�� ��t ���     �j��! 
� L� ��
 ���Q* ) ��# /8 ��1387(H#� ���� !��!�,��  . ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `50,3 

 !� `�*!�   ��# 1385 ���Q� `51,6      ��j# !� `�*!� 1386   ���jQ� `60,7   ��j# !� `�j*!� 
1387 ���Q� `59,8 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `62,9H#� ���� �*!� .  

H#� �5=����t )(� �� �5,���V FN�0�� )��/E� ����A ���! >��.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#70-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  +�!� �5��% ��6�����% �'� = �&� 4#�� �% �!  
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5-���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC��  ��:  
      ���! 
� L� !��/� ],��U          Hj#� ���j� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� ���!��  .  >j��

    ��# !� ],��1384  ���jQ� `23,4       ��j# !� `�j*!� 1385  ���jQ� `33,9    !� `�j*!� 
��#1386 ���Q� `32,3     ��# !� `�*!� 1387  ���jQ� `23,6        ��j# !� � �j*!� 1388 `

 ���Q�22,5H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#71-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T��� �B>� hH'P� 
�C# �!  
  
6-�6
���� HC�� :  

                 Hj#� ���j� !��!�j,�� �j#!�� �!�j� �!�� !� ���Qj* ����! L� i�E ],�� .  >j��
    ��# !� ],��1384 ���Q� `84,8     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `85,9    ��# !� `�*!� 

1386 ���jjQ� `97,2 ��jj# !� `�jj*!� 1387 ���jjQ� `99,2 ��jj# !� � �jj*!� 1388 `
 ���Q�103,4H#� ���� �*!� .
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#72-4 :�&� 4#�� �% �c��1�# %��1#�5�� 
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�����Y *+,�" (��)  
          j0� 
� ��CI� ����5� �� !�$� !� ����L�# ��8� "�/=         !� ��j8�� � �jC5Q� �=�j� ��

 F�!��* )(�-                �!�j0I8 ���+j5_� F�j���� �js� �!�j� `�L�# -b��� �! !�$� F��!�� 
             ��!�j� !� SO ��j#� �� � HE�A !��_ S���� ��N#�19/4/1370       F�!��j* �Qj#�� 
j��� 

 ��� !���0� L� oNID � �� }�#��1371��� !�� �� L�tO .  
1-���!�� ��L��  ��:  

  ���! !��/� ],��         H#� ���� �< �#!�� �!�� �!�� !� �! �!��I���  .    ��# !� ],�� >��
1384   ���Q� `0,54     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `3,5       ��j# !� `�j*!� 1386  ���jQ� `1,39 

 ��# !� `�*!�1387���Q� `3,8 ��# !� � �*!� 1388���Q� `1,8H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#73-4 :�����% /%��� 
�H� 4#�� �% �!�����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � ,��%�J =  �!)11J�%(  
  
2- �����# H$AL��:  

     �!�� 
� ��
q5#� �� !��/� ],�� )��#1386( ���! 
� L� U  ���j� ����V ���!�� 
H#� .     ��# !� ],�� >��1384  ���jQ� `1,92       ��j# !� `�j*!� 1385    ���jQ� `14,9 

    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `2,46       ��j# !� `�j*!� 1387  ���jQ� `7,34     !� � �j*!� 
 ��#1388 ���Q� `4,18H#� ���� �*!� .  

   �� S�$� ���! >��             ��j8� ��T�� �����# H$AL�� `���!�� ��L�� S��� T�� 	t���D ���
�!��� .        �� /�� 
��� >�� !� ���!�� ��L�� S��� T��           \Qj� ���jQ� S��� >���V R�=� �� �����


��� ���# �� ������ !� � � �!�%� ����
�/� S��� 	 ���� Z* ���.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#74-4 :
�C# � ,��%�J =
�H� 4#�� �% =����� 
Sg���  
 =����� 
Sg��� %��1#�5�� )151J�%(

  
3- ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

    ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��          �/� ��6=� 
� L� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� ��  �j=
      ���� ����V �#!�� �!�� �!�� !� R&� ��� .          �j� i�jQ� F�C=�G� HC�� �� \���� >�� ��

���^#      ��# !� ��1384   ���Q� `16,6      ��j# !� `�*!� 1385    ���jQ� `12,6  !� `�j*!� 
  ��#1386   ���Q� `12,6     ��# !� `�*!� 1387   ���Q� `7,72       ��j# !� � �*!� 1388 `

 ���Q�9,33H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388  ��%H'# /��'0 75-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C#  ,��%�J =
�H� 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� �!  
  

           ��# !� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC��1384    ���jQ� `9,57 
    ��# !� `�*!�1385 ���Q� `54,6    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `5,03     ��j# !� `�*!� 

1387 ���Q� `2,98 � �*!�  ��# !�1388 ���Q� `3,72H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#76-4 : ,��%�J =
�H� 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#
  
4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� ��:  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��      -I8 �� �5=�� ������!��     ��j# !� ��1384 `
���Q�1,4     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `0,93     ��# !� `�*!� 1386   ���Q� `0,73  `�*!� 

 ��# !�1387���Q� `0,21 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `4,33H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#77-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C# =� �5��% +�!  
�����% �'�  #�� �% �!,��%�J =
�H� 4  

  
     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��     ���!�� -I8 �� �5=����t ���       ��j# !� �j�

1384���jjQ� `51,6  ��jj# !� `�jj*!� 1385���jjQ� `50,3  ��jj# !� `�jj*!� 1386 `
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���Q�44,7     ��# !� `�*!� 1387 ���Q� `50,3        ��j# !� � �j*!� 1388  ���jQ� `55,5 
H#� ���� �*!�.  

�� S�$� HC�� ���� 
��H#� �5E�� )��/E� ���GD� FN�0�� S�/�� `�!�� �,��� L� �� �.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#78-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  �5��%��6 +�!  
�����% �'� =� ,��%�J =
�H� 4#�� �% �!  

  
5-���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC��  ��:  

      ���! 
� L� !��/� ],��U     �!�� !� R&�       Hj#� ���j� !��!�,�� �#!�� �!�� .  >j��
    ��# !� ],��1384   ���Q� `239,4     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `229,9    !� `�j*!� 

  ��#1386   ���Q� `153     ��# !� `�*!� 1387   ���Q� `164        ��j# !� � �j*!� 1388 `
 ���Q�174,9H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#79-4 :� =� =��#���� ]T��� �B>� hH'P� 
�C#�����% �' ,��%�J =
�H� 4#�� �% �!  
6-�6
���� HC�� :  
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                 Hj#� ���j� !��!�j,�� �j#!�� �!�j� �!�� !� ���Qj* ����! L� i�E ],�� .  >j��
    ��# !� ],��1384 ���Q� `173,6     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `193,3    !� `�j*!� 

  ��#1386   ���Q� `250,4       ��j# !� `�j*!� 1387    ���jQ� `258,9       ��j# !� � �j*!� 
1388 ���Q� `250,8H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#80-4 :�c��1�# 
�C# %��1#�5�� � �c��1�# 
�C#  
  
(��)  ����Y��;  

��E��,�� (��)   
                 �j�A��E � ���5�jA H�!�$j� S�j&�� >5,�# 	���E � R�0�� n�� �� ��A!�#�V 
���

H�=�QE ���I� !� ����� � ���  �� ���+5_� �8�� � �IM�Iq� `���L�# ��� �����#3500 
��I� L�tO �! ��, H�=�QE `���! �!�����.  

1- ���!�� ��L�� ��:  
     ��# !� ],�� >��1384���Q� `4,5 ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `3,2 !� `�*!� 

  ��#1386 ���jQ� `4,4   ��j# !� `�j*!� 1387 ���jQ� `4,3   ��j# !� � �j*!� 1388 `
���Q�6,3H#� ���� �*!� .  

 ��# L� HC�� >��85� ���! H#� �5��� ���Q* �5C�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#81-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � %�g����O 4#�� �% �!  �!)11J�%(  
  
2-�����# H$AL�� :  

                Hj#� ���j� ���j�V �j#!�� �!�� �!�� !� ���Q* ���! 
� L� !��/� ],�� .  >j��
    ��# !� ],��1384 ���Q� `5,9     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `16,6     ��j# !� `�*!� 

1386���jjQ� `35,5 ��jj# !� `�jj*!�1387 ���jjQ� `40,9 ��jj# !� � �jj*!� 1388 `
���Q�61,3H#� ���� �*!� .  

0

10

20

30

40

50

60

70

1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#82-4 :%��1#�5�� 
�C# � %�g����O 4#�� �% =����� 
Sg���  =����� 
Sg��� )151J�%(
  
3- ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� � � ���GD� FN�0�� � ��F�C=�G:  

    ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��             ���j� ����V �#!�� �!�� ��# !� ���#�� ���! L� ��
H#� .     ��# !� ],�� >��1384    ���jQ� `0,15       ��j# !� `�j*!� 1385  ���jQ� `0,49 
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    ��# !� `�*!�1386 ���Q� `7,95       ��j# !� `�j*!� 1387    ���jQ� `0,55     !� � �j*!� 
 ��#1388 ���Q� `11,6H#� ���� �*!� .  
���� ��# >��,O !� HC�� >�� S��� T S��6� ����� ���� ��
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#83-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C# %�g����O 4#�� �% �!  
  

               ��j# !� �+($� ���! L� /�� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC��
    H#� ���&� ����V �#!�� �!�� .       ��j# !� ],�j� >��1384  ���jQ� `0,14    !� `�j*!� 

  ��#1385 ���Q� `0,40      ��j# !� `�*!� 1386  ���jQ� `6,81       ��j# !� `�j*!� 1387 `
���Q�0,48 ��# !� � �*!� 1388���Q� `10H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#84-4 :%�g����O 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#  
  
4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ������!�� -I8 �� �5=����t � �5=��  ��:  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��     ���!�� -I8 �� �5=����t ���      ���! 
� L� ��
       H#� ���� ����V �#!�� �!�� �!�� !� ���Q* .       ��j# !� �� \���� >���1384   ���jQ� `
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65,6     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `68,9     ��# !� `�*!� 1386   ���Q� `71,96  `�*!� !�
 ��#1387���Q� `74,4 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `75,12H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#85-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  �5��%��6 +�!  
�����% �'� =� %�g����O 4#�� �% �!  

  
                
j��� �j��� �j
��� ��A!�j#�V 
j��� �j� Hj#� �!�O��� �� "LT        �j� �*�+j, ��j�

HC��    �� �=�� ��� SO ��              !� ���jC=�G� � ���GD� FN�0�� ���A ��� �� ����, "ND� ��
)(� �!��  ���H#� �5���� �5=��.  

5-���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC��  ��:  
               �j,O !� �=�`���jC� !��!�j,�� �j#!�� �!�� �!�� !� �+($� ���! L� !��/� ],��

   H#� �5E�� F�CM �!�� .     ��# !� ],�� >��1384   ���Q� `69,2     ��# !� `�*!� 1385 `
  ���Q�15,2 ��# !� `�*!� 1386���Q� `23,5   ��j# !� `�j*!� 1387  ���jQ� `23,4 

 ��# !� � �*!�1388 ���Q� `21,2H#� ���� �*!� .  
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6- �6
���� HC��:  
,��                 Hj#� ���j&� ���j�V �j#!�� �!�j� �!�� !� �+j($� ��6=� L� i�E ] .  >j��

    ��# !� ],��1384 ���Q� `126,5      ��j# !� `�*!� 1385    ���jQ� `67,4    !� `�j*!� 
  ��#1386   ���Q� `83,2     ��# !� `�*!� 1387   ���Q� `79,2       ��j# !� � �*!� 1388 `

 ���Q�72H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#87-4: c��1�# 
�C# �c��1�# %��1#�5�� 
�C# � �  
  

T���, (��)   
                 ��j# ��j� �0� L� �! ��, H�=�QE �=�V ��0� 
� S��
D �� S���# 
���1378     "�j� �j� 

     ��� ���� ��+5_� S���# �!�C5D� ��#m� .   �
b#� !�1379       �j����� S���_ \��+� L� }V 
               j��� }�j#�� �L�j8� SO \8�� �� �� �6
��E � �D�I58� `���+5_� �Q#�� "�#
    ��j�

               �j� S�� R��C� ���� �! ��, ��J��� ��+5_� S���# �!�C5D� ��#m� `�� ���� �*�+,
             ����j, S�j��V !� � �j��!� �/��� 
��� �� `
���1380         �/j��� 
j��� �=�j*� Hj�E��� 

                  i�jE ���jID -jI%� !� ��j# S�jI� ������ !� � @,� �! S���� ��N#� �!�0I8   ���jQ=�
      L� SO R��C� � ��� �����# )��/E�      "�0# \��+� �!�� 
��� �� ��#m�     HjE�A !��_ S�!�� .

          ��� ����� !� �����_ Rg��� �< L� }V �����# )��/E� �0AO o�C_�Q5�1381  �j� R�I&� 
     H��� HCM �!��� !� HCM L� }V �       ��Nj#� �!�j0I8 �/j��� 
j��� L� L�j%� @,� � ��

 ��� !���0� !� S����1381����A R��C� S���# 
��� �� ��#m� .  
1-���!�� ��L��  ��:  

                 Hj#� ���j&� ���j�V �j#!�� �!�j� �!�� !� ����j&� ��6=� L� !��/� ],�� .  >j��
    ��# !� ],��1384 ���Q� `1,6     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `0,98     ��j# !� `�*!� 
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1386 ���Q� `1,4     ��# !� `�*!� 1387 ���Q� `1       ��j# !� � �*!� 1388  ���jQ� `1,5 
 ��g � �*!�1 �� 1,5� S�#�� !� H#� ���.  

0.9

1.0

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#88-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � N���� 4#�� �% �!  �!)11J�%(  
  
2- �����# H$AL��:

                 Hj#� ���j&� ���j�V �j#!�� �!�j� �!�� !� ����j&� ��6=� L� !��/� ],�� .  >j��
    ��# !� ],��1384 ���Q� `27,4       ��j# !� `�j*!� 1385    ���jQ� `20,6    !� `�j*!� 

#  ��1386 ���Q� `33,5     ��# !� `�*!� 1387 ���Q� `18,3        ��j# !� � �j*!� 1388 `
���Q�26,9H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#89-4 : =����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � N���� 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�%(
  
3-���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��  F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

 F�C=�G� HC��   ���^# �� i�Q�                ���j�V �j#!�� �!�j� �!�� !� ����j&� ��6=� L� ��
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 H#� ���&� .     ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `1,4     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `0,72 
    ��# !� `�*!�1386 ���Q� `2,9     ��# !� `�*!� 1387  ���jQ� `9,7       ��j# !� � �j*!� 

1388���Q� `6H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#90-4 :� 
�C#/%�A� =� `H
� ,����� N���� 4#�� �% �!  
  

                i�j* F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC�� �!�� !� �G��! >�I�
�� �
� .       ��j# !� !�j�/� ],��1384  ���jQ� `1,7       ��j# !� `�j*!� 1385  ���jQ� `1 

    ��# !� `�*!�1386 ���Q� `2,9     ��# !� `�*!� 1387 ���Q� `12,3      ��j# !� � �*!� 
1388��Q� `�7H#� ���� �*!� .  
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� ,������ 
�C#  
  
4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� ��:  

         )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC�� �!�� !� �G��! >�I�       �j� �j5=����t ��j�
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 ���!�� -I8   H#� i��* �� .     ��# !� !��/� ],��1384   ���Q� `68,4     ��j# !� `�*!� 
1385 ���Q� `58,2     ��# !� `�*!� 1386 ���Q� `68,8      ��j# !� `�*!� 1387   ���jQ� `
65,5 ��# !� � �*!� 1388���Q� `69,3H#� ���� �*!� .  
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�C#  �5��%��6 +�!  
�'� =������%  N���� 4#�� �% �!  

  
5- ���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC�� ��:  

      ���! 
� L� !��/� ],��U   ���!�� )   ��# >��,O ��
q5#� ��(     Hj#� ���j� !��!�,��  .
     ��# !� ],�� >��1384   ���Q� `14,7     ��# !� `�*!� 1385    ���jQ� `18,5   `�j*!� 

   ��# !�1386    ���jQ� `20,8     �j# !� `�j*!�   �1387  ���jQ� `15,6       ��j# !� � �j*!� 
1388 ���Q� `17,2H#� ���� �*!� .  
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6- �6
���� HC��:  
                 Hj#� ���j&� ���j�V �j#!�� �!�j� �!�� !� �+j($� ��6=� L� i�E ],�� .  >j��

    ��# !� ],��1384 ���Q� `84 �     ��# !� `�*!1385 ���Q� `68,2      ��j# !� `�j*!� 
1386   ���Q� `122,4       ��j# !� `�j*!� 1387  ���jQ� `87,7        ��j# !� � �j*!� 1388 `
 ���Q�85,4H#� �����*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#94-4 :N���� 4#�� �% �c��1�# 
�C# %��1#�5�� � �c��1�# 
�C#  
  

T��,��� (��)  
     
��� }�#�� S���_ \��+� ��C�� ��    ���        L� �&� S��
D �� S��#!�V 
��� `�5=�� ��t

 
��� >�=��         �!�I� L�%� ��#� �� �*�+, ���248/   a!�� �26/6/1380   �/��� 
��� 
��� H�=�QE �� L�tO }�#�� S���� ��N#� �!�0I8.  

      ��# �#��� !� S��#!�V 
���1380       ���jQ� o�QI8 H�!�$� �� 31833    "�0j# �jb�   !��
  R���131     � �_��g H�+(� 31702            �j� ��j�� �j� `�j� R�&$� ����g H�+(� 

         L� �5I� �_��g y�(�� L� 
� �� "�0#2,5          �j���g y�(�� L� 
� �� "�0# � �*!� 
 L� �5I�0,3��� �*!� .  

1-���!�� ��L��  ��:  
  ��# �< !� �+($� ��6=� L� !��/� ],��   Hj#� ���j&� ����V �#!�� �!�� ��� .

     ��# !� ],�� >��1384   ���Q� `2,15   `�*!�    ��# !�1385   ���Q� `0,84  !� `�*!�
  ��#1386   ���Q� `2       ��j# !� `�j*!� 1387  ���jQ� `1,68        ��j# !� � �j*!� 1388 `

���Q�1,78H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#95-4 :�����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � N�����O 4#�� �% �!  �!)11J�%(  
  
2-�����# H$AL�� :  

     �!�� !� �G��! >�I�     �j� i�* �����# H$AL�� ],��  �j
� .       ��j# !� !�j�/� ],�j�
1384 ���Q� `30,1 ��# !� `�*!� 1385���Q� `25,8 ��# !� `�*!� 1386 ���Q� `31,5 

 ��# !� `�*!�1387 ���Q� `25,7 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `27,2H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#96-4 :C# � N�����O 4#�� �% =����� 
Sg��� =����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�
)151J�%(

  
3-���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��  F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

],��   ��6=� 
� L� i�E ���U    ���j� ���j�V �j#!�� �!�j� �!�� !� S���A��   �j�� .
    ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��      ��# !� ��1384 ���Q� `0,23       ��j# !� `�j*!� 1385 `
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  ���Q�0,84 �*!�     ��# !� `1386   ���Q� `2,38      ��j# !� `�*!� 1387    ���jQ� `4,81 
 ��# !� � �*!�1388���Q� `1,47H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#97-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C# N�����O 4#�� �% �!  
  

           ��# !� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC�� 1384  ���jQ� `0,26 
    ��# !� `�*!�1385  ���jQ� `1       ��j# !� `�j*!� 1386  ���jQ� `2,7      ��j# !� `�j*!� 

1387���Q� `5,7 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `1,8H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#98-4 :N�����O 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#  
  
4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��   ��� �� �5=�� ��t � �5=�����!�� -I8 ��:  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��         �j��!�� -jI8 �j� �j5=����t ���       �j��! L� �j�
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       H#� ���&� ����V �#!�� �!�� �!�� !� �+($� .     ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `75,6 
    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `71,3     ��# !� `�*!� 1386    ���jQ� `74,5     ��j# !� `�j*!�

1387 ���Q� `72� � �*!�  ��# !1388���Q� `71,6H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#99-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  �5��%��6 +�!  
�����% �'� =� N�����O 4#�� �% �!  

  
5-���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC��  ��:  

          ���&� ����V �#!�� �!�� �!�� !� �+($� ���! L� !��/� ],�� H#� .��  ],�� >
   ��# !�1384 ���Q� `13,2     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `9,9      ��j# !� `�*!� 1386 `
  ���Q�12,2     ��# !� `�*!� 1387   ���Q� `13   ��j# !� � �j*!� 1388  ���jQ� `10,4 

H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#100-4 :�����% �'� =� =��#���� ]T ��� �B>� hH'P� 
�C# N�����O 4#�� �% �!  
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6-�� �6
���� HC:  
               Hj#� ���j� ���j�V �#!�� �!�� �!�� !� ���CM�� o�5C�� ��6=� L� i�E ],�� .  >j��

    ��# !� ],��1384 ���Q� `89,1     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `81,1    ��# !� `�*!� 
1386 ���jjQ� `85,9 ��jj# !� `�jj*!� 1387 ���jjQ� `84,1 ��jj# !� � �jj*!� 1388 `
���Q�79,8H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388  0 ��%H'# /��'101-4 :�c��1�# %��1#�5�� 
�C# � �c��1�# 
�C#  
  

&6��\��� (��)   
      >jI%�� ��jD� H�!�$j� �j� �&�����t �!�C5D� ��#m� F!�* �� ��5�� >��EO!�� 
���

    H��� >I%�� ��D� `-��
* S�����        H��j� >jI%�� `���I5,�j# ���       � ����j�#�� ��j�
        � S�#�
0� � S���� !��$� >�#�
0� �Q��8 � ���/�0%�      �j���A `L�#�0� � !�IQ� !��$

         �����# �� "��� ���D � �&��� S�#�
�!�� L�30            !� ��j� Hj,���V o�j��I� ��j�! �!�j���� 
  ��!��18/9/1378    �!�I� H�� 157915         S�
��EO!�� �&��� ��t �!�C5D� H��� "�� �� � 

  ��#! HCM �� .       ��# ��� �� �� 
��� >��1380         !� � ���jID �!�C5D� ��#m� F!�* �� 
_��I� H�=�QE �!�C5D� F��#m� H�=�QE F�!��� \=� .  

   ��!�� !�1/10/1380           �����j# �j� >��EO!�� 
��� "�� �� � 200       o�j��I� ��j�! �!�j���� 
                  �&��j� F�j��ID ���� "�%�� �� �!�%� 
��� 
� F!�* �� � ��#! HCM �� ��� H,���V

����A L�%�.  
1-���!�� ��L��  ��:  

 ���Q* ���! 
� L� !��/� ],��   Hj#� ���j� !��!�j,�� �#!�� �!�� �!�� !�  .  >j��
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    ��# !� ],��1384 ���Q� `2,63     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `2,7     ��j# !� `�*!� 
1386 ���jjQ� `2,89 ��jj# !� `�jj*!� 1387 ���jjQ� `3,45 ��jj# !� � �jj*!� 1388 `
 ���Q�4,46H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#102-4 :�����% /%��� f��- 4#�� �% �!�����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � Y��	  �!)11J�%(  
  
2-�����# H$AL�� :  

          ���! 
� L� ��# >��,O ��
q5#� �� !��/� ],��U      Hj#� ���j� !��!�,�� S���A��  .
     ��# !� ],�� >��1384   ���Q� `38,8     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `51    !� `�j*!� 

  ��#1386 ���Q� `36,1     ��# !� `�*!� 1387  ���jQ� `33,6    ��j# !� � �j*!� 1388 `
 ���Q�39,4H#� ���� �*!� .  

12

16

20

24

28

32

36

40

44

48

52

1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#103-4 : =����� 
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�C# � Y��	f��- 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�%(  
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3- ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  
    ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��          jC=�G� � ���jGD� FN�0�j� � ��     �j��! 
j� L� F�U 

      �� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� S���A��  �
���1 .    ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��    !� ��
  ��#1386   ���Q� `4,9       ��j# !� `�j*!� 1387  ���jQ� `9,2        ��j# !� � �j*!� 1388 `

 ���Q�7,9H#� ���� �*!� .
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#104 -4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C# ��	f��- 4#�� �% �!Y  
  

               ��j# !� F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�j� �� i�Q� F�C=�G� HC��1386  ���jQ� `15,3 
 ��# !� `�*!�1387���Q� `11,2 ��# !� `�*!� 1388���Q� `10,4H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#105-4 :Y��	f��- 4#�� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#  

� . ��� ��# ���� i�Q� F�C=�G� !����1384 � 1385H#� ���� �b* .  
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4-� � ���GD� FN�0�� HC�� )(� F�C=�G  ������!�� -I8 �� �5=�� ��t � �5=�� �� :  
      )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��     ���!�� -I8 �� �5=����t ���        �j��! 
j� L� ��

U       �� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� S���A��   �
��� .         ��j# !� i�E ],�� �� \���� >�� ��
1384   ���Q� `57,1     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `60,6 �     ��# !� `�*!1386 ���Q� `67,4 

 ��# !� `�*!�1387 ���Q� `62,5 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `60H#� ���� �*!�  .
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#106-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  +�!=� �5��% ��6  
�����% �'�  Y��	f��- 4#�� �% �!

  
5-�!�� -I8 �� ����L��� �, ��L "N_� ��I%� HC�� �� ��:  

       ���Q* ���! 
� L� i�E ],��)    ��# ��
q5#� ��1387 (  H#� ���� !��!�,�� . >��
    ��# !� ],��1384   ���Q� `297,4     ��# !� `�*!� 1385   ���jQ�`302,2   !� `�j*!�

  ��#1386    ���jQ� `331,6       ��j# !� `�j*!� 1387  ���jQ� `321,5       ��j# !� � �j*!� 
1388 ���Q� `347,2H#� ���� �*!� .  
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�C# Y��	f��- 4#�� �% �!  
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6-�6
���� HC�� :  
       ���Q* ���! 
� L� i�E ],��)   �,O ��# /8 �� (     !��!�j,�� �j#!�� �!�� �!�� !�

 Hjj#� ���jj� .   ��jj# !� ],�jj� >jj��1384 ���jjQ� `63  ��jj# !� `�jj*!� 1385 `
���Q�66,7 ��# !� `�*!�1386�Q� `��78,3 ��# !� `�*!�1387���Q� `82,3 �*!� 

 ��# !� �1388���Q� `67,7H#� ���� �*!�.  
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   /��'0 ��%H'#108-4 : �c��1�# %��1#�5�� 
�C# � �c��1�# 
�C#  
  

&6�� ����/� (��)  
    >��� ��+5_� 
���) �5=�� ��t-  "�D ���0#  (           !�$j� �&��j� � �=�jV S���j_ \8�� ��

   ��# [�+�1351    �_ ��#� �� �   
��� }�#�� S��        ��j# >��!��E [�+� �5=����t ���
1379    ��!�� !� 22        ��j# ��j� ����j� 1380            !� �*�+j, 
j��� >�5�j(� S��j
D �j� `

     H��� HCM �!��� !� S���� ��N#� �!�0I8  �!�I� H�� S��0� �!�%���t F��#m� � ��
177132��#! HCM �� .  

 1-���!�� ��L��  ��:  
     !� �+($� ��6=� L� !��/� ],��           Hj#� ���j&� ���j�V �j#!�� �!�j� �!��  .  >j��

    ��# !� ],��1384 ���Q� `1,8     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `1,8      ��j# !� `�j*!� 
1386 ���Q� `1,3     ��# !� `�*!� 1387   ���Q� `1,5      ��# !� � �*!� 1388   ���Q� `2 

H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#109-4 :�����% /%��� C# � Y�H# %��5>� 4#�� �% �!�����% /%��� %��1#�5�� 
�  �!)11J�%(  
  
2-�����# H$AL�� :  

       ���Q* ���! 
� L� !��/� ],��)       �j#!�� �!�j� ��# >��,O ��
q5#� �� (  ���j�V
 H#� ���� .     ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `24,2    ��# !� `�*!�1385 ���Q� `27,2 

    ��# !� `�*!�1386 ���Q� `30,4     ��# !� `�*!� 1387   ���Q� `33 �*!�      ��j# !� � 
1388 ���Q� `31H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#110-4 : =����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � Y�H# %��5>� 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�%(
  
3-���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��  F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

],��     �j&� ���j�V �#!�� �!�� �!�� !� �+($� ���! L� !��/� �����  �j�� .  HC�j�
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���^jj# �jj� i�jjQ� F�jjC=�G�  ��jj# !� �jj�1384���jjQ� `0,12 ��jj# !� `�jj*!�1385 `
���Q�0,4    ��# !� `�*!�1386   ���Q� `6,8     ��# !� `�*!� 1387   ���Q� `0,48  �*!� 

 ��# !� �1388���Q� `10H#� ���� �*!� .
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#111-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C#  %��5>� 4#�� �% �!Y�H#  
  

            ��j# !� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC��1384  ���jQ� `0,15 
    ��# !� `�*!�1385 ���Q� `0,49     ��# !� `�*!� 1386  ���Q�`7,9      ��j# !� `�j*!� 

1387���Q�`0,55 ��# !� � �*!� 1 388 ���Q�`11,6H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#112-4 : B��C� =� `H
� ,������ 
�C#Y�H# %��5>� 4#�� �% ,������ � ����(� ,  
  
4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� �� :  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��     ���!�� -I8 �� �5=����t ���      ���! 
� L� ��
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      ���� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� ���Q* H#� .        ��j# !� i�jE ],�j�1384   ���jQ� `
65,6     ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `68,9  ��# !� `�*!� 1386  ���jQ� `71,9  !� `�j*!� 
 ��#1387 ���Q� `74,4 ��# !� � �*!� 1388���Q� `75,1H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#113-4 :bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  �5��%��6 +�!  
�����% �'� =� Y�H# %��5>� 4#�� �% �!

  
5-���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC��  ��:  

                Hj#� ���j� !��!�j,�� �j#!�� �!�� �!�� !� ���Q* ���! 
� L� i�E ],�� .  >j��
    ��# !� ],��1384   ���Q� `4,8     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `8,9     ��j# !� `�*!� 

1386 ���Q� `10,1   ��# !� `�*!� 1387���Q� `12,8 ��# !� � �*!� 1388� `  ���jQ
19,7H#� ���� �*!� .  
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�C#  Y�H# %��5>� 4#�� �% �!  
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6- �6
���� HC��:  
       ���Q* ��6=� 
� L� i�E ],��)     "�� ��j# ��
q5j#� �� (      �j#!�� �!�j� �!�� !�

  H#� ���� ����V .       ��j# !� ],�j� >��1384  ���jQ� `79,3   � `�j*!�     ��j# !1385 `
  ���Q�78,5     ��# !� `�*!� 1386   ���Q� `85,7      ��j# !� `�*!� 1387    ���jQ� `86,4 

 ��# !� � �*!�1388���Q� `86,5H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#115-4 : Y�H# %��5>� 4#�� �% �c��1�# 
�C# %��1#�5�� � �c��1�# 
�C#  
  

�=�, (��)   
         ��#m� "�� �� ��5�� !� �� �
�# 
���     �� H�=�QE ���
� �!�C5D� � �=��      ��!�j� !� ��j�

8/3/1364  �����# ��         �� }�#�� `��N#� [N��� S�bQ�5�� ���
� �!�@A .  
��� �����#
                   "�/j= � S��j�� ��Nj#� �!�j0I8 �/j��� 
��� !�C5D� � ��V ��!�� F�!��� �� �8�� ��

          ��C� L� `"�0# S�Cg�* n�< L� �=�� -��
� >����10  �=�� �!�����     ��C� �� �30   �!�j���� 
      ��C� �� }^# � ���!70           H��� �� 
��� �_��g H�+(� � HE�� )��/E� ���! �!����� 
�� R��C� "�D ���0#.  

     ��# !� �
�# 
���1387       S�/�� �� �����# )��/E� �� 2000        @j,� �j� � ���! �!����� 
�� R��C� 
��� �� �/��� 
��� L� L�%�.  

 1-���!�� ��L�� ��:  
 ��/� ],��               Hj#� ���j� !��!�j,�� �j#!�� �!�j� �!�� !� ���Q* ����! L� ! .  >j��
    ��# !� ],��1384 ���Q� `0,62   ��# !� `�*!� 1385 ���Q� `1,1   ��j# !� `�j*!�

1386 ���Q� `1,2     ��# !� `�*!� 1387  ���jQ� `1,7        ��j# !� � �j*!� 1388   ���jQ� `
1,9H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#116-4 :�����% /%��� �% �!�����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � ���� 4#��   �!)11J�%(  
  
2-�����# H$AL�� :  

     ����! L� !��/� ],��U             Hj#� ���j� !��!�j,�� �j#!�� �!�j� �!�� !� R&� .  >j��
    ��# !� ],��1384   ���Q� `43,8      ��j# !� `�*!� 1385    ���jQ� `33,6    !� `�j*!� 

  ��#1386 ���Q� `15,6     ��# !� `�*!� 1387   ���Q� `19,3        ��j# !� � �j*!�1388 `
���Q�24,3H#� ���� �*!� .  
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   /��'0 ��%H'#117-4 : =����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � ���� 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�%(
  
3-���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��  F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

],��       ����! L� !��/� ���U       � !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� R&� ��� ��� .  HC�j�
   ���^# �� i�Q� F�C=�G�    ��5,3       ��j# !� `�j*!� 1385    ���jQ� `3,6      ��j# !� `�j*!� 
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1386   ���Q� `3,2     ��# !� `�*!� 1387 ���Q� `4,5        ��j# !� � �j*!� 1388   ���jQ� `
5,1H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#118-4 :/%�A� =� `H
� ,������ 
�C# ���� 4#�� �% �!  
  

  �Q� F�C=�G� HC��           ��j# !� F�jC=�G� � ���GD� FN�0�� �� i1384    ���jQ� `6,6 
    ��# !� `�*!�1385  ���Q� `4,4 ��# !� `�*!� 1386  ���jQ� `3,6   ��j# !� `�j*!� 

1387 ���Q� `5,7 ��# !� � �*!� 1388���Q� `6,2H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#119-4 :� �% ,������ � ����(� ,B��C� =� `H
� ,������ 
�C#���� 4#�  
  
4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��   ������!�� -I8 �� �5=�� ��t � �5=�� �� :  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��        �j��!�� -jI8 �j� �5=����t ���     �j��! L� �j�
          Hj#� ���j� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� �!��I� o�5C�� .        ��j# !� ],�j� >j��1384 `
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  ���Q�78,1    �j# !� `�*!�   �1385  ���jQ� `78,2       ��j# !� `�j*!� 1386  ���jQ� `81,5 
 ��# !� `�*!�1387���Q� `70,1 ��# !� � �*!� 1388���Q� `69,3H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#120-4 : bG� ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#  �5��%��6 +�!  
�����% �'� =� ���� 4#�� �% �!

  
5- ���L��� �,��L "N_� ��I%� HC�����!�� -I8 �� � ��:  

       !� !��/� ],�� �� �=�g !�3           �5j���� ����j
c ��k� �#!�� �!�� �!�� ��=�� ��# 
    ��# !� `H#�1387         ��# !� � ���� ���k� F�� �� 1388    H#� �5���� ����
c ���k�  .

     ��# !� ],�� >��1384 ���Q� `3,9       ��j# !� `�j*!� 1385    ���jQ� `3,1   !� `�j*!�
  ��#1386   ���Q� `4,8 !�     ��# !� `�*1387   ���Q� `338,2       ��j# !� � �*!� 1388 `

 ���Q�334,6H#� ���� �*!� .  
  �� �s� ��     R+E�# !� ������k� �#!           ���j� F���j#�� >�j
c \8�� ���E� HCM ���

���� ���.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#121-4 : �����% �'� =� =��#���� ]T��� �B>� hH'P� 
�C# ���� 4#�� �% �!
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6-�6
���� HC�� :  
       ��# �< ���CM�� o�5C�� ��6=� L� i�E ],��      �j#!�� �!�� ���)      ��j# ��
q5j#� �j�

1386 (  H#� ���� ����V .       ��j# !� ],�j� >��1384  ���jQ� `80,1      ��j# !� `�j*!� 
1385 ���jjQ� `81,6  ��jj# !� `�jj*!� 1386���jjQ� `89  ��jj# !� `�jj*!� 1387 `
���Q�79,1 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `80,9H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#122-4 :=����� 4#�� �% �c��1�# %��1#�5�� 
�C# � �c��1�# 
�C#  
  

*6���, (��)   
              Hj#� �����# �s� L� �*�+, 
��� >���� � �5=����t 
��� >�I$� �����# 
���

   �� ��3535                  � Rj,�� !� �&��j� � �=�j� F���j, ����� ���!� n�� �� �����# ���! �!�����
   55E� `!�$� L� d!�,                 ��j# �j< �! ��j, �!�j� H�=�QE �/��� 
��� L�%� ��#� �� � ;�

1384��I� L�tO .  
1-���!�� ��L��  ��:  

      ���! 
� L� !��/� ],��U           Hj#� ���j� ���j�V �#!�� �!�� �!�� !� ���!��  .  >j��
    ��# !� ],��1384 ���Q� `1,9     ��# !� `�*!� 1385   ���Q� `7,7      ��j# !� `�j*!� 

1386 ���Q� `3,9   �# !� `�*!�   �1387 ���Q� `3   ���Q� 2,3       ��j# !� � �*!� 1388 `
 ���Q�2,1H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#123-4 : �����% /%��� �����% /%��� %��1#�5�� 
�C# � =����� 4#�� �% �!  �!)11J�%(  
  
2-�����# H$AL�� :  

    Hj#� ���j� !��!�j,�� �#!�� �!�� �!�� !� ���Q* ���! 
� L� !��/� ],�� .  >j��
,��    ��# !� ]1384   ���Q� 2  ��j# !� `�*!�1385  ���jQ� `11,3   ��j# !� `�j*!� 

1386 ���jjQ� `11,3 ��jj# !� `�jj*!� 1387 ���jjQ� `13,2 ��jj# !� � �jj*!� 1388 `
 ���Q�14,8H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#124-4 :  =����� 
Sg��� %��1#�5�� 
�C# � =����� 4#�� �% =����� 
Sg���)151J�%(
  
3-�� ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC F�C=�G� � ���GD� FN�0�� � ��:  

],��        ���� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� !� ���Q* ���! 
� L� i�E ��� ���1 . HC��

�.  ��� ��# !� i�Q� F�C=�G� !���� �� H#� �!�O��� �� "LT1384 � 1385H#� ���� �b* .  
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   ���^# �� i�Q� F�C=�G�    ��# !� ��1386 ���jQ� `1,6   ��j# !� `�j*!� 1387  ���jQ� `
9,7 ��# !� `�*!� 1388 ���Q� `14,9H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388

  H'# /��'0 ��%125-4 : /%�A� =� `H
� ,������ 
�C# =����� 4#�� �% �!  
  

           ��# !� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC��1386   ���Q� `1,5 `�*!�
 ��# !�1387 ���Q� `6,8 ��# !� � �*!� 1388 ���Q� `12,7H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388

   /��'0 ��%H'#126-4 : B��C� =� `H
� ,������ 
�C#=����� 4#�� �% ,������ � ����(� ,  
  
4-)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��  ���!�� -I8 �� �5=����t � �5=�� ��� �� :  

     )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC��      �j��!�� -I8 �� �5=����t ���       
j� L� �j�
     ��# !� ���Q* F�� �� ���!            ��j,O !� � ���j� !��!�,�� �#!�� �!�� �!�� ��=�� ��� >
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       H#� ���� S�$� ��, L� �/�c�� )��� ��# .       ��j# !� ],�j� >��1384    ���jQ� `2,6 
    ��# !� `�*!�1385   ���Q� `20,8     ��# !� `�*!� 1386 ���Q� `61      ��j# !� `�j*!� 

1387���Q� `73,3 ��# !� � �*!� 1388���Q� `71,2H#� ���� �*!� .  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#127-4 :  ,������ � ����(� ,B��C� 
�C#bG�  +�! �5��% ��6  
�����% �'� =� =����� 4#�� �% �!

  
5-���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC�� ��:  

    Hj#� ���j� !��!�j,�� �#!�� �!�� �!�� !� ���Q* ���! 
� L� !��/� ],�� .  >j��
    ��# !� ],��1384      ��# !� `�*!� �b* 1385   ���Q� `1,4      ��j# !� `�j*!�1386 `

 ���jjQ�14,9jj*!� ��jj# !� `�1387 ���jjQ� `18,5 ��jj# !� � �jj*!�1388 ���jjQ� `
12,2H#� ���� �*!�.  
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 /��'0 ��%H'#128-4 : �����% �'� =� =��#���� ]T ��� �B>� hH'P� 
�C# =����� 4#�� �% �!  
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6- �6
���� HC��:  
    Hj#� ���j� �j< �#!�� �!�� �!�� !� �! ����� !���� F���#�� i�E ],�� .  >j��

    ��# !� ],��1384   ���Q� `816,6      ��j# !� `�*!� 1385    ���jQ� `70,3   !� `�j*!�
  ��#1386   ���Q� `105     ��# !� `�*!� 1387   ���Q� `174,7    ��j# !� � �*!�1388 `

 ���Q�117,5H#� ���� �*!�.  
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1384 1385 1386 1387 1388   /��'0 ��%H'#129-4 : =����� 4#�� �% �c��1�# 
�C#  
  

(��) ��2�@A *16�9�  ����Y��; � ��'��  
  f�_� �#!�� ���� HC�� �� ],�� >�� ���� ��� d��(5#� ���   �j5=�� 
�&b� �� ��

  
��� S��� �*�+, �� ��� e!�/A ��L ����8 !� �� ���. �
c�� �� H#� �!�O��� �� "LT
              Rj*� ;N*� �� "�#�� S���_ \_�Q5� F!�%� � H��� F�!��* �
��� ���0&���44   S���j_ 

        _��!�5,�# ��� ��� �5E! S�� �*�+, HI# �� �#�#�      �j0�O ��j�A 	�I+�� H����� �Q
�D��� �! S��� �5=�� � H#� ��C_ !�5,�# S�I� NID��  �
�.  

  
 /��'0 *�1�1 -4:
�C# 4#�� +��� )G5�� ���� +�! �5��% +�!  

)8(  )7( )6( )5( )4( )3( )2( )1( "�� ���� R��
103,4 22,5 62,9 9 7,7 7,4 0,13 0,13 1388
99,2  23,6 59,8 7,8 12,8 12,7 0,08 0,08 1387
97,2  32,3 60,7 7,2 8 7,7 0,73 0,05 1386
85,9  33,9 51,6 8,5 8,6 7,4 1 0,09 1385

  
����  
���
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)8(  )7( )6( )5( )4( )3( )2( )1( "�� ���� R��
84,8  23,4 50,3 6,6 3,34 2,81 4,9 0,31 1384
94,1  27,1  57  7,8  8  7,6  1,3  0,13  ��$:� 
95,2  28,2 60 7,7 4,75 4,52 0,71 0,04 1388
115,5 20,4 62,8 7 8,41 9,72 0,98 0,05 1387
120,8 25,1 67,6 5,5 3 3,63 0,79 0,04 1386
106,3 31,8 67,5 6,19 4,15 4,42 1,3 0,08 1385
113  32,1 61,1 8 4,64 5,3 0,15 0,01  1384

110,1 27,5  63,8  6,8  4,9  5,5  0,7  0,04  ��$:� 

�
� ����

92,6  9,5 27,6 3 1,5 1,46 21,4 0,45  1388
88,8  16,8 49 3,3 1,3 1,15 15,1 0,6 1387
83,8  7,8 23,3 1,3 0,45 0,37 0,48 0,01 1386
86  17 51,4 0,65 3,86 5,8 9,3 0,59 1385

83,6  19,6 56,2 0,78 7,7 6,45 88,6 0,5 1384
86,9  14,1  41,5  1,8  2,9  3  26,9  0,43  ��$:� 

� ���

%���&

99  46,1 - - 3,6 3,64 14,6 0,78 1388
105,4 45,4 - - 4 4,2 14 0,81 1387
116,5 47,6 53,09 19,3 3,2 3,8 18,4 1 1386
122  48,7 52,6 20,9 5,3 6,5 8,5 0,45 1385
130  49,8 47,8 24,6 1,1 1,4 6,1 0,46 1384

114,5 47,5  51,4  21,6  3,4  3,9  12,3  0,7  ��$:� 

 ����

����  

95,4  40 61,1 5 4,4 4,2 18,5 0,68 1388
108,3 43,7 66,1 5,2 5,3 5,7 14,6 0,64 1387
108,6 47,9 69,4 5,7 6,5 7,1 12 0,5 1386
104  40,3 64,8 5,7 8,2 8,5 4,5 0,23 1385

112,1 36,4 67 5,3 3,6 4 5,8 0,43 1384
105,6 47  65,6  5,3  5,6  5,9  11  0,4  ��$:� 

 ����
���

81,9  10,7 66,5 0,59 3,3 2,8 9,7 0,22  1388
74  14,7 60,9 2,5 4 2,9 76,2 2,4 1387

71,6  14,3 60,9 2 5 4 0,53 0,01 1386

���� ����
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)8(  )7( )6( )5( )4( )3( )2( )1( "�� ���� R��
77,1  15,9 65 2,1 7,1 5,4 7 0,17 1385
93,9  19,7 74 1,4 4,8 4,5 2,9 0,08 1384
97,7  15  53,2  1,7  4,8  3,9  19,2  0,5  ��$:� 
123  35 66,5 4,2 7,4 6 0,22 0 1388

127,8 31,1 86,7 3,1 6,9 5,4 2,2 0,11 1387
123,6 26,4 68,5 2,4 7,8 6,35 1,3 0,07 1386
114,4 19,3 66,6 2,9 15,6 13,6 4,25 0,25 1385
123,1 120,7 69,9 3,3 17,5 14,2 4,6 0,35 1384
122,3 46,5  71,6  3,1  11  9,1  2,5  0,15  ��$:� 

 ����
������!

130,4 1,4 83,2 0,77 1,1 1,51 5,97 0,29 1388
143,5 1,6 82,5 0,75 1,1 1,66 15,9 0,94 1387
111,4 2,6 74,3 0,5 1,6 1,78 30,2 1,72 1386
100,8 3,1 81,7 0,56 2,4 2,42 30,9 2 1385
92,7  5,1 72,8 0,38 3,43 3,18 9 0,73 1384
115,7 2,7  78,9  0,5  1,9  2  18,3  1,1  ��$:� 

 ����
"#��

250,8 174,9 55,5 4,3 3,7 9,3 4,1 1,8 1388
258,9 164 50,3 0,21 2,9 7,7 7,3 3,8 1387
250,4 153 44,7 0,7 5 12,6 2,4 1,3 1386
193,3 229,9 50,3 0,9 6,5 12,6 14,9 3,5 1385
173,6 239,4 51,6 1,4 9,5 16,6 1,9 0,54 1384
225,4 192,2  50,4  1,5  5,5  11,7  6,1  2,1  ��$:� 

 ����
 �'�$�

%���&

578,6 219,6 65 4,2 5,7 33,3 3,13 0,98 1388
417,7 293,7 68,5 6,9 3,9 16,4 3,11 1,45 1387
352,8 247,3 55,8 6,8 3 10,8 0,34 0,16 1386
170,3 218 59,7 1,8 3,4 5,8 4,82 1,49 1385
228,2 261,2 54,8 2,1 34,7 79,3 7,7 2,55 1384  
349,5 247,9  60,7  4,3  10,1  29,1  1,5  1,2  ��$:� 

 ����
 � �'D&

*F'�

 @,��:f���� S�#�
�!�� F�C#���
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F���J��:                   ��j� ��!�O �!�Ij� �j� e!�/jA !� S�j� �j�� \���� ��#� �� ����k5�
���.   ��k5� �
Q�)1 (  ���!�� ��L�� �6��$�     ��k5� `��)2 (    ��k5�`�����# H$AL�� �6��$�)3 (
$�     ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� �6��    ��k5�`��)4 (         �j� i�jQ� F�jC=�G� HC�j� �6��$�

      ��k5� `F�C=�G� � ���GD� FN�0��)5 (           F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�j� HC�j� �6��$j�
)(�    ���     �j��!�� -jI8 �� �5=��     ��k5�`�j�)6 (         F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�j� HC�j�
)(�    ���  ���!�� -I8 �� �5=����t�k5� `���)7 (    �j, �j�L "Nj_� ��I%� HC�� �6��$�

���!�� -I8 �� ����L��� `�� ��k5�)8 ( �6
���� HC���� ����.  
�� �8�5� ���8 !� ��� ���!� ���D� �sgN� �� �� 	���:  

1.        �j��!�� ��L�j� �#�5� >���T�� F�!��* �Q#�� 
���     �j�)2,1  �j*!�  (    >�j� !� �!

��� �!�� �5=�� ���.  

2.  ���T�� F�!��* 
���     �����j# H$AL�� >)26,9  �j*!� (      
j��� >�j� !� �!     ��j�
�!�� �5=��.  

3.      >���T�� S�Q� � HQ
* 
��� ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC��  �j�) 29,1 �j*!�( �
         F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC��)10,1  �j*!�  (    >�j� !� �!


��� �!�� �5=�� ���.  
4.  >���T�� F!�%� 
���     ���GD� FN�0�� HC�� �  )(� F�C=�G�       �j� �j5=�� ��j�

���!�� -I8 ��)21,6�*!� (
��� >�� !� �!  �!�� �5=�� ���.  
5.    >���T�� >&�� 
���   � ���GD� FN�0�� HC��  )(� F�C=�G�   �����t  �� �5=��

���!�� -I8 ��) 78,9�*!� (
��� >�� !� �! �!�� �5=�� ���.  
6.      >���T�� S�Q� � HQ
* 
���      �,�j�L "Nj_� ��jI%� HC��       -jI8 �j� �j���L��� 

���!�� ��) 247,9�*!� (
��� >�� !� �! �!�� �5=�� ��� .  
7. >���T�jj� S�jjQ� � HQ
jj* 
jj��� HC�jj��6
��jj�� )349,5�jj*!�( >�jj� !� �! 


��� �!�� �5=�� ��� .  

/��'0 *�1�2-4 :
�C# 4#�� %�H� �% )G5�� ���� +�! �5��% ��6 +�!
)8(  )7( )6( )5( )4( )3( )2( )1( "�� R������   

67,7  347,2 60 0 10,4 7,9 39,4 4,4  1388
82,3  321,5 62,5 0 11,2 9,2 33,6 3,4 1387
78,3  331,6 67,4 0 15,3 4,9 36,1 2,8 1386

 ����
"(	�)��!  
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66,7  302,2 60,6 0 0 0 51,5 2,7 1385
63  297,4 57,1 0 0 0 38,8 2,6 1384

73,4  319,9  61,5  0  7,3  4,4  39,8  3,1  ��$:�  
85,4  17,2 69,3 0 7 6 26,9 1,5 1388
78,7  15,6 65,5 0 12,3 9,7 18,3 1 1387
122,4 20,8 68,8 0 2,9 2,3 33,5 1,4 1386
68,2  18,5 58,2 0 1 0,72 20,6 0,98 1385
84  14,7 68,4 0 1,7 1,4 27,4 1,6 1384

87,7  17,3  66  0  4,9  4  25,3  1,2  ��$:�  

 ����
*����

79,8  10,4 71,6 0 1,8 1,4 27,2 1,7 1388  
84,1  13 72 0 5,7 4,8 25,7 1,6 1387
85,9  12,2 74,5 0 2,7 2,3 31,5 2 1386
81,1  9,9 71,3 0 1 0,84 25,8 1,7 1385
89,1  13,2 75,6 0 0,2 0,2 30,1 2,1 1384
84  11,7  73  0  2,2  1,9  28  1,8  ��$:�  

 ����
*�����+

86,5  19,7 75,1 0 11,6 10 31 2 1388
86,4  12,8 74,4 0 0,55 0,48 33 1,5 1387
85,7  10,1 71,9 0 7,9 6,8 30,4 1,3 1386
78,5  8,9 68,9 0 0,49 0,4 27,2 1,8 1385
79,3  4,8 65,6 0 0,15 0,12 24,2 2,8 1384
83,2  11,2  71,1  0  4,1  3,5  29,1  1,8  ��$:�  

 ����
 ��.:�%

"($�

72  21,2 75,1 0 11,6 10 61,3 6,3 1388
79,2  23,4 74,4 0 0,55 0,48 40,9 4,3 1387
83,2  23,5 71,9 0 7,95 6,81 35,5 4,4 1386
67,4  15,2 68,9 0 0,49 0,4 16,6 3,2 1385
126,5 69,2 65,6 0 0,15 0,14 5,9 4,5 1384
85,6  30,5  71,1  0  4,1  3,5  32  4,5  ��$:�  

 ����
��;����+  

117,5 12,2 71,2 0 12,7 14,9 14,8 2,1 1388
174,8 18,5 73,3 0 6,8 9,7 13,2 2,3 1387

 ����
�(��	�
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105  14,9 61 0 1,5 1,6 11,3 3,9 1386
70,3  1,4 20,8 0 0 0 11,3 7,7 1385
816,6 0 2,6 0 0 0 2 1,9 1384
256,8 9,4  45,7  0  4,2  5,2  10,5  3,5  ��$:�  
80,9  334,6 69,3 0 6,2 5,1 24,3 1,9 1388
79,1  338,2 70,1 0 5,7 4,5 19,3 1,7 1387
89  4,8 81,5 0 3,6 3,2 15,6 1,2 1386

81,6  3,1 78,2 0 4,4 3,6 33,6 1,1 1385
80,1  3,9 78,1 0 6,6 5,3 43,8 0,62 1384  
82,1  136,9  75,4  0  5,3  4,3  27,3  1,3  ��$:�  

 ����
�D��

 @,��: F�C#���f���� S�#�
�!��   
  
�       �j��!�� ��L�� �#�5� HC�� >���T�� ��A!�#�V 
���     �j�)4,5  �j*!�  (    >�j� !� �!


��� H#� �5��� �*�+, ���.  
�        �����j# H$jAL�� >���T�� >��EO!�� 
���)39,8 �j*!� (     
j��� >�j� !� �!    ��j�

H#� �5��� �*�+,.  
�     >���T�� >��� ��+5_� 
���       ���^j# �j� i�jQ� F�C=�G� HC��   �j�) 10  �j*!�  ( �

 F�C=�G� HC��        F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�� �� i�Q�) 7,3 �j*!� (    >�j� !� �!

��� H#� �5��� �*�+, ���.  

�    >���T�� �
�# 
���   � ���GD� FN�0�� HC��  )(� F�C=�G�   �����t    �j� �j5=��
���!�� -I8 ��) 75,4�*!� (
��� >�� !� �! H#� �5��� �*�+, ���.  

�    >���T�� >��EO!�� 
���         �j��!�� -jI8 �� ����L��� �,��L "N_� ��I%� HC��   �j� 
)319,9�*!� (
��� >�� !� �! H#� �5��� �*�+, ���.  

�  �6
��jj�� HC�jj� �jj#�5� >���T�jj� �����jj# 
jj���)256,8�jj*!� ( >�jj� !� �!

��� H#� �5��� �*�+, ���.

     ������ �� 	����(� �'��
c H��0� !�   
��� >�� ��        b5j#� �� �*�+, � �5=�� ��� ���
HC�� L� H��� 	����, H��� 	����, �! ��L ���8 	���� �5��� ��� ��� ���:  

  



  
  
  
  

����� ��	 :
���
	 ������ ����� � �������� � ����� ��� � �!...             237
  

��'0 *�1�/3-4 :/%�� Y�c#���
�C#  4#�� �% )G5�� ���� +�! �JH�T � �5��% +�!  
���� R��  "��  )1(  )2(  )3(  )4(  )5(  )6(  )7(  )8(  

����  ���
�:B��  0,67 9,98 8,17 5,81 5,44 59,41 66,75 175,4 

����  ���
�&$.@ 

 �FL 	!V �=�� ��$:�
 ���� ��1384-1388  2,9  27,4 3,8  4,5  0  66,2  76,7 107,5 

 @,��: f���� S�#�
�!�� F�C#���  
  

     �� S�$� �� �� i�E ���8      
j��� �j� ���           �j��!�� ��L�j� �j#�5� �j5=�� ��j�     � �j�
        ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� �#�5� `�5I� �����# H$AL��    D� FN�0�� � ��   � ���jG

     HC�� `��T�� �6
���� HC�� � F�C=�G�          )j(� F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�� ���   ��j�
        ���!�� -I8 �� ����L��� �,��L "N_� ��%� � �5=����t   >���V ����    
��� �� HC�� ��   ���

  
��� �50� ��&�ID �6��$� �� ��!�� �*�+, �� �5=�� �� �*�+, ���  ����)  ���j� �c
   ����5$� �c � S����,S�$ .(
���    F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�� HC�� �0
� �5=�� ���

)(�     ���!�� -I8 �� �5=�� ���          >j�� �j� ���� SO �6��$� ���� �� ��!�� �! ���T�� ���

��� ��� ���� H��g �Q��8 ���ID n���� H08 !� �50� ��.  
  

    (��) ��2�@A �) -'�� g9�  *%��) M�'�2" D��     D�>�31m" ��m, x�m� Mm��2" D�� 
@3,�* �>�31" �C=)  

    F!�* �#!�� ��� !�< ��    
��� �=�� ���      
j��� L� 	D� ��         � �+j+(� `�!�j%� ��j�
�Q#��               
j��� ��j&�ID �j� SO )j�� � H=�� H=�,� F��M� `��           S�j��I� �
j��! �j� �! �j�

��  �L�# .   �� ���I� S��
D ��         �!�8��t � �!�8 F�C=�G� �� S���)   i�Q� `�5�@A ��#!�#
 l�&$� �  ��*�=�(     �5=�� )(� L� )  H��� � H=��  �5=�� ���( ��8� �� v���� F��0Q� `

          ���^j# `�L!� ���,� [��g R�� L� �5E��!� FN�0�� `��� �!���        `�j5=�� )j(� ��j�
       ��� �!��� SO ���s� � FN�0�� ��# ���!�� .            ��j&�ID �j� Hj=�� �!�@jA�M� ��j�� >&�j=


���       �� F!�* Z�5(� �!�%� L� ��     � ��I%�O L� ����@V�       �j����� �j� S��j�      Zj�5(� ��j�
       ����
# �8��� >����_ `�6
��E � �D�I58� `���+5_� �Q#��)      ��j8� `�jb��&� FN�0�j�

     H��=�� `�L!� ���,� [��g FN�0�� `��� �!��� )(� ��
� � f<�
� � ��...( � F���+� `
)(�  ����  ���    S���L� F��� ) ���� ��0I5#�    )j(� ���           )j(� �j�I8 L� Zj�5(� ��j�

�L!��$�` (...��� �!��� F�!��� � >����_ ���# �.  
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j��� ��&�ID �� H=�� )�� �#!�� �� ��ND             `Zj�5(� F��j0Q� ��j%�� �js
� L� �j�
           �j� �_��� � �#!�� �
�L��� /�� H=�� R���5� F��0Q� � Z��x�   �j��� .      ��jq� S��j
D �j�

  �
��L S�!�O 	���E      
��� >�� H��_! \#�
� ���       # )��/E� `�5=�� � �*�+, ��� �����

���       
��� �� ���� H,���VL�� `�5=�� ���         H,�j#��L S�!�O 	���jE `!�j&C�< ���    ��j�

  >��� �!��&��� L��� �!��)�&����5&=� �!��&���(  �����j# !�L�� �Q#�� `)    �j� !�$jE )��j�
  ��+5_� �=�� >��?� ���� ��V !�L�� (� ...
��� ��C_ !� H=�� H�I�� �� F��0Q� ��I8 L�   �j�

��     �� ����               ��I� ��� )(� �b
� F��M� `	0� >�� �� �8�� "�D ��Q5� �!��� !� ��� �c
�� ���V ��5$�� �
�.  

                  SO �jM� � �&��j� �&C� ��C_ !� H=�� R���5� F��0Q� �#!�� �� e!�/A ����� !� �@=
               � ����
# �8��� >����_ `�Q#�� "!�0c ������ S���_ L� ���b5#� �� �&��� �&C� H�QJ� ��

 ���$� �!����� 	�L���V.   
  

�� ����" � ����2" �>�31" 
      
j��� S�j� �j�� ��           SO )j�� )��/jE� � ��Nj#� [Nj��� L� }jV �j�    ��jID� !� �j�

H#��#              Hj#��# � n��j�� fj��� !�js
� �� `!�$� �=�V ���         ��5j#�! !� Hj=�� ��j�
               �j� 
jI� `��k5j�� )��/jE� `"��j�� f<�j
� H�QJ� ��C0� `�D�I58� H=��D e�5�A

 �� ���!����,       � �#�#� ���T�� F��!�� � ��=�� )��/E� `"�� ...     �j���A Z�&� �&��� "�s�
    ��+C� \=�_ !� ��# ��           �jsgN� Rj��_ �!�C5D� FN�0�� `����
# �8��� >����_ ���   ��

          F!�j* �j� ��!��j� !� �j5g � >���jV �/�!�j� � ��j# a�� �� ��� ��� n���� H08 !�
         ��5� �� H=�� n�< L� >�I�� �� �� � ��DN�    ���I� �GD� ����� �8�� S��J .   �j�� S����
         ��# L� )�V �� �b��&� F�!�C5D� 	%g H#�1367          >&�j= `��jC� �jsgN� Rj��_ S��
c 

    ��# L� }V1368   H�=�QE L�tO �           �j8��� -��j
� S��� �E���� � �A��L�# ���     	j%g `��
��� ���V ��! F�� �� �b��&� F�!�C5D� .  

   ��# !� 1377  ��+C� ���I�    ��&� ���         ��+jC� 
� \=�_ !� �&��� "�s� �b) ��+jC�3 (
              �j� v�j��� F�jDN<� � !��O S��� n�b� H08 !� 	0� ���A �� �� ���!� �8��� S���_ !�

    �� !�I� �� �b��&� FN�0��  HE! .    �
� !� >�
'I�)Z=� (  ����)84 (      "�j# �j����� S���j_
         ��# �< �b��&� FN�0�� ����� !� )��/E� �� !��� �Q#��   ����� ���       �j#�5� !�j< �j� �

        ��# [�+� "�_!� �� HC�� �*!� ��1378              !� Hj#��# >j�� \j_�Q5� �j� �j��� )��j� 
��# ����
# �8��� >����_  ���83-1379�� ����� �b��&� FN�0�� ����� !� )��/E� .  
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   �!�I� ���8 F�DN<� ��#� ��4-4     �j����� �j< [�+j� �jb��&� FN�0�� Z�# `
     	_! L� `�Q#�� "�#5400 !�����      ��# !� ���! �1379   �� 3000      ��j# !� ���! �!����� 

1383   ���� ���V )���   H#� .     �b��&� FN�0�� ����� >&�=) ��j&�ID (    	j_! L�43251 
     ��# !� ���! �!�����1379    	_! �� 87236   �5E�� )��/E� ���! �!�����   Hj#� .    F!�jCD �j�
     ����L �!�� �< �50�83-1379      ���g �b��&� FN�0�� ����� 2,5 ��  ��� ���  H#� . �5&�

              �!�j8��t F�jC=�G� HC�� "�# ������ �< �� H#� >�� �6�� 	0�) i�jQ� (  FN�0�j�
      �5E�� ��! �b��&� FN�0�� R� �� �b��&�  H#� .    	j_! L� HC�� >��5,1   ��j# !� �j*!�

1379    	_! �� 9,7    ��# !� �*!�1383 ���#!   H#� .     ��# "�I� !� )��/E� >�� �5C=�   ���
  �5��� ��8� ������ H#� .       	_! L� �b��&� FN�0�� i�Q� F�C=�G�2206    !� ���! �!����� 

  ��#1379    	_! �� 8420      ��# !� ���! �!����� 1383 ���#!   H#� .     �j< �50� F!�CD ��
 ���g F�C=�G� >�� �Q=�G� �!�� ����L ��!�3,8��� �����  H#�.  

  
 /��'0 *�1�4-4=
�H� �H� =��#�� �\ +� /���� ,B��C� %�"&'(   

	= L /"��13791380138113821383

 �j��#� 
����� ~G�)c$.�(5,4004,8004,2003,6003,000

���� �j��#� 
����� �F��� ��43,25154,17774,45179,81287,236

�j��#� 
����� I$'� 
�=B�E�2,2063,711  5,0495,5618,420

 X! �F��� �� I$'� 
�=B�E� �=��)F&��(5.16.86.87.09.7

 �j��#� 
����� �F��� ��l�� FL� Y	�)F&��(  -25,337,47,29,3
-C
� :       S��j�� ��Nj#� �!�0I8 �/��� 
��� H��#)www.cbi.ir (              � �jI�� `�&��j� !�j�� Hj���Q� 
j��� ���
�+jE �

H��� ��+5_� F�L� �5=�� ���  
  

   c ������ S���_ !�       HI�_ ��
5#� �� /�� �Q#�� "!�0)3 (  �
�)d (   ���j�)10 (  )��/jE�
    
��� �b��&� FN�0�� ����� !�    ��# �< ��            ��T�j# �j#�5� !�j< �� "!�0c ������ ���

20        ��# [�+� 	_! �� HC�� �*!� 1383  �� )���   ���� .       ���j8 F�jDN<� ��j#� ��
  �!�I�5-4       �b��&� FN�0�� Z�# ��T�# �8��� >����_ !�  	_! L�2400  ��j�! �!����� 

   ��# !�1384    	_! �� 1150      ��# !� ���! �!����� 1388   ���� ���V )���   H#� . S����
                ���jGD� FN�0�j� Rj� �� �b��&� FN�0�� HC�� �Q#�� "!�0c ������ �< H#� ���


���  ���Q� �#�5� F!�* �� �5=�� ���12,5���� �*!� H#�.  
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�� ����� `�Q#�� "!�0c ������ �<��+C� FN�0  ���g ��2,1��� �����  	_! L� � H#�
101`922     ��# !� ���! �!�����1384    	_! �� 218`235     ��j# !� ��j�! �!�j���� 1388 

  ���� ���V )��/E�  H#� .        ��+jC� FN�0�� �� e�/E� >�� ��ID )(� �5C=�      �j� ���jGD� ��
    �!�� y�+j5,� �5=����t )(� .            	j_! L� �j5=����t )j(� �jb��&� FN�0�j�60905 

     ��# !� ���! �!�����1384    	_! �� 196`362     ��# !� ���! �!�����1388 ���#!    Hj#� .
  ��+C� FN�0�� >&�=        	_! L� �5=�� )(� ��41017       ��j# !� ��j�! �!�����1384   �j� 

  	_!21873     ��# !� ���! �!�����1388   ���� ���V )���   H#� .       ��� ��j# �j# !� �5C=�
    (� >�� �b��&� FN�0�� `������     ���%� �! �/�c�� !���� ��! )  ��� .   �jb��&� FN�0��

    ��j# !� �j5=�� )(�   ��j�1384 � 1385  ��j# � 1386    ���jQ� \j���� �j� 41017 
 `���! �!�����41147 � ���! �!����� 41481���� ���! �!�����  H#�.  

     �!�8��t F�C=�G� HC�� �#!��)i�Q� (      �b��&� FN�0�� R� �� �b��&� FN�0��
 ������ �<    �� S�$� �Q#�� "!�0c         ��# �/8 �� �� ���1386      �$j��/E� ���! HC�� >�� 

�5���  H#� .     	_! L� HC�� >��8,9    ��# !� �*!�1384     	j_! �� 11,84     ��j# !� �j*!�
1388 ��#!  .      	_! L� �!�8��t F�C=�G� S�/��9094    ��# !� ���! �!�����1384 	_! �� 

25833 ��# !� ���! �!����� 1388� ���V )��/E���.   
 �D��� !���� ����� �� �8�� �� >&�=)������� F�L��5�� ( ]�+(� `!��@� FN�0��

          
��� ���� 	� �! ���Q5� FN&$� � R���� F�!�C5D� ���A >��           � Hj=�� ���j� 	j� � ��
H#� �5��� ���I� �� ��+5_� .�� ��I%�O L� ��� �!��� ��L �!��� �� S���:  

       �5E�A�s� !� F�L��5�� �� �8�� ��           ���j� ���j�L �/j�6�� `FN�0�� ��� >�� ���� ���
 H*�E y�(��    \�<                FN�0�j� n�+j� � ]�+j(� 	5�j�# !� �j
,! �� �� �!�� ��8�

          L� ���b5j#� ���j� ��j��� �j#�V �j� ��jJ��� ��jC�� � !�L�j� �� SO ��# nN5,� L� `!��@�
 ���/E� ��� 
� F!�* �� FN�0��)H��! (���C� �! ��0� H��0�.

  �� �8�� ��              �j0Q� Hj=�� n�< L� !��@� FN�0�� H,���VL�� `��Q5� �!��� !� �&
�� 
���   
��� `H#�               Rj�=� >�I� �� � ��!��� F�C=�G� ��*� ���6�V ���� ����
c �/�6�� ��

�� ���V )��/E� !��@� FN�0�� �!�8��t F�C=�G� �
�.
               �jI� �j��?� -_�� �� ��Q5� �!��� !� H=�� n�< L� ��� �0Q� ��# ���!��       �j� � ��j�

    
��� \�< 	0# R�=� >�I�             F!�j* !� F��j0Q� �j��A >�� H��� H=�� L� ��      �=�j� ��j�
�� )��/E� ����.
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��� -��
� ]�+(� ��    �� �� ��0        �#�5#� L� h�!�� �� ���D S���5$� `�b��&� FN�
        SO ����J��� � "���� L��� �!�� �&��� FN�0�� ��           � �=�jV R&$j5� ��t !�L�� �8�5� ��

�b5#�`��! S��� �&��� F���ID S���_ ;�! �� ���k� �G���! L� �� �� ���A .  
    
���`H=�� Z��&� �� �8�� ��          ;�< �� FN�0�� H,���V �� Zx�� ��!��� !� ��   ���

��  �� �
��� F�!��� �� ���M� �s� L� � ���C� �=�� � �
E `���+5_� R��� F�0�8�� ��!��

��� ��,�� ��!��� f�CG� R��D ���.   

  ���b5#� L� �,��         �j�t ����jg �� v���� �!��� o�*�+, �b��&� FN�0�� L� S�A�

�
                 Zj�&� �! ��j, � ���I� ���� H=�� ��DN� 
I� �! FN�0�� ���A >�� ��GD� �C_�5�

   �I� SO H,���VL�� ��  �
��� .  ��ID )(� �%�5�!�        >�� ��GD� L� ���� F�C=�G� L� ��   ���A
    ����A ��*�T � i�Q� FN�0��             Hj,���VL�� !� Hj=�� F��j0Q� ��b�� "�D H�D �� � �


��� ��*�T � i�Q� F�C=�G� ��`
��� ���!�� � �!�O��#  �� R5(� �� ���.
            �!�j8 F�!�jC5D� ���� �5$�� !��@� FN�0�� ��Q5� �!��� !�)   e��jA!� �����j# (

     �����# F!�C5D� 	0# � �5E�� ]�+(�  �!�@A) ��=�� )��/E� ( ���� �5I�   � �� H#�  �j�� >�
�!�� ���I� �� �! ��!�� F��M� .  

  
 /��'0 *�1�5 -4 :=
�H� ����� =��#�� �\ +� /���� ,B��C� %�"&'(  

���� �@���
 -C�
.;  ����� ��� /"��13841385138613871388

�:B�� ���> 
����� uB�@26,40125,04222,29018,42175,550

�:B��	�a ���> 
����� uB�@669,428911,7131,206,3341,294,4931,509,027

�:B�� �% �	.=� 
�����41,01741,14741,48133,49021,873

�:B��	�a �% �	.=� 
�����60,90595,108129,483155,439196,362

�% �	.=� 
����� X! ^UO101,922136,255170,964188,929218,235

���� �� �(�E>% 
����� ��7,5048,9809,44218,40714,136

�(�E>% 
����� X! ^UO805,2551,081,9901,409,0301,520,2501,816,948

�:B�� �j��#� 
����� ���O	�a 
�=B�E�4334301,2101,1801,136

�:B��	�a �j��#� 
����� ���O	�a 
�=B�E�8,66111,82410,53116,52424,697

�=B�E� X! ^UO�% �	.=� 
����� ���O	�a 
9,09412,25411,74117,70425,833

 �% �	.=� 
����� X! �� ���O	�a 
�=B�E� �=��)F&��(8.99.06.99.411.84

 �(�E>% 
����� X! �� �% �	.=� 
����� �=��)F&��(12.712.612.112.412.0

 �j��#� 
����� c$.� ~G�)*$���(2,4001,8001,2001,1501,150

-C
� :     S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� H��#)www.cbi.ir (            � �jI�� `�&��j� !�j�� Hj���Q� 
��� ���
�+E �
H��� ��+5_� F�L� �5=�� ���  
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���34 *����) T���/   
           &� FN�0�� �� �G��! !� ������k� �� !��� 	%
V ������ S���_ !�    �j�O RID �� �b�� .

 H#� ��L ;�� �� �<���� ���� L� �,��:
 ����10:
Z=� (     ��I0# ���A�� `"!�0c ������ ���5�� L�      �&��� FN�0�� ��
�)  ��0$(� 
�&b�

   ��G
� � ���+5_� Z�5(�  �� ( H��=�� � ���  )(� �� v����      F?�� \��+��� `f<�
� � ��
         �b5j#� �j� �&��� 	5��# f��$� f��< L� S���L�            `��j� �!��� ��j8� � ��j�� �j��!�� L� ��

�� F!�* ���A.  
[ ( 
��� "�/=�               ��!�* !� ��N#� ���D \=�_ !� �5I� a�� �� FN�0�� H,���V �� ��

��� >��?� H=�� �#�� ��� �!��� ��8� �� ���!�� f��< L� �� H#� L�%�.  
d(  
1-        ��j0� ��jC0� � "!�j� ��j5
� � ���+j5_� ��! >��?� !�s
� ��  � �!�   �=�j� -��j


           
��� � �/��� 
��� �� ��, ���� H#� Z�&� H=�� `�&��� 	5��#     ��# �< �! ��    ��j�
�8��� !� H,���VL�� �=�C� S��� !�s
� �� � "!�0c ������ ��� )��� ����
# ���.  

2-   ��# ��< !�             �j*!� h
V � H��� R_��g "!�0c ������ ���)25 (%   FN�0�j� L�
  
��� ���� ���GD�    � !�$� ���             � [O )j(� �j� ���j�� �j���8� ��0��65#� �6
��I� �

�� y�+5,� �L!��$� ����.
                
j��� �j� �jb��&� FN�0�j� ��# a�� ���!�� H,���V y�+, !� H=�� �
c ��    �j�

 ��� Z�&�          
��� �� H=�� ���� ��/8� �#!�� >&�= H#�      �j� S�$j� ��        )j(� �j� �j��
     �_�Q� �� ���� >�� L� �I0�      �# ���!�� �� v���� ���       �j��?� � �!�� y�+5,� FN�0�� �

      �I� F!�* !��� �D�� !� !��@� �=�C�              F�jC=�G� )��/jE� �jD�� Rj��D >�jI� � ���@V

��� i�Q� �� �� ���.  

        H#��# >�
'I� � !�C5D� � ��V ��!�� F���+� �#!��          
j��� ��T�j# �!�jC5D� ��j�
      )(� L� 
� �� 	0# S�����V �/���         ����� !� )��/E� L� ���+5_� ���   ���jGD� FN�0��


���                  ��j# ��j< !� �� H#� SO �6���� �&��� �&C� ��&�ID � �5=����t )(� �� ��    ��j�
���I� �G(� [�+� ������ L� � ���C� �
C��V !��@� F���+� �� �&��� �&C� �5�@A H#�.  

      �!�I� ���8 F�DN<� ��#� ��6-4        ����� L� �L!��$� )(� FN�0�� ����� 	0# `
  �GD� FN�0�� R�      >�� !�$� �&��� �&C� ��12   �� 14     ���j� S�#�� !� �*!�    Hj#� .  �j�
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��� "!�0c ������ �< �50� F!�CD         )j(� �j� S���j_ [�+j� S�/j�� L� �j5I� !���j� ��
   ���� H,���V FN�0�� �L�!�$�  ��� .           �j� ���jGD� FN�0�j� �Qj#�� "!�0c ������ �<

       	j_! L� �L!��$j� )(�131`228         ��j# !� ��j�! �!�j���� 1384      	j_! �j� 270`312 
 ��# !� ���! �!�����1388���#!  H#�.  

   
 /��'0 *�1�6 -4 : +%��5>� +�! bG� =� �"#�� ="�0 ����(� ,B��C� %�"&'(–*��� %���&��   

1388 1387 1386 1385 1384 L	=
2,140,165 1,803,444 1,636,149 1,355,840 957,419 �#��� �#=L �(�E>% 
����� X!
636,236 507,267 471,619 428,050 318,671 *F'� � �'D& AC� �� �(�E>% 
�����
270,312 259,070 236,344 186,323 131,228 ������! AC� �� �(�E>% 
�����
484,506 417,767 351,311 305,486 218,369 *�U:@�� � "#�� AC� �� �(�E>% 
�����
693,939 575,923 539,535 410,520 267,797 ���
��F@ � ���;���� AC� �� �(�E>% 
��
55,172 43,416 37,339 25,461 21,354 
%���& AC� �� �(�E>% 
�����

 -C
� :    S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� H��#)www.cbi.ir (     � �jI�� `�&��j� !�j�� Hj���Q� 
��� ���
�+E �
H��� 5_� F�L� �5=�� �����+  
  

 /��'0 *�1�7 -4 : +%��5>� +��SG� =� �"#�� ="�0 ����(� ,B��C� %�"&'(  
 =
�H� ����� =��#�� �\-1J�%   

1388 1387 1386 1385 1384 L	=
100 100 100 100 100 �#��� �#=L �(�E>% 
����� X!
29.7 28.1 28.8 31.6 33.3 *F'� � �'D& AC� �� �(�E>% 
�����
12.6 14.4 14.4 13.7 13.7 ������! AC� �� �(�E>% 
�����
22.6 23.2 21.5 22.5 22.8 *�U:@�� � "#�� AC� �� �(�E>% 
�����
32.4 31.9 33.0 30.3 28.0 
��F@ � ���;���� AC� �� �(�E>% 
�����
2.6 2.4 2.3 1.9 2.2 
%���& AC� �� �(�E>% 
�����

-C
� :      ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� H��#S����)www.cbi.ir (            � �jI�� `�&��j� !�j�� Hj���Q� 
��� ���
�+E �
H��� ��+5_� F�L� �5=�� ���  
  

 �
� !� >�
'I�3H#� ���O SO ����� � !��@� ���� L� :  
3-      
��� �b��&� FN�0�� ����� !� )��/E�     ��# �< ��          !�j< �j� "!�j0c ������ ���

T�# �#�5� �*!� H��� ��)20(% ��# [�+� 	_! �� HC�� `1383�� )���  ����.  
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L (       
��� !� \#�
� �=�� !�5,�# ��%�� !�s
� ��           !��jg S�j&�� S�!�O 	���jE � ��
 
��� �I5��      >�j� �=�j� ��j�!�L�� !� �j�       F�j��/=� � ���!����5j#� �j��� �!��jI� �j��I=�

>��      
��� �����# H��b� HC�� �!�� !� ���I=�  !� ��     !�jC5D� � ��jV ��!�j� �j� ��g
 �� >��Q�     ��j� H��D! �
� . >��j�               i�!�� ��j# � Rj*� Rj��� ����j� L� }jV !�js
�

    ��J�� �z�� H�!�$�  ����)93 (»            � �D�jI58� `���+j5_� �Qj#�� "�j# �j����� S���_
  N#� �!�0I8 �6
��E    [�+� `S���� ��17/1/1379«          Hj��b� HC�j� �j� ����L �� � 
  
��� L� 
� �� �����#     � ��jV ��!�j� �j#�� ��� >��Q� R_��g L� �5I� �5=�� ���

                 Hj=�� ��j# 	0# � F��=�� R�� L� H=�� ��O!� ���Q� �k�C� �=�# �I� `H#� !�C5D�
         �j��/, [��g �� /�!�� L� }V 
��� SO !�           Rj�� L� o�j
�D Rj� �!��     !� �j� ���!�jC5D�

�8���    )�V ����
# ���   ����, �
��          )��/jE� !�js
� �� �5E�� ]�+(� F!�* �� ��
        �� ����, /�!�� 
��� SO [��g �� H=�� �����# .          >��?j� ���j� ��j8� >j�� �j'��
c

    ���� `���C� �E�� i�E R_��g              �j� � "�0# e��E L� R*�g ��8� /�!�� f��< L� F��b5=�
   
��� "�0# "��� fg    ��   
��� �����# [��g ��             !� "LT !�jC5D� S��jI� !�js
� �� � ��

�� ����, >��?� H=�� ����
# �8���.  
v (          ���^# �I�� "�s� `�&��� "�s� �� ���ID ��I5D� ubg !�s
� ��    �� ��%�� ��  ��� .

               �����_ F����_� "!�0c ������ ��� ��# S���V �� H#� Z�&� ���!�� � ���+5_� !��� F!�L�
 �! "LT�!�� ��IQ�.  

    �G��! >�� !�  ��       )(� !� �� ���6��I� HbA S���         ��j#� �� �� �#!�� >�$�V ���
            	_! L� "!�0c ������ �< �b��&� FN�0�� ����� `����
# �8��� >����_2400   �!�j���� 

 	_! �� ���!1150HE�� )��� ���! �!����� .  
�#!��    �� S�$� ��      
��� ��
q5#� �� �� ���     Q� � HQ
* ���     `F�!��j* �Q#�� � S�

    
��� �5$�� �����# H��b� HC��    >���V �5=�� ���     L� ��8 �*!�)   � ��jV ��!�j� [�+�
!�C5D� (�� ���� .  

   �#!�� >�
'I�       �j
� ��j&�ID)v (   �j� S�$j�              fj��� S�
��j� �j�� >j�� �j� �j��
��$�  H#� .    ���� !� �5C=�)20 (   �5#��# �5�� 	$� R+E-      ��# !� �/��� 
��� ��!�s� 

1389      ��� ���?� ��J�� >�� �� /��              F!�j* ��M�j� � ��j8 "��j_� S�
��� >&�= `H#�
�5E��@^�  H#� .  
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�, *%��) T���/ 1389  
     ��# �8��� S���_ !�1389  �� /��  �8��� Z�=�&� L� ��!��� S��� 
��� ���� ��   �! �j�

 �/8 !� Nq� ��� ����$�)i ( �
�)3 (H#� ���O :  
 -     �� ���� �L�8� H=�� ��   ��         Rj�� L� ���jGD� FN�0�j� ��jE � Rj*� H,���VL�� �

      �
� ��J�� �L!��$� 
��� �#�� �L!� ���,� [��g)�- ( ����)1 ( "!�0c ������ S���_
        ���� R�� L� FN�0�� >�
'I� � �Q#��)60 (          >�j
'I� � �Qj#�� "�j# �j����� S���_

              � �j
E ��j0&I� � ��� �!��� ��8� R�� L� �5,���V FN�0�� �=�*� ����   !� �!�jC5D
               �L!��$j� 
j��� ��0D�� SO H����D �� ����
# �8��� >����_ !� d!�
� ��0$(� ����

  �!����� !�/� Hb� ��C� �� �! H#� ����)7,000,000,000,000 ( )��/E� [��g �� ���!
��� y�+5,� !��@� 
��� �� H=�� ���� � 
��� �����#.  

  �#!�� ��#� ��        � !� ��J�� >�� `�5E�A F!�* ���       � ��j#! \��+� �� S���L� F��
   �� RID ���+� �� .       !� ��j� ����, �c RID!� 
��� �����# )��/E� �� SO �M� �� >�� ���

��# �� ����, S���I� ��
�O ��� .  
-
��� �� H=�� ���� H,���VL��  �!�%� � �++(� ���  

              �j����� � H����j� S��L�# ��0
$�V �� �8�� �� S���L� F��� `�G��! >�� !�   j�!  !� `�/
��#  ���1386 � 1387
��� �� H=�� ���� H,���VL�� ����   �� �!�%� � �++(� ���

  \����3800   � ���! �!����� 1375)�V !�C5D� ���! �!�����  ���� �
��    -j�L�� �j� H#�

��� >�� SO �� ��L ���8 ��#� �� Z�5(� ��� ����.  

 �� ����$�       5,� �L!��$� 
��� �� ��C� >��5$�� �� ���       L� �jQ� � H#� �5E�� y�+
�� �� �!�� !��_ ��� 
��� SO
��� /8 �� �� �_�� �5=�� �� �
5�� �����
���. >��5I�

�� v���� H�� 
��� �� /�� ]�+(����.
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 /��'0 *�1�8 -4 :4#�� =� 
��% �!1� 
T�%�O��� =� iH��� ���5(� ���G� � +��P� +�!
"������ #$%)"�@% �%��4��(

������! ����1,900

*%	(% ��� ����600


���� ����600

��� ����300

�
� ����400

 "�
�

13
86

X! ^UO3,800

������! ����355

*%	(% ��� ����350


���� ����123

��� ����40

�
� ����165

*%	(% 
%���& ����117

"#�� ����225

 "�
�

13
87

X! ^UO1,375

  
9�(��) ��2�@A �) 
���A �6�, g  ��  

        �����# L� ���%� �� � ]+(5� ������ ����� ��� !�< �� S��L�# 	0� � ��*� ���  ��
 ��0� �          �j� �Q#�� � HE�$�V ���� !� ���+5_� ���              n�j< L� Rj�=� >�jI� �j� � �j���

     �����# ���+5_� fE�� ST�QE L� �!����         ������ -��
� eL��O y�+, !� ����L �!�@A
�� F!�* ]+(5� ������ ����� [@8 � ���@V.  

   ��6
� L� �!���� >�
'I�         ��� `���+5_� ����� 
c�� � ����� {!/� ���  �!�O   !� 
 e�! �
��L           H#��# � n���� �g�= �# `S���5$� �� F���, ���!� ���        ��j, ��j*� ��j�

 ���� !��_  ��� .          
��� `��#O i�� [�
8 �=�� S���� L� �Q� ��q� S��
D ��  ���     ��j#O {!/j� 
  �
�/� )��� ����    �!��&��� F���, `��6
� F��g �� �=�� S���� F��M� R���� � ��, ���

����� )��/E� �! �&����5&=� ��
5� ���!�/�� f��< L�.  
                    � ����j�� ���j�� �j
��� �����jD �#!�� �� [�5� L� )(� >�� !� 	0� >�� ��#� ��

      ID �� �� �&����5&=� �!��&��� F���, ���A!�&�       
j��� �j�I8 L� �&��� �&C� ��&�    ��j�
   �� `H#� !�@A��M?� �5=��  	�L���V .             L� ����j�� ���j�� \j���� `����j�� ���j�� �L�g !�
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           	���� >�
'I� � ����8� � �++(� `�5����� Rt�$� `��5# � Z* |��=     -��j
� ��
�
�� !��_ �_��� �!�� FN�+�� S�/�� |��= �� ������ ���A .  

   �&��� F���, �L�g !�   F!�� ���Q� `�&����5&=� �!�    � �j�L���V��, ���jQ� `�&��� ���
�����V )
���� 	%g `e��E ��� �� !��_ �#!�� �!�� SO ���s� � �� ���A.  
  

���1�� �����   
M'�-(��)  ��'�� ���  

1-��� (��)   
     ��# F�DN<� ��#� ��1388           ���jQ� S��j�� �j�� 
��� R
#�V ���Q� `42716   �jb� 

����  H#� .   L� ��                 ���jQ� \j���� �j� ��5j# � Zj* S�j
�!�� 	0j# ���Q�80,6   � �j*!�
19,4 �� �*!� ���� . R� L� ����8� � �++(� `�5����� Rt�$� S�
�!�� 	0# >�
'I�

 ���Q� \���� �� 
��� S�
�!��29,9 `�*!�7,5 � �*!�62,6H#� �*!�.  
 
��� S�
�!��\�g�� )(� �� FN�+�� S�/�� "	�^����L � 	�^��" `"�� i�E � 	�^

}����="   � "   T�� �� }����= i�E"  	��j��      ��j� ��j
�   Hj#� .         L� )�j� ��j#� >j�� �j�
65        FN�+j�� ��!�� ��� 
��� S�
�!�� �*!�"    	�^���j�L � 	�^j��"  �j�    �
j��� .  	0j#

    FN�+�� �� S�
�!��"   }����= � 	�^�� i�E"   � "   T�� �� }����= i�E"    ���Q� \���� �� 
33,5 � �*!�1,4H#� �*!�.  

��6��I�           ���jQ� `
��� S�
�!�� R� L� `�� �!��� �� �27808     FN�+j�� ��!�� �jb� 
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L	=  #4O@�	@D � #4O@�Q��.�� � #4O@� W��V�� �� Q��.�� W��X:7
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 /��'0 *�1�10-4 :  *�� �% �&� 4#�� �#�C#� +���# 
�
X�1388) 1J�%(  
L	=  #4O@�	@D � #4O@� � #4O@� W��Q��.��V�� �� Q��.�� W��X:7

3� ���*%�*82.379.531.480.6

���� ���*%�*17.720.568.619.4

X:7100100100100
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L	=  #4O@�	@D � #4O@�Q��.�� � #4O@� W��V�� �� Q��.�� W��X:7
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L	=#4O@�	@D � #4O@�Q��.�� � #4O@� W��V�� �� Q��.�� W��X:7
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���� ���*%�*1,5451,1871072,839
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 /��'0 *�1�17-4 :  *�� �% Y"C� 4#�� �#�C#� +���# 
�
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L	=#4O@�	@D � #4O@�Q��.�� � #4O@� W��V�� �� Q��.�� W��X:7

3� ���*%�*60.039.70.3100
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L	=#4O@�	@D � #4O@�Q��.�� � #4O@� W��V�� �� Q��.�� W��X:7
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�
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L	=#4O@�	@D � #4O@�Q��.�� � #4O@� W��V�� �� Q��.�� W��X:7
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��� �� �*!� >���)1,1�*!� (�!�� y�+5,�.  
  

 /��'0 *�1�24-4 : 4#�� �#�C#� +���# 
�
X� j� k�j� =� �JH�T +�! 
�C�� � ,B��1387  
#4O@�	@D � #4O@�Q��.�� � #4O@� W��V�� �� Q��.�� W��X:7

���� ���eS ���
�	��D�	��D�	��D�	��D

'* X:7

^@	�Y%�* ����2083437264526216067001,306

����� ����3331959044448229714851,456

����%�M ����1,015441,4601,181111932,5861,3183,904

^@�� ��e�$
 ����2241885992767321,1509772,127

��B%���M ����001,1381,09253291,1911,1212,312

�@��	� ����29929379253110689282971

���� ����9811460737930101,6184032,021

'* X:73[0601585[4054[9213462078[8115[28614[097
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 /��'0 *�1�25-4 :4#�� �#�C#� +���# 
�
X� =� �JH�T +�!  
�C�� � ,B��j� k�j�1387 e1J�%   
#4O@�	@D � #4O@�Q��.�� � #4O@� W��V�� �� Q��.�� W��X:7

���� ���eS ���
�	��D�	��D�	��D�	��D

'* X:7

^@	�Y%�* ����15.92.628.549.42.01.646.453.6100

����� ����22.91.340.530.53.31.566.733.3100

����%�M ����26.01.137.430.32.82.466.233.8100

^@�� ��e�$
 ����10.50.840.443.63.11.554.145.9100

��B%���M ����0.00.049.247.22.31.351.548.5100

�@��	� ����30.83.039.026.11.10.071.029.0100

���� ����48.50.730.018.81.50.580.119.9100

'* X:721,71,138,334,92,51,562,537,5100
  

O-(��) *16�9�   ��'�� � �Y��; ���  
    
��� R
#�V ���!�� ������ ����       ],�� L� �5=�� � �*�+, ���     ���j�    HC�j� �j
���

�� ���b5#� ���^# �� FN�0�� HC�� >�
'I� � R
#�V �� ���^# 	�
� . F�DN<� ��#� ��
   �!�I� ���826-6      
��� ���� R
#�V �� ���^# ����# `          	j_! L� �j5=�� ��j�1,55   �!�j���� 
    ��# !� ���!1379    	_! �� 10,76      ��# !� ���! �!����� 1388 ���#!   H#� .   �50� F!�CD ��

   �!�� �<       ���g !��@� HC�� �Q=�G� �!�� ����L7  ��� �����   H#� .   ���^# HC�� >�
'I�
   
��� ���� FN�0�� ��       	_! L� �*�+, ���1,60         ��j# !� ��j�! �!�j���� 1379     	j_! �j� 

41,17   ���#! ���! �!�����   H#� .        ���j�L �!�� �< !��@� HC�� �
Q�88-1379    L� )�j� 
25  ��� �����   H#� .    I� !� H#� ��� S���� ��# ���              �j� ���^j# HC�j� �jQ=�G� �!�j� ��j�


��� ���� R
#�V 
��� L� �5$�� �*�+, ��� ���� �5=�� ��� H#�.  
    ����L �!�� �<88-1379    
��� ���� FN�0�� ����#        	_! L� �5=�� ���1,12   �!�j���� 

    	_! �� ���!10,05   ���#! ���! �!�����   H#� . 
��� ����           	j_! L� HC�j� >j�� �*�+, ���
1,40 ��# !� 1379 	_! �� 29,20 ��# !� ���! �!����� 1388���#!  H#�.  

   
��� ����� ��� >�� H#� ��� S����   
j��� �j� HC�� �*�+, ���    !� �j5=�� ��j�
        
j��� \Q� � �!�� ��8� /�� \Q� �L�g               �j� HC�j� ���T�j� ��!�j� L� �*�+j, ��j�


��� �� !��!�,�� �5=�� ��� �
���.  
!� �� H#� ��@� �� "LT��#  
��� }�#?� ����5�� ��� ���^# ��! �*�+, ���   ��

    
��� ���A >�� FN�0�� �         
��� ���A >�� ���!�� � H#� �Q�C< ��        ���T�j� wGj# !� ��
    ��# !� � �!�� !��_        
��� ���!�� � H��_! ������ ��
�O ���       
j��� �j� �*�+, ���    ��j�

-_�� �� �5=�� ���
�� ��� ����, ��.  
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 �2�����2'� ���C2��) ���C;  
     ����5&=� �!��j&��� ��� !�< ��        �j� �D�j
5� F���j, ��!�� �j&        �j�I8 SO L� �j���

��     F!�� !��* �� S���     �&��� ���)          F!�j� � �!�jC5D� F!�� `���� F!�� `H����� F!��
��V   �&����5&=� ���(            \Qj� `�j
b�� �!��j&��� `���I� �!��&��� `�5��5
�� �!��&��� `24 

    ��� �!��� ���s� � �5D�# .       L� !�$� �&��� �&C� H�QJ� )(� >�� !�    
j��� �j�I8    ��j�
�� !��_ �#!�� �!�� �&����5&=� �!��&��� F���, �� v�C�!� !� �5=�� ���A.  

  
-���� 
�  �C� ���Y ���  

              ��j�!�O S���V �� `S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� L� �5E��!� F�DN<� ��#� �� 
1389  ���Q�119`936`132      ��� !��* �&��� F!�� Z�5(� �����   H#� .  F!�� R� L�   j� ��

    
��� �&C� �#�� ��� !��*             Hj����� F!�j� �� 	0# >��5$�� `�5=�� � �*�+, ���
 �!�� y�+5,� .     F!�� R� L� F!�� >�� 	0#   ���Q� ��74,26�� �*!� ���� .  F!�j� 	0#

    ���, F!�� `�!�C5D�)���� (             ���jQ� \j���� �j� �j&����5&=� ��jV F!�� �1,1  `�j*!�
24,62 � �*!�0,01�� �*!�  ����.  

  �#!�� 
��� 	0#           
j��� � �!�jC5D� F��j#m� � �*�+, ���         Rj� L� �j5=�� ��j�
F!��         ���Q� \���� �� ��� !��* ���59    � �*!� 41  �� �*!�   ���� .   ��*� R�=� �5C=�

    ��C< �� 	0# nN5,� >��   
��� ��
�           
j��� )j(� !� F!�%� � F�!��* `H�� ���    ��j�
 H#� v���� �*�+, .H#��# ��#� ��  R*� ���44 S���_   L� )�j� �#�#�50  �j*!� 


��� "�0# ��� !�@A�� �5=����t )(� �� !��@� ��� H#�.  
   
��� 	0# �#!�� >�
'I�      F!�� R� L� Z�5(� ���      �� S�$� �&��� �&C� ���   ���

    
��� �� 	0# >��5$�� ��     H�� ���)19,20�*!�(    ��� 
��� `)17,33 �j*!� (   
j��� �
   S���� F�!��*)15,07�*!� ( �!�� y�+5,� .���      �C�! !� >&�� 
��� � �L!��$� 
   ���

  ��!�� !��_ ��Q� . F!�� 	0#   
��� ���          ���Q� \���� �� R� L� !��@� ���9,42   � �j*!�
9,13�� �*!� ����.  
  

--����) ����   
  
��� 	0# �#!��           
j��� � �!�jC5D� F��j#m� � �*�+, ���         Rj� L� �j5=�� ��j�

F!��        ���Q� \���� �� H����� ���50,2   � �*!�49,8�  �j� �*!   �j��� .    �j� �j��6��I�
�� �sgN� �!��� ��8� ����
c nN5,� )(� >�� !� ���.  



  
  
  
  

258             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

  
��� 	0# �#!��      F!�� R� L� Z�5(� ���       �� S�$� �&��� �&C� H����� ���    �j��
    
��� �� 	0# >��5$�� ��     ��� ���)20,35�*!�(     S���� F�!��* 
��� `)16,36 �j*!� (

    H�� 
��� �)12,35�*!� ( �!�� y�+5,� .         �jC�! !� �L!��$j� 
j��� � �^# 
���    ��j�
   �j�!�� !��_ ��Q� .   
j��� 	0j#                ���jQ� \j���� �j� Rj� L� !��@j� ��j�12,26   � �j*!�

11,69�� �*!� ����.  
  

-�����A� ����   
               ��j�!�O S�j��V �� `S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� L� �5E��!� F�DN<� ��#� ��

1389  ���Q�1`300`389 &Cj� �#�� �!�C5D� F!��    ��j� !��j* �&��j� �  Hj#� .  Rj� L�
F!��      
��� 	0# `��� !��* ���          ���Q� \���� �� �5=�� � �*�+, ���38,6   � �j*!�
61,4�� �*!� ����.  

 �#!�� >�
'I�    �� S�$� ��       L� )�� �� ���94  F!�j� �*!�        �&Cj� �!�jC5D� ��j�
       �j�� 
��� �# �#�� �&���)60,74 �j*!�(      ��A!�j#!�V 
j��� `)18,45 �j*!� (   
j��� �

* S���� F�!��)15,21�*!� (��� !��* H#� .  
  

- k��� *��6�� )POS(  
               ��j�!�O S�j��V �� `S���� ��N#� �!�0I8 �/��� 
��� L� �5E��!� F�DN<� ��#� ��

1389  ���Q�1`412`284           ��6j���E !� �&��j� �&Cj� �j#�� e��E �����V       Zj�5(� ��j�
��� \+� F���, � T�� �J�D H#� .�����V R� L� e��E ���
��� 	0# `  � �*�+, ���

 ���Q� \���� �� �5=��74 � �*!�26�� �*!� ����.  
 �#!�� >�
'I�    �� S�$� ��          
��� �� \���� �� e��E �����V 	0# >��5$�� `���   ���

   S���� F�!��*)22,74�*!�(    H�� 
��� `)15,90�*!�(    S��#!�V 
��� `)14,26 �j*!� (
     S���� ��� 
��� �)13,16�*!� ( �!�� y�+5,� .�C�!           � �L!��$j� 
j��� �j� ��Q� ���

   �!�� y�+5,� F!�%� 
��� . 
��� 	0#      ��65#� R� L� !��@� ���         �j� e��jE �j����V ���
 ���Q� \����9,66 � �*!�7,6H#� �*!� .  

  
-g=���"  b����� ���  

                  ��j�!�O �j< `S��j�� ��Nj#� �!�j0I8 �/j��� 
��� L� �5E��!� F�DN<� ��#� ��
1389  )
���� R� ���Q�  
��� ���      [�5� ��D ���158`422`677   ���j� )
����     Hj#�
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��� 	0# ��       ���jQ� \j���� �j� �j5=�� � �*�+, ���56  � �j*!�44  Hj#� �j*!� .
  )
���� 	0# >�
'I�           ���jQ� \���� �� fE���� � fE�� ���95,1    � �j*!�4,9  �j*!�

H#� .)
���� S�/�� 
��� fE���� ���  ���Q� \���� �� �5=�� � �*�+, ���5,8 �*!�
 �3,7H#� �*!�.  

  )
���� 	0# �#!��      
��� 
�&b� �� fE���� ���    �� S�$� ��      �*!� >���T�� �� ���
   
��� �� \���� ��        �!�� y�+5,� S��Q� �Q#�� � F!�%� ��� . )
���� S�/��    fE���� ���


���      )
���� R� L� !��@� ���       ���Q� \���� �� ���17,41   � �*!�16,65 H#� �*!� .
�C�!   � ���   
j��� �� ��Q       ��A!�j#�V ��j�)9,84 �j*!�(   S���j# `)8,67 �j*!�(  �����j# `

)7,04�*!�(�0� 
��� `)6,65�*!� ( ��E! 
��� �)6,18�*!� (�!�� y�+5,�.  
  

-�2�����2'� ���C2��) ���C; �6�,   
                    n�j< L� /j�� ��j6�� ��j
5� F���j, `��j� �!��� F���, �� ��ND �J�g ��g !�


���      �!� �5=�� � �*�+, ��� �� ��         F���j, >j�� L� ����Q� �� HI�_ >�� !� �� ���A
�� �!��� ���.  

��C_ �5��5
�� H,���V  
L���V��, � H��5
�� f��< L� ���I� >b�� W!�� e��E

 �&����5&=� [��g ;�55E�
[��g e��A �5��5
�� ����$�

T�� Z�# �� � ����� �5��5
�� �=��g
� 
c ��C� ����� `
c �5#� H�QJ� ����$�.. 

v��_� H,���VL��

��� ���I�

��8� �5��5
�� ���5��
� �5��_� /���� � R5� �!L! ..H��5
�� f��< L�

 �&��� >�� �=��g)�
��#(
>�� �L!� F���,  ���I=�)SO ���s� � F!�� ���L(  
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 /��'0 ��%H'#130- 4 : �"�#��5"�� +��1"#�� ,��1T 
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-fP�=� �����	� � T��6� �� �2�����2'� ���C2��) ���C; �6�,   
                 !� ���$j� ��j&�V �j� S���� !� �&����5&=� �!��&��� F���, L� ����Q� )(� >�� !�

      ����L �!�� �< \(5
� ���!�$�09-2005    �j� ������ ��N��    ��j� .   >j�� �j�I8 L�
 �� F���,      F!�� R� ���Q� �� S���     F!�� ���Q� `�&��� ���        `�j&����5&=� ��jV Z�� ���
 F!�� ���Q�     65#� ���Q� `�!�C5D� �����    ���POS   � ATM         �j� F!�j� ���jQ� >�j
'I� `

     ��
���� ���Q� � �b� �� ��L�   �65#� ���    ���POS   � ATM         �jb� S�j���� 
� �� ��L� �� 
��� �!��� SO ���s� � H�QI8.  

  
M'�-���� ��C+"   ����Y ���  

        F!�� ���Q� �� v���� !��O �#!�� ��� !�< ��         �� �&��� �&C� �#�� ��� !��* ���
N<� ���0
��� H#�� R���� ���� �! ����
c F�D ��O . L� `�50� ������ � �#!�� ���� �@=

               �j� ���b5j#� Hj�QI8 ���Q� �� F!�� ���Q� 	���� >�
'I� � ��! a�� ],��   ��j� .
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   �� S�$� \(5
� ���!�$�         �!�$j� nNj, �j� �� ���         ��T�j# �j�! a�j� \j(5
� ��

F!��               F!�j� �j�! a�� ��q� S��
D �� H#T�� !���� S���� !� �&��� ���       !� �&��j� ��j�
    ��# !� S����2009    �� HC�� 2008   ���Q� 45,1 ���� �*!�  H#� .    �� 
��/� ��&�V �0
�

    �� �
� !�$� S���� �����  ���� .               S��j�� �j� HC�j� ��T�j# �j�! a�j� ��!�$� �6�� !�
S��
c  H��� T��  .  �� �s� ��            F!�j� ��! a�� S��� ��T�� ��*� R�T� L� �&� �#!    ��j�

                !� �j&����5&=� �!��j&��� 	5�j�# !���5j#� S��� �V�� `�&��� �&C� �#�� �!��* �&���
 �� S����  ��# !� � �
���     �j��! `��!�$j� ���j# �
��I� a�� >�� `!�L�� ��C�� �� ��
�O ���

��� ����, �< �! ��G
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      F!�� !��* �
��L !� �&��� �&C� H�QJ�        �D��� S��
c �&����5&=� ��V Z�� ���

H��� .    ��# S���V !�2009F!�� S�/��   ���Q� �&����5&=� ��V Z�� ���12189  ��j�E
����                  !��j* S�Q� � HQ
* 
��� � S���� F�!��* 
��� `S���# 
��� �#�� �0
� �� H#�
���  H#� .>��                  ��j&�ID L� �5$j�� !���j� !�j�O >�� ��!�$� L� �!���� !� H#� �=�g !� 

   �� !�$� �&��� �&C�  ���� .      ��# !� ��q� S��
D ��2009  F!�� ���Q�         ��jV Zj�� ��j�
 L� )�� �&����5&=�85���� F!�� S�����  H#� .  

  
O-����   �����A� ���  

 F!�� !��*         �! ���Q5� -���� �� S���� !� �!�C5D� ���  ��      �� ��I%�O L� �� H#�!   S���
       r
��E ZQJ `S���5$� !�C5D� )%
# ��O!�� 	5��# ��C� ��   R���j� >�
'I� � �L�#

          ��65#� �#�� /�� ��8 �/�6�� �5C=� �� ��� �!��� �L�g >�� �� �C��� �D��  �=�5� ���
          �I� ����$� ��&�ID � ����� ��C0� ���� �/��� 
��� ��I8 L�  ��� .   F�DN<� ��#� ��

�     ��# !� `�/��� 
��� L� �5E��!    ���2007  `2008    ��# � 2009 F!��       �!�jC5D� ��j�
             ���jQ� \j���� �j� �&��j� �&Cj� �j#�� ��� !��*255145  F!�j�308047  � F!�j�

409594  ���� F!��               Rj��_ �j8� ��� �� ��&�ID >�� \(5
� ���!�$� >�� !� �� H#�
 H��� ��E� .   ��# !�2009     F!�� ���Q� ����� !�$� !�        �j#�� ��� !��* �!�C5D� ���

 L� )�� �&��� �&C�44���� F!�� S�����  H#� .  
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      �!�I� ���8 F�C#��� ��#� �� 42-6  F!�� HC�� `          Hj�QI8 �j� �!��j* �&��� ���
      ����L �!�� �< S���� !�09-2005          Hj#� �5j��� �j�! �j� �! ���!  .       	j_! L� HC�j� >j��

0,18   ��# !�2005    	_! �� 1,11    ��# !� 2009   ���� ���V )��/E�   H#� .   H#� ��� S����
��!�$� !� HC�� >��  L� �5$�� >V�W � �&���O �
��� ��3�� �b� �� ��L� �� F!��  ����.   

  
�-����,� ��C+" -�1�   ���ATM-�+@% ��� T����� (6 �� ��5� *)   

         #� !�I� `�/��� 
��� L� �5E��!� F�DN<� ��#� ����65    ���ATM      	j_! L� S���� !� 
2479     ��# !� ��65#� 2004    	_! �� 16196     ��# !� ��65#� 2009   �j5E�� )��/E�    Hj#� .

    F!�� ���Q� ��! a�� �
��I�      ��65#� �L�g !� `�&��� ���    ���ATM      ��T�j# ��! a�� ��� 
    ��# !� � H#T�� !����             ��I� ��j��! a�j� >�� \#�
� ����E��k8 )��V �� ��
�O ���  �j


��� ����, �< �! �&����5&=� �!��&��� �L�g !� �5E�$�V ���!�$� ���# .  
   �!�Ijj� ���jj8 F�jjDN<� ��jj#� �jj�43 -6 ��jj# !� ` 2009  HC�jj� S��jj�� !� 

��
����    ���ATM        ���jQ� H�QI8 �b� S����� 
� �� ��L� �� 220 ���j�     !� �j� Hj#�
      >���V �
� L� �Q� \(5
� ���!�$� >��      �, �� �! �C�! >���   ���� y�+j5,� �   Hj#� .  >j��

     ���Q� ����� !� HC��330    ���Q� ���# `355      ���jQ� S�jI=O `1010     ���jQ� �j&���O `
1383 ���
8 ��� � 2083���� ��65#�  H#�.   
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�=���" -�1�   ���POS-�+@% ��� T����� (6 �� ��5� *)   
        ��65#� !�I� `�/��� 
��� L� �5E��!� F�DN<� ��#� ��     ���POS  �� !�    	_! L� S��

10921     ��# !� ��65#� 2004          ��# !� ��65#� S����� 
� L� )�� �� 2009   )��/jE� 
�5E��  H#� .    F!�� ���Q� ��! a�� �
��I�      ��65#� �L�g !� `�&��� ���    ���POS    a�j� /�� 

      ��# !� � H#T�� !���� ��T�# ��!      ��65#� !���5#� �� ��
�O ���        /j���� L� �!���� !� ��
  ���, � �!�%�              �!��j&��� �L�jg !� �5E�$j�V ���!�$� ���# �
��I� ����! a�� >�� ��

��� ����, �< �! �&����5&=� .  
      �!�I� ���8 F�DN<� ��#� ��40-6    ��# !� `2009    ��
���� HC�� S���� !�     ��j�

POS     ���Q� H�QI8 �b� S����� 
� �� ��L� �� 14601���� ��65#�  H#� .   HC�j� >j��
    ���Q� ����� !�23962`    ���Q� ���# 23312    ���Q� S�I=O `7883     ���jQ� �
� `419 `
 ���Q� S�5��6��19083 ���Q� ��#�! � 2497���� ��65#�  H#�. 
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 /��'0 *�1�38-4 : /�c5�% ��'0 +�!ATM �"#�� ="�0 �% )G5�� +�!�HS-  

���$�!200420052006200720082009

��B%	:�%22,47323,95225,75226,06727,08127,067

�(e��13,21113,54314,71115,44615,47115,271

X(�	�139,500146,795147,535153,162158,414165,567

%����!48,48852,65455,55557,78160,17460,597

���%	�43,71447,82747,81652,16853,32654,924

*�UB)52,59553,36153,88777,59579,56582,702

FD�20,00020,00030,00030,00040,00060,000

��B�:(%39,70440,57743,69148,11354,73254,074

"+%�136,508136,279138,257138,363139,187nav

$DO �	!��80,83482,97286,33393,72898,171101,541

�(N#�nav22,90025,68729,33331,93233,905

FD��7,8897,4468,1148,5468,6548,506

�����nav27,77939,47554,80479,37692,530

�$+�SD�1,6091,6981,7891,9061,9992,151

Fx$�2,7012,8002,8072,8092,8133,319

d�x$�5,3885,5525,7365,9306,0856,228

��!	�nav14,82316,51118,80021,97023,968

*�:��S�%54,41258,28660,46863,42063,91662,192

�#(	�)383,000396,000395,000409,200406,145425,010

*%	(%2,4793,9956,8509,59212,43816,196

 http://www.bis.org/list/cpss/tid_57/index.htm  
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 /��'0 *�1�39-4:/�c5�% =#U�� 10� q�#  +�!ATM )G5�� +�!�HS- �"#�� ="�0 �% )1J�%(
��%�5*200420052006200720082009

��B%	:�%-6.67.51.23.9-0.1

�(e��-2.58.65.00.2-1.3

X(�	�-5.20.53.83.44.5

%����!-8.65.54.04.10.7

���%	�-9.40.09.12.23.0

*�UB)-1.51.044.02.53.9

FD�-0.050.00.033.350.0

��B�:(%-2.27.710.113.8-1.2

"+%�--0.21.50.10.6-
��$DO �	!-2.64.18.64.73.4

�(N#�--12.214.28.96.2

FD��--5.69.05.31.3-1.7

�����--42.138.844.816.6

�$+�SD�-5.55.46.54.97.6

Fx$�-3.70.30.10.118.0

d�x$�-3.03.33.42.62.4

��!	�--11.413.916.99.1

*�:��S�%-7.13.74.90.8-2.7

�#(	�)-3.4-0.33.6-0.74.6

*%	(%-61.271.540.029.730.2
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 /��'0 *�1�40-4:/�c5�% ��'0   m��	 =#���O +�!)POS ()G5�� +�!�HS- �"#�� ="�0 �%  
��%�5*200420052006200720082009

��B%	:�%503,459533,415570,381628,819669,600697,803

�(e��108,284101,094115,231121,867124,902135,077

X(�	�nav1,676,8032,491,6503,269,4074,233,0204,712,596

%����!546,022571,353591,939603,248630,534708,700

���%	�1,060,0001,095,0001,142,0001,242,5751,376,6061,391,674

*�UB)520,020569,527578,420566,037592,994645,427

FD�nav280,000320,000420,000450,000490,000

��B�:(%1,007,5371,045,0411,167,7871,219,3771,334,4871,269,396

"+%�1,242,6651,375,3161,549,8991,682,6261,706,082nav

��$DO �	!navnavnavnavnavnav

�(N#�nav201,852305,144418,128446,025446,792

FD��194,966252,224265,779306,264316,182340,160

�����nav140,096171,481239,419333,247354,391

�$+�SD�26,80259,73169,36071,27283,89681,477

Fx$�161,098176,637184,590187,332196,022217,760

d�x$�88,055110,218116,594126,829140,347143,403

��!	�nav1,140,9571,282,6581,453,8771,632,6391,738,728

*�:��S�%920,015974,0511,053,2151,050,7481,094,9641,179,175

�#(	�)4,900,0005,032,0005,183,0005,146,5465,175,000nav

*%	(%10,92157,723136,142365,281701,2771,077,254

 http://www.bis.org/list/cpss/tid_57/index.htm  
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 /��'0 *�1�41-4:/�c5�% =#U�� 10� q�#   +�!POS )G5�� +�!�HS- �"#�� ="�0 �% )1J�% (
��%�5*200420052006200720082009

��B%	:�%-6.06.910.26.54.2

�(e��--6.614.05.82.58.1

X(�	�--48.631.229.511.3

%����!-4.63.61.94.512.4

���%	�-3.34.38.810.81.1

*�UB)-9.51.6-2.14.88.8

FD�--14.331.37.18.9

��B�:(%-3.711.74.49.4-4.9

"+%�-10.712.78.61.4-
��$DO �	!------

�(N#�--51.237.06.70.2

FD��-29.45.415.23.27.6

�����--22.439.639.26.3

�$+�SD�-122.916.12.817.7-2.9

Fx$�-9.64.51.54.611.1

d�x$�-25.25.88.810.72.2

��!	�--12.413.312.36.5

*�:��S�%-5.98.1-0.24.27.7

�#(	�)-2.73.0-0.70.6-
*%	(%-428.6135.9168.392.053.6
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�'0 *�1� /�42-4:)G5�� +�!�HS- �% �n# +��� =� ,��- ��'0   
��%�5*20052006200720082009

��B%	:�%2.232.332.432.542.72

�(e��1.521.571.641.741.79

X(�	�0.961.011.041.171.24

%����!navnavnavnavnav

���%	�1.311.361.441.461.48

*�UB)1.321.271.501.531.58

FD�0.060.090.110.140.17

��B�:(%0.600.660.680.790.77

"+%�3.523.573.633.70nav

��$DO �	!navnavnavnavnav

�(N#�0.490.700.730.770.77

FD��1.931.941.911.881.82

�����0.380.520.730.840.89

�$+�SD�1.751.881.951.991.80

Fx$�0.971.041.071.151.16

d�x$�1.291.381.481.571.61

��!	�napnap0.480.530.53

*�:��S�%2.732.712.702.742.63

�#(	�)3.253.133.253.13nav

*%	(%0.180.290.470.771.11

 http://www.bis.org/list/cpss/tid_57/index.htm  
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 /��'0 *�1�43-4:/�c5�% ��'0   +�!ATM
�
'� �n# NH�&�� 4� +��� =�   
��%�5*20052006200720082009

��B%	:�%1,1721,2411,2341,2561,229

�(e��1,2931,3951,4481,4381,417

X(�	�800795816835865

%����!1,6351,7081,7571,8091,800

���%	�762757820831852

*�UB)6476549439691,010

FD�1827263551

��B�:(%698748817922905

"+%�1,0671,0821,0831,090nav

��$DO �	!1,7241,7881,9342,0202,083

�(N#�222246278301317

FD��456497521525513

�����194277386559652

�$+�SD�398406415413431

Fx$�310309307304355

d�x$�740759778789798

��!	�napnap266307330

*�:��S�%9689981,0401,0411,006

�#(	�)1,3341,3181,3551,3361,383

*%	(%5797134171220

 http://www.bis.org/list/cpss/tid_57/index.htm  
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/��'0 *�1� 44-4:/�c5�% ��'0   +�!POS
�
'� �n# NH�&�� 4� +��� =�   
��%�5*20052006200720082009

��B%	:�%26,10127,48929,76931,05631,691

�(e��9,65210,93011,42511,61112,530

X(�	�9,14413,42717,42422,32524,611

%����!17,74118,19518,34518,95621,049

���%	�17,45618,07419,53721,46221,578

*�UB)6,9067,0236,8817,2217,883

FD�253285369390419

��B�:(%17,97619,98420,71022,49021,244

"+%�10,76412,13013,16913,361nav

��$DO �	!navnavnavnavnav

�(N#�1,9552,9233,9694,1984,171

FD��15,45816,26518,66919,17920,522

�����9791,2031,6852,3482,497

�$+�SD�14,00215,76015,53117,33716,335

Fx$�19,56120,32720,47321,17823,312

d�x$�14,69415,42716,64618,20118,382

��!	�napnap20,59722,82923,962

*�:��S�%16,17117,38417,22917,83419,083

�#(	�)16,94617,28817,03917,020nav

*%	(%8301,9315,1019,64714,601

 http://www.bis.owwrg/list/cpss/tid_57/index.htm  
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<@% �C=)
  ��# ��< !�     
��� �5�@A Z�5(� ���             !� �jb�5(� �!�jC5D�� �=�j� F��j#m� � ��

    �� ��k$� H�=�QE �� !�$�  �
5�� � �� .   F!��J �� �8�� ��        �L��j�V ���j5�� !� �� ����
    
��� `H��� ��8� ��N#� [N���        SO H����� � ���� "ND� ��� ��    ����A �5=�� �� .  �j��

 ��# !�                R*� ;N*� �� H��0� !� �� ��� ���# ��L F!��J >�� ��,� ���44 �#�#� S���_ 
  
��� �!�@A�� �
��L        jE �*�+, )(� �� �5=�� ���        
j��� !�j
� !� � ���jA 	���    ��j�

     ��# !� ���O ���V �*�+, ��V��      ��QE )�� �
���5� ��,� ���      �� H��, �*�D !� ���
)(� ���# �
��� �5���!�$� ���+5_� �Q#�� �%�5� !� � ���+5_� ���.  

         
��� �D�I%� )�� �� H#� SO �V !� �J�g !�5���        �! ��+5_� !� �J�g �!�%� ���
  ��� ���I� ����L!� SO ���O!         
j��� >�� ������ !� ����ID `�! ��         �j5=�� � �*�+j, ��j�

���I� ������.  

���         
��� �5#� �� �� ��� !�< �� ��        
j��� � �!�j%� ��j�     �Qj#�� ��j�    	��j�� ��

��  ���� .
���   �Q#�� ���   �
��L !� ��   �j
��� ���� :   �����j# e�5�jA       Hj���� � �!�@jA
�����# � ��=�� )(� �W��V !� �!�@A ���
5�� !��!�,�� �
���V 
��! L� �� �&�/�E � .

�� H�=�QE �

� .
��� ���  �jC
8 !� �!�%� ���     �j
��� /j�� �j6�� ��j�   ��j�L��� >���j�
    �� H�=�QE /�� ��!����, �E�+� �

� .   �� S�$� ���%� �����  
��� ���       !� �j5=�� ��j�


��� �� ������ ��!�� ��5I� ���!�� �*�+, ���.  
   �� �5#�! >�� !�  
��� ���%� �#!        SO ��j&�ID ������ � �!�%� ���         � �6��j&� �j� �j�

   
j��� ���%� ���#�
�          ],�j� |�j�= L� fjE�� ��j�       �j� �j��CG� ��j�        �j�� �j� �j����
H#��#   ������ � �!�@A          SO S��
� H���� �� � ���I� ������ 
I� �/�!     SO S��j5� ��     �! �j�

  
��! R���� !�        S���� �M��� S�
�� 	� �� �b�5(� ���       ���j� !�j0x ���j08 �=��     `�j��
 ��� H��Ig .   ��
� H���� �� ��� >�� 
��� �=�� ���    � ���j� 
jI� /�� !�$� R,�� !� ��

H�=�QE "���� �� ��ND SO ��! S�&�� `�� �� f��� �! �� �L�# .  
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 ���/>8= :7�* ,>!0� ?�@8	 �
�
38�!= � ��!A

  
*16�9� �)�65��" 5� 
Y�a �C@A ��2� (��) �� ��

  

      
��� ��&�ID >��C� ��C�� �� !�5��� >��     ��C< !� !�$� ���     �*�+, � �5=�� ��
�
 H#� ���� .   )(� ��#� >�� ��          �� �5E�A �s� !� ����L!� ���� �Q=�G� L� �b�5(� ��� . L�

��C< �#!�� >IJ ��I8 SO 
��� ��
� SO ������ L� h��5� �,�� S�08 !� ��  !�$� �� ��
�� �5E�A .I8 SO L��� �� ��� �!��� ��L �!��� �� S���:  

1 -   
��� ���� ��5�� !�      ��V ]�+(� n�� �� ��   �����j# �!��j� �� ���! ���   � �!�@jA
     "�� �
���E f��< L� ���L�� \��           !� ��j
� ��8� R�=� �� ��� `���� R�&$� ���

   �����# F���ID `�=�V -��
�    "�� � �!�@A   
��� ���     �� ��
5� /�� ��   �
j��� .  �j�s�
���
    }V `�!�%� ���      �����j# `�E�+� `�
�! `L����     �Qj#�� `�!�@jA     `����jQ� `��

     ̀�*�+, `��� `���ID `F��!�� � F�!��*   �j�G
�     
j��� `��        ��j

� �jGD� ��j�
"��     �/��� � SN� ��� .  H�=�QE ��� !�     
j��� �� ����     �Qj#�� ��j�      �!�j%� � ��

�� "�%�� �� ��8� S�08 � S���� >�� ����
c F��b� �
���!�.  
2 -         �5(��A 	� L� � �5$�� S���� !� �=�V 	5��# ��
�     Hj#� ���� L� �� .    ��jq� ���j�

        ��_ i��
* `!�C5D� ����Q� `�!�C5D� � �=�� ��#m� 
�&b�   � �
��=� ...  S���� !�
��C< �� �� �!�� ��8� >�� ��
� �!�� ��5I� ����(I� ���I=�.  

3 -  	���� L� �&� ��
�       	��j�� "�j#�� ��� \�jg��   =�QE wGj#        �j� � �j=��C� Hj�
"�� ��

��GD� � ��, �=�� >��?� 
�&b� H#� SN� ��� .  
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H�=�QE          �
��� �����, ���!� R��� ��, �=�� >��?� �!��&��� ��� :[��g     �!�j8 ���
 }V �    F!�� `�!��, "�� `L����              � ���^j# ����A `�����M >�! � >�! `���� � �!�C5D� ���

    
��� �� H#� SO ���s�    ��� �
��� ����
              
jc�� ��j�!�� � \�j� �j� �� ���A!L�� ���
            �j� !��_ ��O � HE! �V f<�
� !� T�IQ� � ��!�� !����#         ���j�L \Qj� ��!�� � �j���A

�� !��_ �L�g >�� !� �
5�� ����A.  
     "�� ��

��GD� �!��&��� �6�� ��# !�            Zj�5(� ��
Q� �� �� �� �!�� !��_ SN� ���

  �� !�� �� ��! .  !��&��� F�_�� ���A  "�� ��

��GD� �           n�j< L� F���j, ���!� �� SN� ���

���  �� iN<� �=�� F��#m� �6�� �� ��     !� "�� Hj,���V � ���^j# HjE��!� �
��� `���

     �&��� >�� !�L�� !� {!/� ����� .       �&��� F���, �J�D R��� �!��&��� ��� >�� /�� ���A
 ����Q� ��    S��L�# � F��#m� `��    �����# `�5=�� {!/� ���   i��
* `FNk5�� S�!�@A   ��j�

 � �65�$�L�� ...�� ��� .   
��� H=�g >�� !�    "�� ��

��GD� ���       �j
��� �����j, SN� ��� :
    H,���V `�8!�, L!� `�6
���� H�����                 "�� `!�j� � \�j� �j� !�j� � \�j� L� ��j�    ��j�

          �j� �J�D �! SO ���s� � F!�%� �=�� >��?� `���A!L��  �j

� .   
j��� �j,��      � �!�j%� ��j� 

���   �����# ���    	���� >�� !� �!�@A   �� !��_ ��
� ����A .         �jGD� �!��j&��� �j�� !�j< ��

"�� ��

� )
���� SN� ��� �� )��V �! T�� 	%g � eL!� �� �&��� ��� ���.  
  
��� �,�� �5C=�       �# �
��� ���� !� {!/� ���.��.       	� S��L 	� �� ��!�� ��8� ���A

    ��, �=�� >��?� �!��&��� F���,       "�� ��

� �GD� �!��&��� F���, 	� �        �! SNj� ��j�
�� ���!� �
�� .  

4 - 	����      �� ��s� F����� !� �� ��6�� ��
�   
j��� 	��j�� ��� ����$� S���   �j�
�� ����$� �%�O !� ��L ;�� �� �
���
D �� H#� H�=�QE �L�g \�g�� ���A :  


���       }jV `�!�j%� `���A!L�� ���     �����j# `L��j��     �j#m� `�!�@jA     `!�jC5D� ����jQ� F�

��� �Q#�� ��� 
��� `�� 
��� H��0� !� � F��!�� � F�!��* ��� �/��� ���  
5 -   	���� /�� ���A ��
�          �j� ����$j� ��!�$j� �,�� !� �5&c�� ����     �j� ��j�

��    	���� S��
D �� S���    ��I� S��
D "�# ��
� .    	��j�� >j�� !�    
j��� ��j
�    �j�
 L� �
��CD :   `�/��� 
���  
���    ��� 
��� `���A!L��   �Q#�� ���  
��� `��    ����Q� ���


��� �  �++(� ���  
�� �s� �� 	���� ��� �#!  �&��� "�s� n���� �� ��+g �&�� ���C� 	0� S��
c ��
�

    �����# >�� �G��! ��%�� �
Q�    S�!�@A) ��8� S�A��!�� ( �����# �   S���@V)    �j� �j� ����j�
   ��!�� L��� �=�� >��?� (H#� . w��* ���8�            �=�j� >��?j� "�js� 
� f��< L� �
���E >�� 
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  �� F!�* ��O!��    R��� �� ���A :       �����0� `�=�� ���!�/�� `�=�� ���!�L�� `�=�� �����0�
H#��# �� �=�� )(� �� 	��g >����_ � �=�� )(� !� !�@A ���� .  

      >�����j
� � �j��� ��O!�� �� �
� RID ��&� �� ���� "�s� >�� �� H#� >�� �� ��E 
�E        H#� �*�+, �!��&��� 	5��# ��8� F!�* !� ���O!�� ��8� `��=�� � . ��A �� ���

��8�� !�L�� !� H=�� H=�,� `��� ���I� !�L�� H�&� �� ]�+(� !��� L�# �� ��@V ���.  
                  F!�js� ���j� `��!�$j� �jI� !� �/j��� 
��� ��!�s� >����_ ��8� ��� �8�� ����


��� ��&�ID �� �I��� H#�� . ���6
���I� ��+5_� L� ��6�� )(� ��� !� �! F!�s� S���
          ���� �5��� ��8� ��!�$� �I� !� ��5� F!�* �� �� HE�� .       L� �js� n�j* ��J�� >��

               �I��� F!�s� ��8� R�=� �� �� H#� SO ����A `�!��&��� )(� !� F!�s� H�I�� S���
�t�t� ���C� `�/��� 
��� �+, )(� �� �!��&��� ��� �!�@A�� ���� ��H��� �*.  

    
��� S�� ��� �� !�$� !� �
c ��      ���+j5_� ���jE H����j� F!��jJ R�=� �� ��
              "�j%�� ��j��s� �j��%� � F�gNj*� �j� ��� `HE�A "�%�� �#�#� S���_ ��#� �� � !�$�

        R*� ;N*� �� "�#�� S���_ !� �5E�A44    
��� Z��&� �#�#� S���_       �5=�� ���� �� ����
     ��� �6�� � ��� >��! �
���     SO H����j� �j� �L        �!��j� ��j8� Hj=�� �j#�� �j� .  ��j��

 
��� �!�@A��        �� �*�+, )(� �� �!��� �!�� ���          �j� Hj=�� �Q_�� ���5D� >�C� �����
��+� ��� �!�@A�� ���� �
��L >�� !� ��A.  

-  �� �� �D�J�� �0
� ��g!� ���!�$� !� �����    �!��j&��� �/j�6�� S��
D �� �Q#��
    �� `��� ;�G� H=�� �#��  �����# �� L�    )j(� !� H=�� �!�@A     �j� � y�j, ��j�

H��Ig   �� ���           
��� \=�t !� 	� SO �� H#� �z   �Q#�� ���       ��8� \=�_ !� �� � ��
  �� ��� �!���   ��� R*�g ����� .  ���0� ��J�� >��          
j��� �N�5j#� "�jD ���j� ��

 H=�� ���L H=�,� � �/���)�b��&� FN�0�� � ��# a�� >��Q� !� o���ID (� ��
�� ������ �Q#�� F!��J /�� ��,��� >�� R�=� >��5I0� � H#� ���.  

-  
��� �#!�� !�             ��j�� �/��� 
��� �N�5#� L� ����b5� F�8!� ���� �/��� ���
                    !� S��j�� ��j8� "�jD �j� ��j8� � ���+5_� ����� �� ���ID ��J�� >�� � ��

H#� ���� �C��� ��!�$�.
-     �/=� ��!�$� ��+5_� !� ���� H=�,�         �jI� �j%
� ��+5_� -��# ��C0� �� ��  ��j� .

          ��� !� �#!�� �!�� ���!�$� ���# L� ����8 >V�W90       fj�_� F!�s� 	t! ��D � 
       ����A �=�� S���� !�c� �/��� H=�� � �/��� 
��� . ��GD� L� ���� S���� >��

  
��� SN� F�!�C5D�              >��j� `��� lN�� � "�0# ���!�L�� H�QJ� �� �8�� S��� ��
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\����     a�� ���� )��� �� ��        
��� `S�I5,�# � lN�� � �!�� ���     ���C�� �� ��
    �! ��*� R��_��t F�C=�G� L�  ��   ���� �! .
���          �j� �! F�!�jC5D� H,���V oN���5� ��

                   �j� ��j�=�� ��j6
� S�!�/j� �65�j&�!� �j� �j%
� �j� �j���� ����� F�� .
�� F�!�C5D� �� >�I�� ��GD� L� >V�W H��&g �!����, ��"�� � R  R��_ ��t ���


��� ��*�  ��)��� !T� S������ 
� ���g �� (�� S���� >�� ��

����$�.
- H=�� H=�,�     S���� �< !� ��       H=�,� ��
�� S�$� �Q=�G� >�� !� ��       � 	j� ���j�

                   !� �/j��� 
j��� �N�5j#� �j8!� � �=�� "�s� ��� �� �8�� S��� � ���$� )��
      !� �� ���� �� H#� ���� ��!�$�  SO ���jI�    Hj=�� �j�      FN,��j� �j� "��j_� �j�

����I� S���� -E! ���� ���5�A.
-                 S��j�� �!��j� !� /j%� �&��� !��� !� ��!�$� >�� H=�� ��,��� �� H���� ���� 

 �I� ����$�       S�$� ;�J� �� �� ���� `���        "�jD � ��LO !�L�j� ��+5_� ��8� ��
��
�� �!��J �!��� !� /%� H=�� ��,��� ����.

- � ���               L� � ���� S��&� )�� � 	� ��!�$� >�� ���� !� S���� "�6
� H=�� ��,��
����    ���� >�I�� ���$� ���             >5E�jA !�j�5,� Hj�� � "�0j# ���, `�&��� ���


��� �5_�� � �� ...H#� �����A ���b5#�.
-         �����# � ��=�� l��� !���� S��
D �� �6
���� �c �A�       ;�jG� ��+5_� !� �!�@A

��   '��
c `���     L��� �� \#�
5� SO ��! �           �j� �j��C� ��+j5_� �jQ_�� ��j�    �j����
 �� \8��   HI�_ ���CM        ��������� � "!�� a�� )��/E� � ��   ���A �6�� ��� .  �jQ=�G�

         �!�j� ���!�$j� L� ��T�j� ��G# !� !�$� !� �6
���� ��! ��� S�$� ���CG�
H#� �5��� !��_ �Q=�G�.

-          ���� �� !�$� �� �=�g !� �6�� ��# L�         �j� �j��� ��N#� �=�� "�s� 
� ��!��
         ��E! � H=��D �� S��#! ��
C� �! 
��! e��@V � S��L � ��# !� H�!�$� R*�
              ����8� ����J ��!�� �*�+, ��� !� �5g SO �!��&��� `H#� ���� !��_ �s� ��

      F��b� ����5� �!��&��� �� �� H#� �*�,   �!�� ���� .       �� �8�� �� � �J�g ��g !�
  J� � �����     )=�c �� "�s� >�� ��8�� H�Q            i�!�� !� ��j
� "�jD S�j'I� ���j�

  "�D `"�s� >�� S��� �&��� ���V `�=�� H#��# L� �=�V H#��# ���@V��M�� `!���0�
    �����# HI# �� -��
� H����  �!�@A             �!��j&��� �jQ_�� ���j8� "�jD � �=�� ���

�! �5�!�$� �� H#� �!.  
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*16�9� �)�65��" 5� 
Y�a y6��� �) ��(�  ��'�� ���  
-        �j��!�� ��L�j� �#�5� >���T�� F�!��* �Q#�� 
���    �j�)2,1  �j*!�  (    >�j� !� �!


��� �!�� �5=�� ���.  
-        �����j# H$jAL�� >���T�� F�!��* 
��� )26,9  �j*!�  (     
j��� >�j� !� �!    ��j�

�!�� �5=��.
-         ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� >���T�� S�Q� � HQ
* 
���    ��)29,1�*!� ( �

��         F�C=�G� � ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC)10,1  �j*!�  (    >�j� !� �!

��� �!�� �5=�� ���.

-        )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC�� >���T�� F!�%� 
���       �j� �j5=�� ���
���!�� -I8  ��)21,6�*!� (
��� >�� !� �! �!�� �5=�� ���.

-       �G� � ���GD� FN�0�� HC�� >���T�� >&�� 
���  )(� F�C=     �j5=����t ��j�
���!�� -I8 ��  ��)78,9�*!� (
��� >�� !� �! �!�� �5=�� ���.

-                 -jI8 �j� �j���L��� �j, ��L "N_� ��I%� HC�� >���T�� S�Q� � HQ
* 
��� 
���!��  ��)247,9�*!� (
��� >�� !� �! �!�� �5=�� ��� .

        
��� �/8 S�Q� HQ
* 
��� �&
�� �� �8�� ��       �j�� �+j+(� ��j�  �j� [�   � ��j�
    ���!�� � \Q� �� �L���   
��� �
��I� ��            �j� T�j� !��@� HC�� �5Q�C< `�!��� �!�%� ���

�� H#� ��O.
  

*16�9� �)�65��" 5� 
Y�a y6��� (��) ��  �Y��; ���  
-       �j��!�� ��L�� �#�5� HC�� >���T�� ��A!�#�V 
���     �j�)4,5  �j*!�  (  >�j� !� �!


��� H#� �5��� �*�+, ���.  
-T��     
j��� ���!�� ��L�� �#�5� >���          ���jg !� �*�+j, ��j�2     >���T�j� �j���� 


��� ���!�� ��L�� �#�5� H#� �5=�� ���.
-        �����j# H$jAL�� >���T�� >��EO!�� 
��� )39,8 �j*!� (  
j��� >�j� !� �!   ��j�

H#� �5��� �*�+,.
-    
��� !� �����# H$AL�� >���T��         ���jg !� �*�+j, ���13      L� )�j� �j*!� 

T��
��� !� �����# H$AL�� a�� ��� H#� �5=�� ���.
-          ���^j# �j� i�Q� F�C=�G� HC�� >���T�� >��� ��+5_� 
���     �j�)10  �j*!�  ( �



  
  
  
  

288             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

           F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G� HC��)7,3 �j*!� (    >�j� !� �!

��� H#� �5��� �*�+, ���.

-    
��� !� i�Q� F�C=�G� >��5$��         ���jg !� `�*�+j, ���20      L� �j5I� �j*!� 

��� >�� !� i�Q� F�C=�G� >��5$�� H#� �5=�� ��� .

-        )(� F�C=�G� � ���GD� FN�0�� HC�� >���T�� �
�# 
���     ���   �j� �5=����t
���!�� -I8  ��)75,4�*!� (
��� >�� !� �! H#� �5��� �*�+, ��� .

-    
��� ���GD� FN�0�� HC�� >���T��       ���g !� �*�+, ���4,5   �*!�   �j5I�
    
��� >�� !� !��@� HC�� >���T�� L� �sgN� R��_ nN5,� � H#� �5=�� ���  ��

�I� [���� ���.
-           ���!�� -I8 �� ����L��� �, ��L "N_� ��I%� HC�� >���T�� >��EO!�� 
���    �j�

)319,9�*!� (
��� >�� !� �! H#� �5��� �*�+, ��� .
-
���       ��� �5=�� )(� L� ���C=�G� �*�+, ���SO FN�0�� � ��!     )j(� �j� �j�

H#� ��� H,���V �5=�� ��t.
  

(��) �� *16�9� �)�65��" 5� 
Y�a y6���  �����'�� � �Y��;  

jj��� >�jj� �� ��jj���� 	����jj(� �jj'��
c  L� ���b5jj#� �jj� �*�+jj, � �jj5=�� ��jj�

HC�� ],�� � �=�� ��� �� ��� R��_ ��L �!��� `	���� �5��� ���!�� ��� �
���:  
-
���  �    ���!�� ��L�� �#�5� �5=�� ��         HC�j� �#�5� `�5I� �����# H$AL�� � ��

   ���^# �� i�Q� F�C=�G�            HC�j� `��T�j� F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�� � ��    ��j�
)(� F�C=�G� � ���GD� FN�0��  ����L��� �,��L "N_� ��I%� � �5=����t ���

  ���!�� -I8 ��  >���V ����     
j��� �� HC�� ��      � �*�+j, ��j�      �6��$j� �j� �j�!�
  
��� �50� ��&�ID       �*�+j, ��j�)          S���5$j� �jc � S�!����0j# ���j� �jc  ( !�

  
��� �� ������    �� �5=�� ���   �j��� . 
j���           FN�0�j� HC�j� �j0
� �j5=�� ��j�
   )(� F�C=�G� � ���GD�    ���    �j��!�� -I8 �� �5=��          �j� �j�!�� �! ���T�j� ��j�

      
��� >�� �� ���� SO �6��$� ����    � �50� ��   �����# n���� H08 !    �j5=�� �!�@A
���� H��g ���.

-��           ��j&�ID \8�� �*�+, H�&=�� ��� �� HE��!� ���6
�� S���     ���j� ��j50�
   H#� ��� �&��� 	5��# . �=�� -��
� L� �50� �!���� ��0� R&� �� SO 	��5�� �M�
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  � �� ����$�              !� �&��� �&C� !� H��_! �D�� ��%�� R&� �� SO 	��5�� ��t �M�
H#� ���� �&����5&=� F�/�0%� � �5E�$�V F���&�� L� ���b5#� �Q#�� H08.  

-],��        
��� �50� ��&�ID ����A /�� �=�� ���      
��� ����� !� �*�+, ���    ��j�
  ��� ���� �5=�� .    Hj#��# ���j8� >�����
�             !� Hj=�� ��jA ��+j� )��j� ��j�

  �� �&��� 	5��#    H��E�� �� �����    ���� ���I� ����.  � >�� ���   )��� �
�L��� ��J�
 H#��# ��ID�              L� )�� SO �=�I5g� -E�
� �� H#� �&��� 	5��# �� �b��&� ���

�
�/� H#� ���� �8 �� �&��� 	5��# e�� �� S�
� �� �� H#� ����.  
-          H#��# ���8� H08!� \#�
� ���! S��
D �� ���! >�� ��ID� �A�      Hj=�� ��j�

         f��< L� �! SO S��
�� `H#� ��� �5E�A �s� !�          �j� ��j� �!��� ��j8� L� ���b5#� 
�
�/� �� H��@A ��8� ��$� H,���V �&��� 	5��# ��8� f��< L� SO ���.  

-            �j� ��j� �!��� ��j8� L� ���b5j#� F!�j* !� �5g >�
c 	�    L� ���j�L!� H�j���
                     ���j� ;�j< �j� R_��jg �j� ��j�A F!�j* ��j8� L� ���b5j#� �J��5� ��0g�<

       ��V ��� ��8� ;�< 	� �� ���� y�+5,�         F�j� ��T�< �!���� ��0� �� � ���� !��
                  �j
�� !� �j� �j��� �5j��� ��8� ��� d�, -��
� HE��!� L�� S�&�� 	�� ���%����

           H,�# �
� ��0� -��
� >�� L� /�� �! ��6�� ��0g�< S��5� F�� .    F!�j* >�� !�
  �� �<���� ��8�                 �j� ��j�A !��j_ ���� ;�< !��5,� !� S�L!� -��
� R&� �� �����

�����!  � �
5��   SO �� �6��  ���b5j#� ��# �� �5=�� �_�* �D�� S��
D �� ��   � �j�
�I� �5���6� �!�� ���I� �� �! ���Q5� �#�b� ���.  

       �D��� !���� ����� �� �8�� �� ) ������� F�L��5�� (    >�� ]�+(� `!��@� FN�0��
         
��� ���� 	� �! ���Q5� FN&$� � R���� F�!�C5D� ���A      �� ���� 	� � ��   ��+5_� � H=

H#� �5��� ���I� �� .�� ��I%�O L� ��� �!��� ��L �!��� �� S���:  
-                 ���j�L �/j�6�� `FN�0�j� ��j� >�� ���� ��� �5E�A�s� !� F�L��5�� �� �8�� �� 

  H*�E y�(�� ����     n�+j� � ]�+j(� 	5�j�# !� �
,! �� �� �!�� ��8� \�<
          �jC�� � !�L�j� �j� SO ��j# nN5,� L� `!��@� FN�0��  �j� ��jJ��� �    ���j� �j#�V

 ���/E� ��� 
� F!�* �� FN�0�� L� ���b5#�)H��! (���C� �! ��0� H��0� .  
-                Hj=�� n�j< L� !��@j� FN�0�� H,���VL�� `��Q5� �!��� !� �&
�� �� �8�� �� 

 ��� �0Q�   
��� `H#�             �j� � ��!��� F�C=�G� ��*� ���6�V ���� ����
c �/�6�� ��
��t F�C=�G� R�=� >�I��� ���V )��/E� !��@� FN�0�� �!�8 �
�.
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-              �jI� ���?� -_�� �� ��Q5� �!��� !� H=�� n�< L� ��� �0Q� ��# ���!��      � ��j�
     
��� \�< 	0# R�=� >�I� ��          F!�* !� F��0Q� ���A >�� H��� H=�� L� ��   ���

�� )��/E� �=�� ���� .
-   
��� -��
� ]�+(� ��           �jD S���5$j� `�jb��&� FN�0�� �� ��      L� h�!�j� �j� ��

         SO ����J��� � "���� L��� �!�� �&��� FN�0�� �� �#�5#�      ��t !�L�� �8�5� ��
                 `�j�! S��j� �&��j� F���ID S���_ ;�! �� ���k� �G���! L� ���b5#� � �=�V R&$5�

�� ���A .
-     
��� `H=�� Z��&� �� �8�� ��               �j� FN�0�j� Hj,���V �j� Zx�� ��!��� !� ��

;�<   �� ����  �
���     L� � ���jC� �=�j� � �j
E `���+5_� R��� F�0�8�� ��!�� �� 

��� ��,�� F�!��� �� ���M� �s� ��!��� f�CG� R��D ��� .

-         ����jg �� v���� �!��� o�*�+, �b��&� FN�0�� L� S�A�

� ���b5#� L� �,�� 
        ��, � ���I� ���� H=�� ��DN� 
I� �! FN�0�� ���A >�� ��GD� �C_�5� ��t

 �&� �!    �I� SO H,���VL�� �� Z  �
��� .  ��ID )(� �%�5�!�       L� ���� F�C=�G� L� ��
 >�� ��GD�               F��j0Q� ��b�� "�D H�D �� � �����A ��*�T � i�Q� FN�0�� ���A

           
j��� ��j*�T � i�jQ� F�jC=�G� H,���VL�� !� H=��         ���!�j� � �!�O��j# `�j�

��� �� R5(� �� ��� .

- !��@� FN�0�� ��Q5� �!��� !�  �!�8 F�!�C5D� ���� �5$��)e��A!� �����# (
     �����# F!�C5D� 	0# � �5E�� ]�+(�  �!�@A) ��=�� )��/E� ( ���� �5I�     �j� H#�

�!�� ���I� �� �! ��!�� F��M� ��� >�� .
  

�Y��; ��32��) ���� 5� 
Y�a �`�J"  
       
��� � �=�� F��#m� ��!� L� R*�g FT���     �� �! �*�+, ���     � !�+5,� �� S��� !

��� �*N, ��L �!���:  
-  �5��_! ���E ��%�� �� :  �� S�$� �#!��     ��# �< �� ���    ���1381-1386   �j� 

        ��� }�#�� !�$� �!��&��� "�s� !� �*�+, 
��� )�       
j��� >j�� `�j��      �j� �j�
              �j��!�� L� ��j, 	0j# �
5����� !�$� �#��# !� �CQ� ����� ���Q� >5���    ��j�

      L� �! !�$� �&��� "�s�1,8  � �*!�    ��# !1381   �� 16,1     ��j# S�j��V !� �j*!�
1387�
�� )��/E� .  
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-     �� ��� ��%�� FT��� �6�� L�        Hj�=�QE ��j
� L� S��j�     ���^j# ��j�     !� ��j
� `��
[��g �E�Q� � �����# ���^# ���8 ��� ��� "�� ��.  

- FN�0�� 	0# :   )(� �� ���GD� FN�0��       �� S�$� �5=����t � �5=�� ���   ���

��� 	0# �� t �����  L� �5=��1,5 ��# !� �*!� 1381 �� 17,3 ��# !� �*!�

1387�5E�� )��/E�  H#�.  
-     
��� `�=�� >��?� F���, �*�D !�         ��!� ���� ��T�� ���=�� ������� �*�+, ���

               �����j_ ����5�� S��I� 	���E �� ��!�� �! >��� ���!�L�� !� �=�� -��
� /�0%� �
      *� S��6�L�� ��# L� "LT �����ID �  ��)         �!�j� S��L�j# � �/j��� 
j��� ��s� (

��  -���� � R�0�� �! �=��� >�� ����� ���I�.  
-�#!�� �� S�$� �� 
��� !� �<��_� e��E FN�0�� 	0# ���  !� �5=����t ���

��#   >���V \���� �� ��,� ��� 
��� L� �� �5=�� ���    `�j6�� ��j# L� � `H#� ���� 
      �# � ��!��� `���� H�!�$� ���D 	0#      
j��� ���GD� FN�0�� !� ���D ��    ��j�

        
��� L� �5$�� \���� �� �!�C5D� F��#m� � �5=����t    H#� �5=�� ��� .  �j
c��
      
��� �#�� �5�!�$� ���D HI# �� H��g    �� �*�+, ���      �j��� HCq� �����

                S�!����0j# �j� S�A�j���A FN�0�j� �65�j��� S�/�� � H�!�$� ���� ��� ���
  
��� >�� ��ID    �� � ��    
��� ��# 	0# >��Q� ��         �!�j�� L� H�!�$j� S�j��V !� ��

   �� !�s5�� �� H#�     
��� �� F!�s� �!��� ��!        SO �j� �/j��� 
��� ���      F!�js� �j�
���I� ���!� !��� >�� )��V ���� L� ���_� e!�/A ����5� � ���� �5��� �E��.  

-  
��� ����!��5#� L�  � 
����5&=� �!��&��� HI# �� H��g `�*�+, ��� Hj# .
 
��� >��                 �!��j&��� HIj# �j� HD�# �� "LT ����5�� S��I� 	���E R�=� �� ��

  ���� H��g /��I5�  ��� .         ��j0� `>��j� �!��j&��� L� ���b5#� �6�� ����    L� �!���j�
         F!�� ����� ���!� `H��5
�� �� �
5C� �!��&��� �
��� >��� ���!�/��      `�!�jC5D� ��j�

      �
��� �����, >�
'I� � ���, � ����        o�C���� �� ��� }&E � 
���V `
��C
b�� 
      �� �CQ� �� �Q8��� L� �! S���5$�     SO � ��� L���    ���j#� �j� �
5����� �5g�! �� ��

�

� HE��!� �! �s��!�� F���, `S�A���A ���!�/�� .  
-      
��� L� ����Q� ������ ����� H�QJ� �#!��      �� S�$� !�$� {!/� ���    �� ���

    ��O � ]+(5� ������ �����         ��j6��8 �&��� �&C� ����L�# !�5,�# !� ���� eL
  �!��� ��
I�!�_ S��
c .  ��# !� �5C=�       
j��� ��!� �j�,� ���      �j� �*�+j, ��j�

         
��� -��%� n�< L� �����_ Z�=�&� >�
'I� � H��_! �*�D        �jD�� �j5=�� ��j�
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�����A    �
�/� �� H#�         
��� n�< L� ������ ����� eL��O �� �C��� ���   �!�j� ��
 _ �8�� ���A !�� .   HE�$�V �� �8�� ��            !� `�!��j&��� �L�jg !� �!��j
E -��# ���

    ������ �� �8�� "�D F!�*        ����j�� ���j�� [@j8 � eL�j�O ���� ]($� �/�!
 
��� `]+(5�     c �� �5=�� ���)=�            F���j, e�5�jA y�+j, !� ��j8 ���

�! �&��� >��� ��  �
���, �!��.  
-         
j��� \Qj� � R
j#�V ���!�j� ������    =�� ��j�         L� ���b5j#� �j� �*�+j, � �j5

],��    ���^# ����# ���                �j� FN�0�j� ����j# >�j
'I� � \Q� � R
#�V �� ��
       
��� \Q� � ���^# �sgN� R��_ ���!�� � ����� L� ���g `\Q� � R
#�V   ��j�


��� �� HC�� �*�+, �� �5=�� ��� ����.
-   ��# !� �
c ��                j< L� �j&����5&=� �!��j&��� F���j, e�5�jA �j�,� ��j� n�


���     ��� ��C�� !�$� ���  H#�  �#!�� ���     �� S�$� ��   �j
5C� F���, L�
� ���
                     ��j, �j� �&��j� F���j, �L�jg !� 	0j# >��5$j�� �CQ� �� �Q8��� � @t�� ��

             Rj�C_ L� �j&����5&=� �!��j&��� ��L�j�O!� F���, � H#� ���� y�+5,� :  ���j��
�!��$�   �����# ���      ̀����+� }���b
� `S���5$� �� �!�@A    � ����/���� �!��&��� 

      �� �C��t �&��� �&C� ���� SO ���s�  ���� .     ��$� ������O!� 	0# �L����)  �j�O!�
   FN�0�� ��GD� �� �
5C� (   L� )��80         ��, �� �! �&��� �����O!� R� L� �*!� 

            y�+j, �j� � �&��j� F���j, L� �j��� ����j�O!� 	0# � H#� ���� y�+5,�
�c�� �&����5&=� �!��&��� F���,�� / ����.

  
���34 *����) T���/ �� ��9� ��a>Y�

             �j� �G��! !� ������k� �� !��� "!�0c ������ S���_ !� `��� ��� FN&$� �� �8�� ��
��O RID �� �b��&� FN�0�� .H#� ��L ;�� �� �<���� ���� L� �,��:

Z=� (     ��I0# ���A�� `"!�0c ������ ���5�� L�      �&��� FN�0�� ��
�)  
�&b� ��0$(�
   ��G
� � ���+5_� Z�5(�  �� ( H��=�� �  ���  )(� �� v����       F?�� \��+��� `f<�
� � ��

                     `��j� �!��� ��j8� � ��j�� �j��!�� L� ���b5j#� �j� �&��� 	5��# f��$� f��< L� S���L�
�� F!�* ���A.

[ ( 
��� "�/=�               ��!�* !� ��N#� ���D \=�_ !� �5I� a�� �� FN�0�� H,���V �� ��
 L�%���� >��?� H=�� �#�� ��� �!��� ��8� �� ���!�� f��< L� �� H#�.
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d:  
1-        ��j0� ��jC0� � "!�j� ��j5
� � ���+j5_� ��! >��?� !�s
� ��     �=�j� -��j
� �!�

            
j��� � �/��� 
��� �� ��, ���� H#� Z�&� H=�� `�&��� 	5��#       �j< �! �j�
��#   !� H,���VL�� �=�C� S��� !�s
� �� � "!�0c ������ ����8���    ����
j# ���

��� )���.  
2-   ��# ��< !�             �j*!� h
V � H��� R_��g "!�0c ������ ���)25 (%   FN�0�j� L�

  
��� ���� ���GD�        )j(� �j� ���j�� ����8� ��0��65#� �6
��I� �� !�$� ���
�� y�+5,� �L!��$� � [O ����.  

-     � �� �b��&� FN�0�� ��# a�� ���!�� H,���V y�+, !� H=�� �
c �� 
��   �j�
 ��� Z�&�           
��� �� H=�� ���� ��/8� �#!�� >&�= H#�      �j� S�$j� ��      �j� �j��

      �_�Q� �� ���� >�� L� �I0� )(�         y�+5,� FN�0�� ��# ���!�� �� v���� ���
         �I� F!�* !��� �D�� !� !��@� �=�C� ���?� � �!��         �jD�� Rj��D >�I� � ���@V


��� i�Q� F�C=�G� )��/E� �� �� ��� .  
-�#!��         H#��# >�
'I� � !�C5D� � ��V ��!�� F���+�         ��T�j# �!�jC5D� ��j�

       )(� L� 
� �� 	0# S�����V �/��� 
���        ��j��� !� )��/jE� L� ���+j5_� ��j�
  
��� ���GD� FN�0��               SO �6��j�� �&��j� �&Cj� ��&�ID � �5=����t )(� �� ��
    ��# ��< !� �� H#�           ��V !��@� F���+� �� �&��� �&C� �5�@A ���  ���C� �
�

���I� �G(� [�+� ������ L� � H#�.
-            �&��� �&C� ���GD� FN�0�� R� ����� L� �L!��$� )(� FN�0�� ����� 	0#

   >�� !�$�12   �� 14    ���� S�#�� !� �*!�   H#� .      "!�0c ������ �< �50� F!�CD ��

���              H,���V FN�0�� �L�!�$� )(� �� S���_ [�+� S�/�� L� �5I� !���� ��
����  ��� .              	j_! L� �L!��$j� )j(� �� ���GD� FN�0�� �Q#�� "!�0c ������ �<

131`228      ��# !� ���! �!����� 1384    	_! �� 270`312   ��j# !� ��j�! �!����� 
1388���#!  H#�.  

 �
� !� >�
'I�3H#� ���O SO ����� � !��@� ���� L� :  
     
��� �b��&� FN�0�� ����� !� )��/E�      ��j# �< ��     j����� ��j�       !�j< �j� "!�j0c �

 �*!� H��� ��T�# �#�5�)20(% ��# [�+� 	_! �� HC�� `1383�� )���  ����.  
-    �G��! >�� !� �� )(� !� �� ���6��I� HbA S���       �j� �j� �j#!�� >�$j�V ��j�

              	j_! L� "!�j0c ������ �< �b��&� FN�0�� ����� `����
# �8��� >����_ ��#�
2400 	_! �� ���! �!����� 1150���� HE�� )��� ���! �!�.  
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L (        
j��� !� \#�
� �=�� !�5,�# ��%�� !�s
� ��            !��jg S�j&�� S�!�O 	���jE � �j�
 
��� �I5��      >�� �=�� ���!�L�� !� ��        >�� F���/=� � ���!����5#� ���� �!��I� ���I=�   ���I=�

     
��� �����# H��b� HC�� �!�� !�            �j� >��Q� !�C5D� � ��V ��!�� �� ��g !� ��    �j
�
! ��� H��D .>���              ��jJ�� �zj�� H�!�$� i�!�� ��# � R*� R��� ����� L� }V !�s
�

  ����)93 (»             ��Nj#� �!�j0I8 �j6
��E � �D�I58� `���+5_� �Q#�� "�# ������ S���_
   [�+� `S����17/1/1379«    � ����L �� �        
j��� L� 
j� �j� �����# H��b� HC�� �   ��j�

                  �jk�C� �=�j# �jI� `H#� !�C5D� � ��V ��!�� �#�� ��� >��Q� R_��g L� �5I� �5=��
                       �j� /j�!�� L� }jV 
j��� SO !� Hj=�� ��j# 	0# � F��=�� R�� L� H=�� ��O!� ���Q�

 ���/, [��g            �j8��� !� �j� ���!�C5D� R�� L� o�
�D R� �!��       )�jV ����
j# ��j�   j
�� �
����,              
��� SO [��g �� H=�� �����# )��/E� !�s
� �� �5E�� ]�+(� F!�* �� ��

  �� ����, /�!�� .         ���� `���C� �E�� i�E R_��g >��?� ���� ��8� >�� �'��
c     L� F��jb5=�
            
��� "�0# "��� fg �� � "�0# e��E L� R*�g ��8� /�!�� f��<       �����j# [��g �� ��


���  S��I� !�s
� �� � ���� ����, >��?� H=�� ����
# �8��� !� "LT !�C5D�.  
-�#!��    �� S�$� ��         
j��� ��
q5j#� �j� �� ���            �Qj#�� � S�jQ� � HQ
j* ��j�

       
j��� �5$j�� �����# H��b� HC�� `F�!��*       >���jV �j5=�� ��j�      L� �j�8  �j*!�
)!�C5D� � ��V ��!�� [�+� (�� ���� .  

v (       �&��� "�s� �� ���ID ��I5D� ubg !�s
� ��   ���^# �I�� "�s� `    �� ��%�� ��  ��� .
               �����_ F����_� "!�0c ������ ��� ��# S���V �� H#� Z�&� ���!�� � ���+5_� !��� F!�L�

�!�� ��IQ� �! "LT.  
-�#!��       �� S�$� v �
� ��&�ID        ��$� f��� S�
��� ��� >�� �� ���  H#� .  �j5C=�

   ���� !�)20 (   �5#��# �5�� 	$� R+E-   �� 
��� ��!�s�       ��j# !� �/j�1389 
                      F!�j* ��M�j� � ��j8 "��j_� S�
��j� >&�j= `�j� �j��?� ��jJ�� >�� �� /��

�5E��@^� H#� .
  

*%��) M�'�2" �� ��9� ��a>Y� ��  
     ��# �8��� S���_ !�1389   /��  �� �8��� Z�=�&� L� ��!��� S��� 
��� ���� ��   �! �j�

 �/8 !� Nq� ��� ����$�)i ( �
�)3 (H#� ���O:   
-   ��    �� ���� �L�8� H=��                Rj�� L� ���jGD� FN�0�j� ��jE � Rj*� H,���VL�� ���

             �j
� ��jJ�� �L!��$j� 
j��� �#�� �L!� ���,� [��g)�- (   ���j�)1 (  S���j_
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          ���� R�� L� FN�0�� >�
'I� � �Q#�� "!�0c ������)60 (     "�j# �j����� S���_
            ��� ��j8� Rj�� L� �5,���V FN�0�� �=�*� ���� >�
'I� � �Q#��    � ��j� �!

                �j� ����
j# �j8��� >����j_ !� d!�
� ��0$(� ���� !� �!�C5D� �
E ��0&I�
                   �!�j���� !�/j� Hjb� �j�C� �j� �! Hj#� ���� �L!��$� 
��� ��0D�� SO H����D

)7,000,000,000,000 (           �j� H=�� ���� � 
��� �����# )��/E� [��g �� ���!
��� y�+5,� !��@� 
���.  

-  �#!�� ��#� ��    F!�* ���              \��+j� �j� S��j�L� F�j�� !� ��jJ�� >�� `�5E�A 
�� RID ���+� �� � ��#! . �c RID!� 
��� �����# )��/E� �� SO �M� �� >�� ���

��# !� ��� ����, �� ����, S���I� ��
�O ��� .  
-              S��j�L� F��� `�!�%� � �++(� ��� 
��� �� H=�� ���� H,���VL�� �!�� !� 

     �� S��L�# ��0
$�V �� �8�� ��  ������ � H���    ��# !� `�/�!     ��j�1386   � 1387 
     
��� �� H=�� ���� H,���VL�� ����            \j���� �j� �!�j%� � �++(� ���3800 

 � ���! �!�����1375)�V !�C5D� ���! �!�����  ���� �
�� H#�.
-                 �j�� 
j��� SO L� �jQ� � H#� �5E�� y�+5,� �L!��$� 
��� �� ��C� >��5$�� 

    �/8 ���� �� �!�� !��_ 
���           �j� �_�j� �j5=�� �� �
5�� ����   �j
���.  >��j5I�
 v���� H�� 
��� �� /�� ]�+(� �� ���.

  
 *%��)� *+,�" &����/ �� �2��) 0�1�, 5� -6�@a 03� �����  

          
j��� �&C� L� H��Ig !� H=�� )�� �� v�C�!� !�            !� �j� �+j+(� � �!�j%� ��j�
        >��O � ����
# �8��� >����_ � �Q#�� Z�5(� >����_ ����   ����8� ���   �� ���V ��I�    `�
�

�� S��� R��_ ��L 	0� �!��� ����:  
-   ��I0# ���A �� H�D�
I�      )(� �� FN�0�� ��GD� ��
�     ���+5_� Z�5(� ���

  H��=�� >�
'I� �     Z�5(� f<�
� �� ��� .   
��� ��� !�< ��       ��j6
� 
� S��
D �� 
   L� H���jj* >�jj
'I� � FN�0�jj� �$jj(� �jjM� ��5jj#�! !� ���+jj5_� i�jj�g 

���^#       )j(� !� Z�5(� -��
� `S�!�@A        ����j� �j� \j#�
5� ���L�j� ��!�� ��j�
   �� !�� �� ���+5_�  ���A.         i�Q� F�C=�G� )��/E� `!��@� ���! !� H=�,� ���A �� 

H��� ����, �V !� �! 
���.
-        �Q#�� "!�0c ������ �< !� �b��&� FN�0�� ����� !� )���)   ���jQ� ��j# ��
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20 �*!�  .(FN�0��                  )��/jE� �j��! �j� Hj#� ��!��j� �j�I8 L� /j�� �jb��&� 
    �� -���� �! i�Q� F�C=�G�  ���I� .    )(� !� -��
� �� ���L    ��� n�+� ���    Hj#�

 	$c ��   �!�O��# L����  SO      H��� e�! S��
c �� .  ;�j< >�
'I�      ��jJ�� ��j�
                  �jD�I%���L !� � �j�!��� �!�O��j# Hj����_ �!��j� �jq�� !� FN�0�� ���A >��

H�=�QE ��!�� !��_ ���ID ��� .
-  �����# H��b� HC�� :             !� \j#�
� �=�j� !�5,�j# ��%�� !�s
� �� S���_ ��#� ��


���         
��� �I5�� !��g S�&�� S�!�O 	���E � ��      >�� �=�� ���!�L�� !� ��    �j��I=�
      >�j� F���/=� � ���!����5#� ���� �!��I�             �����j# Hj��b� HC�j� �!�j� !� �j��I=�


���       �� ��g !� ��     �� >��Q� !�C5D� � ��V ��!��    ��� H��D! �
� .   �� ����L ��
      
��� L� 
� �� �����# H��b� HC��             ��j� >�j�Q� R_��jg L� �j5I� �5=�� ���

                Rj�� L� Hj=�� ��O!� ���Q� �k�C� �=�# �I� `H#� !�C5D� � ��V ��!�� �#��
���/, [��g �� /�!�� L� }V 
��� SO !� H=�� ��# 	0# � F��=��  R� �!�� o�
�D

     �8��� !� �� ���!�C5D� R�� L�    )�V ����
# ���     �j���, �j
��      F!�j* �j� �j�
               �j���, /j�!�� 
��� SO [��g �� H=�� �����# )��/E� !�s
� �� �5E�� ]�+(�

�� .       
��� !� �����# H��b� HC�� �J�g ��g !�       
��� �z�� �� � �5=�� ���   ���
     � � ��V ��!�� �#�� ��� >��Q� �g L� �5I� �!�%� !�C5D)8�*!�  ( �j�  �j��� .

             ��# !� ���08 �=�� S���� �� �8�� �� �� H#� ��� S����2008    �j��%� S�&�� 
        �N8� !� ��� �5�I� �#�� HC�� >�� !� �s�          Hj#� "LT � �!�� ��8� ��O ���

���@V F!�* �#�#� F����_� �
��L >�� !�.
-���^#     
��� !� �L!� �!�@A     �Q#�� � �++(� ���      Hj=�� �j#�� ��     !�js
� �j�

                 `!�$j� ����jC� -��
j* �Qj#�� � ���Q� � �5Q
* {!/� ��� ;�< �=�� >��?�
          �#�
0� � �
E F���, � F���, `T�� F�!��* �Q#��     Hj=�� �����# )��/E� �

 
��� !�      ���^# S�/�� �� !��@� ��� .             	j0� >j�� fj��� F!�j* !� �j�� !�< ��
HC��    
��� �=�� ���     >�� wG# !� ��  ��, !��_ ���I=�   S��j� >�j
'I� � HE�A ��

��� ;�< �=�� >��?� !� �� ��� ����, ���V )��/E� ���+5_� ���.

-    
��� �� H=�� ���� ���0�      
��� L� H=�� F�C=�G� R�� L� �� �� .    S���j_ ��j#� �j�
   ����� S�&������ 
���     ��        ��j*� Rj�� L� H=�� ��   v��j_�    [��jg FN�0�j�
 �L!� ���,�      !�� ��8� ��� �!��� ��8� � � .      �j&
�� �j� �j8�� ��  
j���     Rj��D ��j�
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H,���V   �L!� ��j�,� [��jg FN�0�j�`    �! FN�0�j� �j��!� ���j� "LT f��jM� 
�5E�A S�&�� �5g�! �� F�C=�G� ���A >�� ��*� S�&�� ��� H#� ��@V .

-    )�V f��< L� ���� H,���VL��        ����
# �8��� >����_ !� "LT !�C5D� �
�� .  >�� ��
  ��# !� ��#�    ���1386   � 1388   
j��� �j� H=�� ���� L� �$(�     >�jI� L� �j�

  ��� H,���V f��<  H#� .r
��E            �!��j&��� �L�jg !� S���5$j� eL��O � �L�#
   H,�j#��L L� �&����5&=�              �j&����5&=� �!��j&��� F���j, �Qj#�� �j#�#� ��j�

��                   ���j# � H�j�� �&��j� �&Cj� �8�5� �L�g >�� H�=���� "�I� �5C=� �� ����
����0� :
���  ������ ��0� �            	0# �L�g >�� !� �/��� 
��� � �!�@6����_ ��0� `�/�!
��ID      ��!�� ��0D �� �! �� .           �j5&� >j�� ��� �&��� �&C� ��&�ID y�+, !� >&�=

   �����# �� H6#� �!��J   
��� �!�@A             � eL�j�O ���j� �j5=�� � �*�+j, ���
r
��E �� /�c�� !���� �L�# ����.

-  ��! L� �&� �� �#�#� ���!��H�/� )��� `�&����5&=� �!��&��� F���, �Q#  ���
     H#� �5
# �!��&��� F���, L� ���b5#� .   �� ���I� S��
D ��     F���, �/�!�� S���

            F���, �� ��� )��� �5
# �!��&��� F���, �� ������ !� �&����5&=� �!��&���
��� �J��� S���5$� �#�� >��� �!��&���.  

-�� �&����5&=� �!��&��� ��� !�<�� �&����5&=� F!�%� 	0� �/8� L� �&�    !� �� ����
 ����V F!�*        H,�#��L �� �8�� "�D � \#�
��� �L�#         `�j�L��O � �����j_ `�
E ���

�! ��8 )=�c �� /�� �&����5&=� F!�%� �� �C��� n���� f��� �� �� �! ����.
  

*B��� ����3=	�� � ���E  
 FT��# �� ���6(#�V ��C�� �� [�5� >�� !�	���� ��L:  

 
�� 
��,:  ],�� ��O     
��� >�� ������ !� �=�� ��� 
��� �50� ��&�ID ����A ��  ���
                 !��j_ �j#!�� �!�j� R�+b� �� �J�g [�5� "!�0c R+E !� ��J�� >�� ~H#� �*�+,

�5E�A       `��#� >�� �� H#� HC�� ������       
��� ������ �*�+, � �5=�� �&��� ���   ��j�
     S��
Q� �5=�� � �*�+,2 A       HC�� S��� S�$� ���� � �/%� ���      ��L�j� L� �!�O��# ���

���!�� ��(ROA)�����# H$AL�� � (ROE)�� ���b5#� .
    �� !�s5�� ��s� F����� f��G�   
��� �� ��!    HC�� L� �*�+, ���     �!�O��# ��T�� ���

 �
��� !��!�,�� .   
��� ���!�� ��L�� HC��        L� �5$�� �5=�� �� �*�+, ���4   �j� �����  �  �j��
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��� H����� �T�� ������� ��
�� S�$� ��          �jQ_�� -��
� L� �
�0� ���b5#� !� �*�+, ���
�����#        �� ��# f�, !� 
��� �=�� � ��  ����1 . >�� ��         H$jAL�� ],�j� L� �� ���6
� ��g


��� >�� ���!�� ������ ���� �����# �� ���b5#� �*�+, � �5=�� ���  �� ����� >�� `	�
�
  � F�� SO    
��� �����# H$AL�� HC�� � H��   L� �5$j�� �5=�� �� �*�+, ���2,7  �j���� 

�� ���� .    �� S�$� �����# H$AL�� HC��         L� Hj#� �5����� �g �c �� 
��� H����� �� ���
      ���I� ���b5#� ��M�� !�< �� S�!����0# ��8� .   
c�� �� �8�� ��      HC�� ��� d�(� S��� ��

  �� !�s5�� �5Q�C< RC_ ],�� ��      �j��� ��j5A!/� ��jD �����j# H$jAL�� �� ��! .  �j#�5�
      
��� ���A �� �� ���� i�E ],��                	j� �j� 
j��/� �j��!�� ��L�j� ],�� �� ������ !� ��

��       
��� ���$� ����6=� ��
�� S�$� �� ����            ��j8� L� ���b5j#� !� �*�+j, � �5=�� ���
�� S�!����0# ���� .
��� ���� HC�� >�� S��C� T�� �+, ����� �*  	���� ��
Q� �� �����

      ���� S�!����0# >�� ��# L� ��5$�� HI�_)����� !� S�!����0# ���� �5Cq� �5&� ��  F��
 �� [����  ��� (       
j��� !� �����# H��C�� L� -��� ���          �j� �j� ��j� �*�+j, ��j�   �j����

�L�# ����! ��N&$� �� ��
�O !� �! ����0� >�� �!�O��#.  
 �� �s
�  
��� �#! ���              �j���L��� L� d!�j, ����j�O!� �j� ��5$j�� �8�� ���� �*�+, 
 �
��� �5��� .             HC�� >�� ����L ���, ��*�E `�� ����$� )� R+E !� �� !�G��I�  "Nj_�

    ���!�� -I8 �� ����L��� �,��L ��        �jI� ����$� �&��� ���A �� >�� ����        e��j, �j� ��j�
����# H$AL�� HC�� >�� nN5,� S��� 	� ���� �0�8�� >�� �2�� �&��� ���A  ����.  

 ],�� L�               ���^j# �j� i�jQ� F�jC=�G� HC�j� �j#!�� �!�� �6�� ���      HC�j� � �j�
     �� ���GD� FN�0�� �� i�Q� F�C=�G�        �j� !� �j� ����2    
j��� ],�j�      �j5=�� ��j�

   
��� �� ���T�� HC��     �� �!�� �! �*�+, ��� �
��� .  �� �� ����     ��j
�� w�jJ�� �����
HC��  ��T�� ���   
��� !� �!�O��#    ���� �*�+, ��� . 
��� o����x    ���_ !� �5=�� ���


��� �� ��!�� �!�C5D� 
��! H����� !� ��5I� ������� �*�+, ���.  
],��      `�#!�� �!�� ��Q� ���         )j(� F�jC=�G� � ���jGD� FN�0�j� HC��   ��j�

   � �5=��   ���!�� -I8 �� �5=����t �� ��  ���� .
���       �j��� ��� �*�+, ���    Hj=�� �j�
�����    �� S�$� �� ���               �jQ��8 ���jID n��j�� ���j8� !� �5�!�$� ��� ����0� >�� ���

� . 
��! �� �5$�� ���L�� �� ���A �� �� �� �=�� F����� ` H#� �&# ��! 
� ��E i�E ],�� �� H���� ����
��Q� "�%�� H�Q�  ���� �*�+, ��� 
��� ��T�� �!�O��# >�����
�` H#� ���I� �5$�� ���� �� T�� 
��! �� FN

�L�# �8��� �G, �� �! �&��� "�s� R� oT�I5g� � �*�+, 
��� H��0� !� ����� �� ��. �� ��Q� !�G# !� �5C=�
`�� 	����, �*�+, ��� 
��� �#�� 
��! �50� H����� �8�5� i�Q� F�C=�G� �� v���� ��� ],�� �#!��  
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�5���� ��� .        
��� ���� �5Cq� �5&� �� H#� >&I� �
c ��      ��� `��$� ���� �*�+, ���
         
��� -��
� L� ����(� H=�� �A� �� H��� �8�� ����         y�j, n��j�� ���j� �*�+, ���

   �8 `�
� ���b5#� �D�I58�    �j� ����, -��
� >�� L� �*�+, )(� ���b5#� ���� �
�/6�
�� [��g �� )(� >�� �Q#�� ���� �Q��� �� ��O .  

 
��� �5_�       ���A !� �! �*�+, � �5=�� ���        �j� !��j_ �#!�� �!�� ��, ���   	�j��
 �� �sgN�       
��� !� ���!�� ��L�� ],�� �� 	�
�    �jsgN� Rj��_ nN5,� �5=�� ���  ��

�!�� . � 
���     ���!�� ��L�� �#�5� >���T�� F�!��* �Q#� ��)1/2 �*!�  (    F�!��j* 
��� �
    �����# H$AL�� >���T��)9/26            �*�+j, 
j��� !� �����# H$AL�� L� ��T�� �� �*!� 

 �� �����# ���� (   
��� >�� !� �!   ��!�� �5=�� ��� .          ��L�j� �j#�5� >��j5I� �^j# 
j���
���!�� ��)04/0�*!� ( �����# H$AL�� �)7/0�*!�(
��� >�� !� �! �!�� �5=�� ��� . >��

         ���^# �� i�Q� F�C=�G� HC�� >���T�� �� H#� �=�g !�      v���� ���GD� FN�0�� � ��
H��� 
��� >�� ��.  

     
��� >�� �!�O��# nN5,� -�#� �
���      �� !��$� �� �� �5=�� ���    S��&� �� ���

��� >�� ���� S��� ��E  �=�� �����0� "�� �� ���I� �5=�� ���� ��G
� �����.  
    
��� ���� �� �
c ��            S�j� R��C� R&$� �� �b��&� FN�0�� �!�� !� �5=�� ���

              
j��� �� H=�� !�5E! ���� RID >��50� ���� `�
5�� �8��� i�Q� F�C=�G� �� �0�O   ��j�
        
��� >�� ���� ���� H��_! ����� S��� S��&� �5=��      H����j� f��$� }^# � ��   ��j�

  �!��      ���� 
��! H����� �� �0�O f��$� � .       
j��� H����j� \j���� >j�� ��    �j5=�� ��j�
fE��      ��N�0�j� ��j8� H$AL�� � ��8� ��5
� !� ��50� �/�6�� �
���5� e���V @,� �� ��

 ���I� ��%�� .        �j� ��O!�� !�5E! H���� � ����� �� f��$�             �j�C
� �j� � ��@j� !�j
� !� �j���
H����� ���� ��O!���� ���.  

�  
��� �!�� !           �j��!�� ��L�j� �#�5� HC�� >���T�� ��A!�#�V 
��� �*�+, ���   �j�
)5/4 �*!�  (       �����# H$AL�� >���T�� >��EO!�� 
��� �)8/39 �*!�  ( �5��� �! ��� . o�QC<

 a�� �L�#��LO      >�� �� ��# ���2               `�5$j�� �����j# S��� �j� �j� ��� �j���, �L�8� 
��� 
       [@8 ��, n�< �� �! S���5$�     
��� ���# �� ����� �� �

�       	j� �j6�� �*�+, ���

H�QJ� ���� � ��� ����, \#�
�  ���I� ��%�� �0�O ���� ����5� /�� ���.  
             �j� RE�t �&��� 	5��# !� �&��� S��x�� )�� L� ���C� F!�* �� !� .    HjCq� F��jM�

  �� �! F!�s�                 �� � [�j(� Hj��_! ��j%�� L� ���A�j�8 � 	=�# H��_! H���� !� S���  ��j%
���^# !� S�
�I<� H���� �&��� 	5��# H#!� ��&�ID �� HC�� S�!�@A.  



  
  
  
  

300             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

 ��� 
��,:       
��� ���O!�� �� ���M?� �c H�&=�� ����          !� ���# >�� �� �#�V ~�!�� ��
     �5E�A !��_ �#!�� �!�� "�# R+E              ��!�$j� ��+j5_� !� ���j� H=�,� ��� !�< �� H#�

       � "�I� ��+5_� -��# ��C0� HI�_ �� ���/=��I ��� .         �!�j� ���!�$j� ���j# L� ����8 >V�W
    ��� !� �#!��90                 �=�j� S��j�� !�jc� Hj=�� � �/��� 
��� f�_� F!�s� 	t! ��D � 

����A .
��� SN� F�!�C5D� ��GD� L� ���� S���� >��  ���!�L�� H�QJ� �� �8�� S��� ��
 a�� ���� )��� �� �� \���� >��� `��� lN�� � "�0# N�� � �!�� ��� `S�I5,�# � l


���         �! ��*� R��_��t F�C=�G� L� ���C�� �� ��   �j�    ���j� �! . 
j���        Hj,���V oN��j�5� �j�
               �j� ��j�=�� ��6
� S�!�/� �65�&�!� �� �%
� �� ����� ����� F�� �� �! F�!�C5D� .

        �� F�!�C5D� �� >�I�� ��GD� L� >V�W H��&g �!����,   "�� � R��      ��*� R��_ ��t ���

���    ��)�     ��� !T� S������ 
� ���g � (   �� S���� >�� ��

����$� .  Hj=�� H=�,�    �j�

S���� �< !� H=�,� ��
�� S�$� �Q=�G� >�� !� ��  �8�� S��� � ���$� )�� � 	� ����
                   !� �j� ��j�� �� H#� ���� ��!�$� !� �/��� 
��� �N�5#� �8!� � �=�� "�s� ��� ��

SO ���I� H=�� �� N,��� �� "��_� ������I� S���� -E! ���� ���5�A F.
                   L� � ���j� S��j&� )�j� � 	� ��!�$� >�� ���� !� S���� "�6
� H=�� ��,��� ��� 

����    ���� >�I�� ���$� ���              �5_�j� >5E�jA !�j�5,� Hj�� � "�0# ���, `�&��� ���

���   � �� ...  H#� �����A ���b5#� .��D   H��Ig ���6
�� ��*T�       �j�� F�� �� �8�� �� �� S�

    �� >��Q� 
��� �� !�        
��� �5_�� >5E�A !��_ !��5,� !� �� ���       �����j� �j� v���� ��
�� 
��� !� S���� H�QJ� S��� ���.  

        
��� ��&�ID �� H�&=�� ���� F��M� �#!�� y�+, !�        !� �j5=�� � �*�+j, ��j�
      �� �!��J �#�#� �5&� �� ��� `S����  ���� .Z=� :       
j��� ��j&�ID ��j���� �
c ��   ��j� 
      �
��L L� �!���� !� �5=�� � �*�+,    ],�� � ��         
j��� �j50� ��&�ID L� S�$� ��    ��j�
     
��� H�=�QE �ID >&�= `�!�� �*�+,           R��_ h��5� >�� �� H��� ��g !� �*�+, ���

   ���� !����V � ��I5D� .[ :    
��� L� ����Q� �
c ��     �5=�� ���)     Hj�� 
��� `F�!��* 
���
  F!�%� 
��� � (    �*�+, )(� �� ��� !�@A��      
��� ��*� !�5,�# >&�= ���      !��@j� ��j�

�� �5=�� �J�g ��g !�  H�&=�� ���k� F��M� R���� � �#!�� ���� ��5$�� S��L � ����

��� ��&�ID �� H#� L��� ��� �!��� ��� .

 ��, 
��,:           ��j
C� �j� ~�!�� ��j8� �&��j� �&Cj� ��j&�ID ��C0� ���� �!�&��! �c 
   R���� � �g�C� �D�I%�   ���          ��j&�ID ��jC0� ���!�&��! `�*N, !�< �� �5E�A F!�*

�L�g !� �&��� �&C� H#� ��L �!��� R��� Z�5(� ��� :  
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��2�@A ���3) �����2���  
-�2�����2'� ���C2��) �5�a �� 

�        �!��&��� F���, ���!� y�+, !� �&��� �&C� ��&�ID >�
'I� � ������ �����
        HjE�A !��j_ �j#!�� �!�j� �&����5&=�              y�+j, !� �j�L �!��j� �j�� !�j< �j� 

�#!�� H#� ��� R��_ �5E�A F!�* ���:  
-      
��� L� ����Q� ������ ����� H�QJ� �#!��       �j� S�$� !�$� {!/� ���      �j� �j��

                ��j6��8 �&��j� �&Cj� ����L�j# !�5,�# !� ���� eL��O � ]+(5� ������ �����
  �!��� ��
I�!�_ S��
c .  ��# !� �5C=�     
��� ��!� ��,� ���      �j*�D �� �*�+, ���

  
��� -��%� n�< L� �����_ Z�=�&� >�
'I� � H��_!     �j� �j���A �jD�� �5=�� ���
�
�/�  
��� n�< L� ������ ����� eL��O �� �C��� ���  ��j�A !��_ �8�� �!�� �� .  �j�

  HE�$�V �� �8��                 �j� �j8�� "�jD F!�j* !� `�!��&��� �L�g !� �!��
E -��# ���
������    ���� ]($� �/�!       
��� `]+(5� ������ ����� [@8 � eL��O     �5=�� ���

c ��)=� �! �&��� >��� F���, e�5�A y�+, !� ��8 ��� ��  �
���, �!��.  
-   ��# !� �
c ��                 n�j< L� �j&����5&=� �!��j&��� F���j, e�5�jA �j�,� ��j�


���     ��� ��C�� !�$� ���  H#�  �#!�� ���     �� S�$� ��   �j
5C� F���, L�
� ���
  � @t�� ��                  ��j, �j� �! �&��j� F���j, �L�jg !� 	0# >��5$�� �CQ� �� �Q8��� 

             Rj�C_ L� �j&����5&=� �!��j&��� ��L�j�O!� F���, � H#� ���� y�+5,� :  ���j��
�!��$�   �����# ���          � ����/���� �!��&��� `����+� }���b
� `S���5$� �� �!�@A

      �� �C��t �&��� �&C� ���� SO ���s�  ���� .  ���O!� 	0# �L����    �j
5C� ��$� ���
        L� )�j� FN�0�j� ��GD� ��80               ��j, �j� �! �&��j� ����j�O!� Rj� L� �j*!� 

            y�+j, �j� � �&��j� F���j, L� �j��� ����j�O!� 	0# � H#� ���� y�+5,�
�� /�c�� �&����5&=� �!��&��� F���, ����.

-r
��E           H,�#��L L� �&����5&=� �!��&��� �L�g !� S���5$� eL��O � �L�#   ���
  �#�#�    �� �&����5&=� �!��&��� F���, �Q#��        >�� H�=���� "�I� �5C=� �� ����

        �j���0� ���# � H��� �&��� �&C� �8�5� �L�g :     �j����� ��j0� �j
���      ��j0� `�/j�!
        ��ID 	0# �L�g >�� !� �/��� 
��� � �!�@6����_      ��!�� ��0D �� �! �� .  !� >&�=

          Hj#� �!��jJ �5&� >�� ��� �&��� �&C� ��&�ID y�+,    �����j# �j�     �!�@jA

��� r
��E � eL��O ���� �5=�� � �*�+, ��� �� /�c�� !���� �L�# ����.



  
  
  
  

302             ��"#�� ��$# %�"&'( �������� � ����   
  

-��3=	��:   �� �s� ��              �Qj#�� ���j� ���jQ5� ��j�!�&��! H#� "LT �#!  �j#�#�
�jj� �jj&����5&=� �!��jj&��� F���jj,  )��jj� ` �jj�I8 SO L� �jj� ��$jj���� S��jj�

H�/�        #� �5
# �!��&��� F���, L� ���b5#� ���H .       �j� �j��I� S��j
D �j�    S��j�
                �5
j# �!��j&��� F���j, �j� ��j���� !� �j&����5&=� �!��&��� F���, �/�!��

         ��� �J��� S���5$� �#�� >��� �!��&��� F���, �� ��� )���.      !�js
� >j�� �j�
       H#��# �,�� !� /�� �/��� 
��� H#� �!��J    ���      S���!�j� L� �j
�/� HE��!�

  ��0��65#�ATM �...�
��s����%� .         ���j� �j
�/� L� �0��65#� >�� ���!�� ���L
  �� �0&��� ����8�             ���� �I� �0��65#� >�� ���A !�&� !� "��� f��$� ����� ����

             ��j�5�� �
��� ��!��� H��� �J�g ��g !� �&�=�g!� ��� HE��!� �0�O L� �� �
�/�
�� HE��!� S���!�� L� �0��65#� >�� �#�� �8� ���.  

  
- ���'�8� �5�a �� X�+�

  
��� i�Q� F�C=�G�   �� ��      S���� L� �!���� ��$
� �����           �j��� !� �=�j� � �=�jV ��j�
      
��� �� �!���� ��# !�MO � ����   )(� `��        -�#� ��Q�� !� � ���+5_� Z�5(� ���   ���� ��

    �� ��%�� !�$� �� "��� �
� .      T�j� � �j�,� �=�j� � �=�jV S���� L� �Q� ���
� ����� !�
  C=�G� HC�� S���      
��� !� ���GD� FN�0�� �� �!�8��t F�          >j�� �j� �j8�� `!�$� ���

     �� �z�� H�I�� 	0� H#� �5E�� .      
��� i�Q� F�C=�G� R�D �� �8�� ��        �$j�! ��jQ� �� ��
 ZQJ !�   
��� ���!� ���                    Rj���D �j5g � �!�� �j����� Rj���D �!��j� �!���j� !� � �j�

>�� H#� ���� �M�� SO �� ���I=�.  
��3=	��: �&��! ����! ��   �� ���!� i�Q� F�C=�G� S�/�� )��� � ���6$�V ����  ��� 

L� �
��CD :  
-
��� !� 
��! H����� H����   ��  
- 
��! ���� )��V � ���#�
� ;�< �=�� ����L!� �
�O�E �� ��8 ����� `�� ��  �� ��&�� ��

F!�*            )(� �b�� � �I� H���� >�
'I� � ��� �#����g �=�� ���     F�jQ=�G� ���
L��� F!�* !� ����L�# S��� ]+(5� ������� L� ���b5#� � ���+5_� �=�� �
E .  

-                   ��5$j� H,�
j� � f��jM� @j,� `!�jC5D� `Hj�E�x ����L!� h��! ��*� ���A!�� �� 
FN�0�� ��GD� "�6
� .

- >�
'I� � ���GD� FN�0�� Rg��� ���� !� F!�s� H���� ��O!��-��8 �   S��� ��
;�G# "�I� !� F!�s��&���  .  
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-"�s� H����  �C�! � ���#! �N<� -��8 ���  S���5$� ��
�  
-     ��GD� � RIQ=�!�5#� ;N*�L��5��    �� �5$��     [��g e�, S���5$�
���     ���j� ��

 ��O FN�0�� @,�  
-   S�&��   �� [��g ����� FN�0����# !� Z�b(�  H,���V L�� !� ��,�� "�D v�� ��

           �jD�� L� )�jV Hj,���V L�j� ��� 5$j�  S���–      �j� F!�js� Hj����      fj�_� Hj��D! 
RIQ=�!�5#� �� F�!��� � �� 
��� ;�G# ���� !� ��!  ��  

- n�GQ��    
��� �5$�� ���@V           Rj���D �j�E � ��!��� >5,���^� �+_ �� �����5$� �� ��
SO F!�s� L� d!�, ������ ���� -_�� �� H,���VL�� -��� �� H#� ��� S�$�� �� .  

-   =�G� ��*� )(� H����  
��� !� F�C          F�jC=�G� ��*� ���6�V F���8 ��%�� � ��
"�s� ��ID� �� �I5�� � !����, ��� .  

-S���5$� H,���V "�D 
��! )��V ���� �!�C5D� �I�� L� ���b5#�  .  
-  H�=���� )��/E�          �5�I� � F�!��� � \Q� ST���� wG# !� ���@V     �!�jC5D� ��j�


��� �� .  
-    
��� L� �E�� H��Ig    !�$� ���    
��� �����# )��/E� ��         !�jMO �5$�� RI�� ���� ��

       �j
��L � i�jQ� F�jC=�G� ��#               ����jJ � F�!�j�� ujbg S��j� 	���jE ���j� ��
>�� �&��� Z��x� � FN�0�� ��GD� !��I5#� S�&�� � ���I=� .  

-    ��A��� ��%�� � H����       �����V �� �A��#! �z�� �++(� ���   
��� �!�C5D� ���    � ��
�&I� !��I5#�S�A!� �5$�� �! 
��� F�C=�G� ��*� !� ����_ ��� �� .  

-      � �!���0� `��
#� HCM �
��� ����� �����0� ���� �!�&I� "�/=� ...  
j��� �j�   !� �j�
L��� �!�� F�DN<� >���� .  

-                
j��� !�j�5,� !� ��j8�� !�/j�� ���� L� ���b5#� ���� "LT �
��L S��� 	���E    ��j�
>�� 
��� ���� ���I=�  �����,�� .  
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`S���� �!��&��� eL��O1389.

2- ���V >����
�1388��+5_� ����� ����L�! `>V�W ` �!�I� `1917
3- �z�
� ��#��! �Q��)1380(E�`S���� !� �!��&��� � 
���`�6
��E ��0$��zV �5.  
4-        S�5�j��� `�&��j� � �=�V ��&$��zV1383    �jAz�� �j#!�� `        Hj�=�QE ����j�� � �j�    ��j�


��� �Q#�� ���  ��– S���� !� �++(� 
5-e�!`�jj=� w5jjE �!�jj�   S��jj� �!��jj&��� "�jjs� !� ��jj# a�jj� !�/jj�� S��jjI� �jj�O!�� ��jj�

�&��� � �=�V ��&$��zV`��!)189(`1387.
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 �!�I�`��+5_�147 `22��� .  
8-    !���$, ��&� ��#)1383,1(    >V�W �=�� 	5��# �� ���
�O`)1 (  �)2(   �!�I�`��+5_� wC* `

337 � 338`17�
b#� .
9- �I�� S��C�C<)1365(#`SN� ��+5_�`�8��� � ������ S��L�.

10-   �I* ��z�/�/D`     �L!��$� 
��� ��&�ID ����L!�`  e!�/A9250 `    }�%� ��0$��zV /��� 
��N#� ��!��` �0� 1387.

11- �I* ��z�/�/D`       S�jQ�� HQ
* 
��� ��&�ID ����L!�`        ��!�j� }j�%� ��0$j��zV /j���
 ��N#�` e!�/A8838 ` >I0� 1386
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