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 هاي اقتصادي معاونت بررسي

 نرخ تورم و نرخ بهره در كشورهاي منتخب

. است، ك اقتصادير د هزينه قرض دادن پولمبين  بهرهنرخ تورم مشخص كننده تغييرات قيمت كالاها و خدمات و نرخ 
تي در بازارهـاي  سياست هاي پولي ضمن تاكيد بر ايجاد محيط اقتصادي مبتني بر جلوگيري از ايجاد نوسانات شديد قيم

   .است، نرخ تورم و نرخ بهره بانكيدو متغير مهم اقتصادي رابطه مشخصي بين وجود قائل به ، پول

خـدمات  هرچه نرخ بهره بـانكي افـزايش يابـد،    و  گذارد نرخ بهره مستقيماً بر هزينه قرض دهي و قرض گرفتن تاثير مي
بـه  اهـدافي ماننـد   نـرخ هـاي بهـره    نظـارت بـر   از طريـق   بانكهاي مركـزي و دولتهـا  . گرانتر تمام مي شود ،گيري وام

ل را دنبايابي به سطح مناسبي از رشد اقتصادي  دستهمچنين و ) نه تثبيت قيمتهاو ( اشتغال، ثبات قيمتها رساني حداكثر
 . كنند مي

تـامين سـرمايه   هزينه گذاري هاي جديد،  هزينه تامين مالي سرمايهو  گذاري سرمايههزينه  هايمسيراز بانكي  بهرهنرخ 
نگاههاي استمرار فعاليت و سوددهي بهاي جديد،  ايجاد سرمايه گذاريبر  ،بنگاهها ترازنامه و بدهييت وضعو  در گردش
و  تامين ماليافزايش هزينه كاهش سرمايه گذاري، موجب  حقيقينرخ بهره افزايش غير منطقي . گذارد ر ميثاقتصادي ا

رشـد  عـدم تحقـق   و  ، كـاهش اشـتغال  كه نتيجه نهايي آن در تضـعيف بخـش توليـد    شود ميتخريب ترازنامه بنگاهها 
 نـرخ  ايـن  تعيـين درسـت   ، بر اقتصاد نرخ بهره اصوليتعيين غير منفي با توجه به پيامدهاي . خلاصه مي شوداقتصادي 

هدف گذاري نرخ تورم از موضوعات مهم مقامات سياست گذار پولي در كشورهاي جهان است و همـواره تـلاش    ضمن
تناسـب منطقـي بـين    ، ياقتصـاد كلان در چارچوب اهداف  ،از طريق سياست هاي پولي مبتني بر اصول علميمي شود 

   . برقرار گرددنكي نرخ تورم و نرخ بهره با

مي بايد مقايسه مذكور با توجه بـه  در كشورهاي مختلف بدون توجه به نرخ تورم آنها، درست نيست و مقايسه نرخ بهره 
 كشور جهـان  40در بانكي  بهرهآمار مربوط به نرخ تورم و نرخ  پيوستدر جدول . در كشورها صورت گيردوضعيت تورم 
بررسـي آمـار مـذكور چنـد نكتـه را      . ارائـه شـده اسـت     2016و  2015هاي بانك جهاني براي دو مقطع  بر اساس داده

 :مشخص مي نمايد

بـه عبـارتي ديگـر     مثبت است) تورم و نرخ بهرهتفاوت بين (حقيقي  بهرهدر همه كشورهاي مورد بررسي، نرخ  -
 .نرخ بهره بيشتر از نرخ تورم است

قرقيزستان و آذربايجان بالاتر از ايران است يعني هزينه تامين مـالي در  نرخ بهره حقيقي در كشورهاي برزيل،  -
 .از ايران است گرانتراين كشورها 

كـه بـر    اسـت واحد درصـد   6.4 برابر با 2016براي سال  در كشورهاي مورد بررسيميانگين نرخ بهره حقيقي  -
 .استفوق مربوط به ايران، بيشتر از ميانگين  9.4رقم مار بانك جهاني، آاساس 

علـي رغـم كـاهش نـرخ     . ، افزايش داشته است2015در مقايسه با سال  2016نرخ بهره حقيقي ايران در سال  -
كه به نوبه خود بـر  ، افزايش يافته اسمي و تورم بهرهشكاف بين نرخ بيشتر نرخ تورم،  بدليل كاهش بهره اسمي

 .، اثر گذاشته استو افزايش هزينه بنگاههاافزايش هزينه تامين مالي 
 



   اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي تهران

  
 
 
 

 هاي اقتصادي معاونت بررسي

 درصد - 2016و  2015جدول مقايسه نرخ تورم و نرخ بهره در كشورهاي منتخب در سالهاي 

 كشور
 )درصد(نرخ تورم )درصد(نرخ بهره وام

 تفاوت نرخ تورم و بهره بانكي
 )واحد درصد(

2015 2016 2015 2016 2015 2016 

 43.4 34.9 8.74 9.03 52.1 44.0 برزيل
 21.8 17.7 0.42 6.50 22.2 24.2 قرقيزستان

 14.0 16.6 4.09 3.13 18.1 19.7 پاراگوئه
 12.2 13.4 4.18 4.17 16.4 17.5 آذربايجان

 9.4 7.3 8.57 13.71 18.0 20.0 ايران
 8.9 9.3 0.00 0.29- 8.9 9.0 ايرلند
 8.4 6.8 1.28 1.91 9.7 8.7 آلباني

 8.4 6.3 3.53 6.36 11.9 12.7 اندونزي
 7.5 8.9 1.98 0.56 9.5 9.5 بلژيك
 7.2 7.4 1.54- 0.59- 5.7 6.8 روماني

 7.2 7.6 0.80- 0.10- 6.4 7.5 بلغارستان
 6.5 6.0 1.69 1.63 8.2 7.6 ايسلند
 6.1 7.5 0.19 0.90- 6.3 6.6 تايلند

 5.9 5.9 0.50- 0.50- 5.4 5.4 سنگاپور
 5.5 0.2 7.05 15.52 12.6 15.7 روسيه
 5.4 6.1 0.61 0.49 6.0 6.6 پرتغال
 5.4 4.8 0.48 0.23 5.9 5.1 آلمان
 5.3 6.0 0.18 0.04 5.5 6.1 فرانسه
 5.1 4.7  0.07 5.1 4.8 عمان

 4.9 5.5 5.51 6.19 10.4 11.7 بنگلادش
 4.7 5.1 4.94 4.91 9.7 10.0 هند

 4.4 4.0 0.86 0.90 5.3 4.9 اتريش
 4.4 5.0 0.20- 0.50- 4.2 4.5 اسپانيا
 4.2 4.4 0.36 0.21- 4.5 4.2 فنلاند
 4.1 4.1 1.28 1.51 5.4 5.6 استراليا
 4.1 5.3 0.61- 0.99- 3.5 4.3 لهستان
 4.1 4.9 0.15 0.46- 4.2 4.5 استوني
 3.6 4.1 0.12- 0.04 3.5 4.1 ايتاليا
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 هاي اقتصادي معاونت بررسي

 كشور
 )درصد(نرخ تورم )درصد(نرخ بهره وام

 تفاوت نرخ تورم و بهره بانكي
 )واحد درصد(

2015 2016 2015 2016 2015 2016 

 3.3 3.9 0.64 0.34 3.9 4.3 جمهوري چك
 3.1 3.8 0.43- 1.14- 2.6 2.7 سوئيس
 2.4 2.5 2.13 2.08 4.5 4.6 مالزي
 2.3 2.9 2.01 1.44 4.4 4.4 چين

 2.3 3.1 1.26 0.12 3.5 3.3 امريكا
 1.9 0.7 2.82 2.72 4.7 3.4 مكزيك
 1.8 1.2 3.79 4.35 5.6 5.5 شيلي

 1.7 3.0 0.40 0.07- 2.1 2.9 مجارستان
 1.3 1.0 3.20 3.27 4.5 4.3 كويت
 1.3 1.6 1.43 1.13 2.7 2.8 كانادا
 1.2 2.6 2.88 1.88 4.0 4.4 قطر
 1.2 0.4 0.12- 0.79 1.0 1.1 ژاپن

 بانك جهاني: ها منبع داده


