
کشورمتغیرهای کلان پولی 

طی ده سال اخیر

اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران
های اقتصادیمعاونت بررسی
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نقدینگی
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(هزار میلیارد تومان)1399تا 1390های حجم نقدینگی طی سال

1390دههپایاندرکشورنقدینگی
کهشدمیلیاردتومانهزار3476معادل
طفقرقماینازهزارمیلیاردتومان3181

به.استشدهاضافهمزبوردههطی
نقدینگیدههاینطیدیگرعبارتی
.استشدهبرابر11.8کشور
طوربه،1390دههطینقدینگیحجم

کردهرشددرصد28سالانهمتوسط
رشدبانیز1399سالدر.است

سالبهنسبتدرصدی41سابقهکم
تومانمیلیاردهزار3476حدودبهقبل

.استرسیده



.  سترسد نظام پولی کشور طی ده سال اخیر، همواره انبساط پولی ایجاد کرده ابا توجه به شیب مثبت نمودار رشد نقدینگی، به نظر می•
دولتپایانیدورهدرپولیانبساطدهدمینشانکهداشتهرامشابهیشیب،1397-1399دورهو1390-1392دورهطینقدینگی،رشدنمودار•

.استگرفتهشدتدوازدهمدولتپایانیدورهودهم
هادولتانیپایهایسالدروکردهدنبالرانقدینگیرشدمشابهمسیرینیزکنندهمصرفتورمنرخشودمیمشاهدهفوقنمودارهایازکههمانطور•

ایندرکشورینگینقدافزایشرسدمینظربهنقدینگیزاییتورماثربهتوجهبابنابراین.استداشتهتندیشیبنقدینگی،افزایشباهمزمان
.استبودهپولیپایهرشدمحلازتربیشها،سال
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، درصد1390-1399طی سال های رشد نقدینگی
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عوامل مسلط در رشد نقدینگی 
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1390-1399های کننده در رشد نقدینگی طی سالسهم عوامل تعیین

پایه پولی ضریب فزاینده نقدینگی شود،میمشاهدهروروبهنموداردرکههمانطور
عاملپولیپایهها،سالاغلبدر،1390دههطی

باجهتهموبودهنقدینگیرشددرمسلط
.استیافتهافزایشنقدینگی

فزایندهضریب،1398و1397هایسالدر
هتجخلافدروداشتهراکاهشیروندنقدینگی،
نهاتهاسالایندرلذااست،کردهرشدنقدینگی

پولیهپایسابقهکمرشدکشور،نقدینگیمحرک
یبررسگزارشادامهدرآنتورمیاثراتکهبوده
.استشده

گی،نقدینرشدازپولیپایهسهم،1399سالدر
دلیلکهیافتهکاهشمتوالی،سالچندینازپس

اهشکونقدینگیفزایندهضریبرشدآناصلی
.استبودهپولیپایهافزایشسرعت
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(درصد)1399-1391کننده طی سال های رشد پایه پولی و شاخص قیمت مصرف

تورم

رشد پایه پولی

طوربهپولیپایه،1390دههطی
کردهرشددرصد21سالانهمتوسط

.است

اغلبدرشودمیمشاهدهکههمانطور
،پولیپایهافزایشباهمزمانهاسال

زایشافنیزکنندهمصرفقیمتشاخص
.استیافته

سالچندینازپس،1399سالدر
یپولپایهرشدصعودیروندمتوالی،

30رشدنرخباوشدهمعکوس
ودحدبهقبل،سالبهنسبتدرصدی

.استرسیدهتومانهزارمیلیارد459

عوامل مسلط در رشد نقدینگی 



،1399بهمنتهیسالسهطی
ازویژهبهنقدینگیترکیبدرتحولاتی

اینطی.استدادهرخپولحجممنظر
غیردیداریهایسپردهسهمازها،سال

پولسهمبهوکاستهنقدینگیدر
.استشدهافزوده

نقدینگیازپولسهم،1399سالدر
درکهرسیددرصد20حدودبهکشور،

سال)آنازقبلسالسهبامقایسه
واحد8حدودافزایشبا(1396

همینبه.استبودههمراهدرصدی
هبمزبورسالسهمدتطینیزمیزان
.استشدهافزودهپولشبهسهم
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پول شبه پول نقدینگی
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(درصد)رشد اجزای نقدینگی 

پول شبه پول

رشد اجزای نقدینگی

متوسططوربهپولحجم،1390دههطی
طوربهپولشبهحجمودرصد25سالانه
.استکردهرشددرصد29سالانهمتوسط

زاشود،میمشاهدهمقابلنموداردرکههمانطور
قابلسرعتباپولحجمبعد،به1396سال

سالدرکهطوریبهکرده؛رشدایملاحظه
مدت،اینطی.استرسیدهدرصد62به1399

وردهکدنبالراصعودیروندنیزپولشبهرشد
.استرسیدهدرصد36به1399سالدر

افزایشسرعت،1399بهمنتهیسالسهطی
فتهگرپیشیپولشبهافزایشسرعتازپول

دارینگهبرایافرادتمایلرسدمینظربه.است
اهبانکنزدپولنگهداریبهنسبتنقدوجه

یافتهافزایشغیردیداریهایسپردهتحت
.است



از سمت مصارف -عوامل مسلط در رشد پایه پولی
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از سمت مصارف1399تا 1390های سهم هر یک از عوامل در رشد پایه پولی طی سال

سپرده های قانونی بانک ها نزد بانک مرکزی  سپرده های دیداری بانک ها نزد بانک مرکزی 
اسکناس و مسکوک در جریان  پایه پولی

طیشود،میمشاهدهروروبهنموداردرکههمانطور
افزایشباجهتهمهموارهپولیپایه،1390دهه

کزی،مربانکنزدهابانکقانونیهایسپردهسالانه
واحد27حدود،1399سالدر.استکردهرشد

محلازپولیپایهدرصدی30افزایشازدرصد
.استبودههاسپردهاینرشد

واسکناسمجموع)جریاندرمسکوکواسکناس
هبهموارهنیز(هابانکواشخاصدستدرمسکوک

ردهکعملپولیپایهافزایشجهتدرعاملیعنوان
سایراندازهبهرشددرآنسهمچندهراست؛
هپایرشددرمتغیراینسهم.استنبودهعوامل
.استبودهدرصدواحد3حدود،1399سالپولی

درجریاندرمسکوکواسکناسسهمافزایش
سایربهنسبت1397سالدرپولیپایهرشد
سکناساملاحظهقابلنسبتاًافزایشدلیلبههاسال

.استبودهسالایندراشخاصدستدر



از سمت منابع -عوامل مسلط در رشد پایه پولی
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از سمت 1399تا 1390های سهم هر یک از عوامل در رشد پایه پولی طی سال

منابع

خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
بدهی بانک ها به بانک مرکزی  خالص سایر اقلام
رشد پایه پولی

هایسالاغلبدرمرکزی،بانکخارجیهایداراییخالصرشد
عواملازیکیجزو(1393و1395هایسالجزبه)1390دهه

راآندلیلمرکزیبانککهبودهپولیپایهرشدجهتدرمثبت
.تاسکردهاعلامخارجیمنابعانتقالونقلازناشیمشکلات

دردرصدیواحد35حدودسهمنیز1399سالدرجزء،این
.استداشتهپولیپایهدرصدی30رشد

عنوانبه1399سالدرمرکزی،بانکبهدولتهایبدهیخالص
درصدیواحد11منفیسهمپولی،پایهکاهشجهتدرعاملی

سالدرتنها،1390دههطی.استداشتهپولیپایهافزایشدر
رشددرمسلطعاملدولت،هایبدهیخالصافزایش،1391

.استتهداشراتاثیربیشترعواملسایربهنسبتوپولیپایه
وجهتقابلافزایشازبخشیرسدمینظربهاستذکرشایان
خالصکاهشهمراهبه1398سالدرخارجیهایداراییخالص
ریالهبملیتوسعهصندوقمنابعتبدیلازناشیدولت،بدهی
.استبوده1398سالپایانیماه هایدردولتبودجهبرای

به،1390دهههایسالاغلبدرمرکزیبانکبههابانکبدهی
در.استکردهعملپولیپایهرشدجهتدراثرگذارعاملعنوان

دردرصدیواحد2سهمهابانکبدهیافزایشنیز1399سال
.استداشتهپولیپایهرشد


